Agenda Semanal 16 abril | 2018 illennium

investment banking

MTRADER

Perspetivas

Esta semana vamos a contas, o resto passa para plano secundario...

A semana sera marcada pelas contas empresariais nos EUA, para se perceber até que ponto o bom ritmo econémico que
tem justificado a subida de taxas da Fed se traduz nas contas empresariais. Entre as maiores capitaliza¢oes bolsistas esta
segunda-feira chegam os resultados de BofA e Netflix, dia 17 dos de J&J, Goldman Sachs, UnitedHealth e IBM, dia 18
Morgan Stanley e Abbott Laboratories, a 19 a Philip Morris e a 20 Procter & Gamble, GE e Honeywell. Num plano secundario
a agenda macro conta com NAHB (dia 16), PIB da China (17), Inflagdo na Zona Euro e Beige Book da Fed (18) e Confianca
dos Consumidores na Zona Euro (20) como eventos mais marcantes.

Dia Pais Hora Evento Esperado™  Anterior ¥
2Meira  EUA 13:30 Empire Manufacturing (abr.) 182 225
EUA 13:30 Vendas Retalho (m) (mar.) 0,40% -0,10%
ELA 15:00 Socks das Empresas (kv 0,60% 0,60%
______________ EUA 1500 Indice Mercado imobldrioNAHB (abr) 700 700
Jfeira  China 03:00 FIB (Trim.) (1°Trim.) 1,50% 1,60%
China 03:00 Vendas a retalho (h) (mar.) 9 70% 9.40%
China 03:00 Producao Industrial (h) (mar.) 6,40% 6,20%
Japdo 05:30 Producao Industrial (h) (fev. F) . 1,40%
Reino Unido  09:30 Taxa de desemprego (3 meses) (lev.) 4.30% 4 30%
Alemanha 10:00 Zew Survey - Siuacio Acual (abr ) 88,0 90,7
ELA 13:30 Casas em inicio de consirucao (m) (mar.) 2.80% -7 ,00%
EUA 13:30 Licencas de Construgao (m) (mar.) 0,70%% -5,70%
______________ BUA ... 115 Producloindusrislm)(mer) o 030%  110%
4Meira  Japdo 00:50 Balanga Comercial (mar.) ¥4949.2b ¥3.4b
LEM o700 Vendas de Automdveis (mar.) . 4,30%
Reino Unido  09:30 Intacdo (mar.) 2,70% 2,70%
UEM 10:00 Infacdo (mar. F) 1,408 1,40%
UEM 10:00 IPC {m] (mar.) 1,00% 0,20%
Porugal 11:00 IPP (h) (mar) - 1,40%
______________ EUA 1900  BeigeBookdaFed i
Sifeira  Feino Unido  09:30 Vendas a retalho (h) (mar.) 1.50% 1,50%
EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 22k 233k
ELIA 1330 Indicador de Senimenio Empresarial de Philadelphia (abr.) 208 223
.............. EUA ....1800  Leadingindex(mar) .. . ... 030%  080%
6*feira  Japdo 00:30 Intacdo (mar.) 1,10% 1,50%
Alemanha 0700 IFF (h) (mar.) 2.00% 1,80%
UEM 15:00 Confianga dos consumidones (abr. A) -10,00% 10,00%

(hi-Variag3o homidoga; (m)-Vaniagdo mensal. F-Valr preliminar, F-Vialor final, Kemi, M-Mibbdes, Bn-Mi Mihdes
" Estimativas de consenso @ 1V042018; @ Vialor reliative 20 paniods anferior
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Resultados Europa

| Dia_|Hora]|  Empresa | Moeda | capeur | Cotagio | Var.58 | Prego-Alvo |

Feira ____Associaled Biiish Foods PLC oo me w0 14k S0
4eira  06:00 ASML Holding NV EUR ram 168 3,6% 169
__________________________ HeinekenNV EUR S 8 Af% o
5%eira Maovartis AG CHF 172,64 [ 1.0% &9

06:00 ABB CHF 40,30 207 1.5% 25,78

DF Engie SA EUR 33.90 13,98 0,0% 15,36
_______________ 0700 SyPLC  GBp %59 1450 0% 129875
G*eira 06:30 Ercsson SEK 17,04 53,00 0,9% 53,30

* Valgres em mil mihdes, Preco-ako bassady em estimativas o consenso oe analsias (Bloomberg)
Cap. Bolsisra, WEFMQD-MMMM Var. Eﬁ-rmﬁﬁmaﬁ'ﬂd@ abrd 2018
Cotagao oe empresas rifancas (PLC) em pences

Fonte; Mienvium investment banking, Bloomberg

Resultados EUA
| JHon[ —Empress [ Cap. Bolsista’] Cotacio | Var.55 | EPS aj. | Vendas® [ Periodo Fiscall Preso-alvo
Pfeira 1145 Bank of America sm 80 u 5T% 50580 52301 1T 13:13] 534 51
2105 Mefflx 5135,2 831185 TE  S0TE $3,68 1T(318)  $26716
i AA_ Charles Schwab CompiThe $688  SS104  186% S0SY  s238 T(318)  $59.78
Ifeira 1140 Johnson & Johnson £3504 513062 1879 S2006  S1850 1T(318)  $147.30
AA UniedHealth Group 170 523428 0.14% 52888 55492 T8 §267.50
2200 Intemational Business Machine $1444 S156T1 408% S2410  S1884 1T{aM8  $171,95
1230 Goldman Sachs Group Inc/The 81007 525542 238% 85588 %875 IT{ang 82M.8
OF 38X £458 $85.50 228% 0656 $2.80 1T (318) SE2.87
DF  Inbuitive Surgical 869 S41463 456% 82075 $0,78 1T(318)  $439,13
e AA  Frogressive ComiThe .. $350  s6007  005% $1188  STAT 1TEng) 861,53
4%eira  AA  Abbolt Laboratones $102.1 $58.49 160% 0578 §7.28 1T (318) $68,24
12:00 Morgan Stanley 40 §5298  O11% 1252 51036 1T (318) $60,84
D00 ASML Holding NV a7  S20585 568% 81178 §2.24 1T{aNg) 820843
AA USEa 541 $50,95 1.33% 80,945 $5.53 1T (318) $58,64
OF  Amencan Express 30,0 §83.03 1.22% 81,72 59,08 1T(318)  $107.36
oo DF Crown Castie Intemational Cor $430  SW376  -383% 0285 @ S131 AT N8)  $114.94
5%eira 1200 Phiip Moms Intemaional In $1583  S101.85 08X %0905 §7.03 IT{ang  $118%
11:00 Danaher 8593 §00.24 267% 80935 &4 51 1T(318)  $108.17
11:30 Bank of New York Mellon Corp/T 520 §5157 247% 80963 $4.05 1T (318) $59,00
S A BB ) S04 SS185 6P S0923 s28s iang 5741
G%eira  AA  Procler & Gamble CalThe $18T 6 §T837  008% %0080 316 3T (3H8) $89.78
Af  General Elecing &117.2 §13.50 33M% 8115 827 44 1T{318) 816 67
AA Honeywell Inlemational §1094  $146.12 23T%  S$1.94  S1003 T8  $171,50
1200 Schlumberger 42 6T 85 558% %0373 5781 1T (318) 581,83
1200 Stale Street Q.7 $99.80 23T%  §1.580 $3.00 1T(ENE)  $116.06
11:45 Baker Hughes a GE 367 $3257  1011% 50,085 &5 42 1T (3/18) $35,79
Ah Waste Managament $359 $83.07 -1,35% 20831 8357 1T (318 £63.30

* Vialores evm mil mides; Preco-abo, EFS g E Venoas baseadas om estmaiivas o consenso oe analstas (Bbomberg):
War, 55 - variacho § sessdes ank 13 die abel de J0ME AA -Antes 0@ abaniura de Wad Stret DF - Depods oo fecho
Fanie’ Milsnaum invesiment banking, Blbamberg

Semana Passada

Semana positiva para a globalidade dos mercados acionistas, com 0s principais indices europeus a acumularem ganhos pela
terceira semana consecutiva. O aliviar das tensdes comerciais deu &nimo aos investidores, pese embora o conflito entre 0s
EUA e a Russia, com a Siria em plano de fundo, tenha criado um burburinho. No plano macro, as minutas da Gltima reuniéo
da Fed deixam a ideia de 4 aumentos de juro este ano, justificando uma apreciacao do ddlar e a valorizacdo das obrigacdes
norte-americanas a 10 anos. Nota ainda para o arranque de mais uma earnings season que culminou com o0s nimeros do

JPMorgan, Citigroup e Wells Fargo, gerando pouco entusiasmo nos investidores.
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Europa Fecho Mundo Fecho QOutros Fecho

1244240 1,64% -3,68% S&P 500 266630  1,99% -0,66% MSC| Emergenies 117009  0,70% 1.0%

Euro Siowx 382,71 1,18% -0.72% Dow Jones 2436014 1,79% -1,45% Crude 67,39 §,59% 11,5%

Fookie 100 726456  1,13% -5,90% NASDAG 100 662834 3.03% 3,63% Euro-Ddlar 1,2342 0,54% 2,1%

P35l 20 BTTES 112% 1,66% Mikkei 225 MTT3 T4 098% -4,33% Libra-Eurc 1,1544 0,63% 283%
CAC 40 531502 1,08% 0,05% Hang Seng J0805,38  3.23% 2.97% us 10v 283%  D3Zpbs  4212pbs

IBEX 35 976730  0.87% -2,75% Shanghai 315905 089% -4,43% Bund 10Y 0,51% 1.4pbs 2.4pbs

Em territdrio nacional, o PSI20 valorizou 1,12% para 5.477,58 pontos.

Mota Engil Construgio 14,45% -17.87% .
Sonae Capital Servicos Financeiros 5,08% -4 05% 4
Corticeira Amarnim Incustrial 401% 9.58% 4
BCP Banca 340% -8,33% are
EDP Utilities 2,88% 9,86% 3
Jeronimo Martins Retalho 0,24% 5.21% 3
Semapa Recursos Naturais 0.63% 1,28% 4
Altri Recursos Naturais 0,90% 18,4%% i
CTT Industrial -4 56% 211% Ik
Pharol Telecomunicagies 1041% -267% i

Na Zona Euro ..

M“m

Vaolkswagen 7.44% 5.10%

Lowis Vuition Bens de Consumo pessoal 7.33% 8,20% ‘ﬁ‘
Bayer Famaciutico 538% -2 18% Tk
Iberdrola Utilities 4,06% 0.27% +
ASML Tecnolgico 391% 071% 3
Unilever Bens de Consumeo pessoal -1.48% 10,14% 4
Airbus Incustrial -3.07% A1.79% 4
Ahald Retalho -4 39% 6,42% 3
AE InEey Alimeniagio & Bebidas 4.45% -1.55% 4
Inditex Retalho -5,72% 7.51% 3
Nos EUA...

bowiones ——Jssor |55 | 25| Setmenic_
Merck & Co Farmacéutico 7, 14% -1,73% +
Intel Tecnolégico 6,29% 3.79% ¥
Cisco Tecnoldgico 5.57% -8, 04% R
Caterpillar Industrial 5,06% -7 0% Ik
Cheyron Fetrolifero 4,50% 0.98% 4
P&G Bens de Consumo pessoal -0,08% -1,88% +
Mike Bens de Consumo pessoal 0.44% 3.54% et
Travelers Cos Sequrador 0.70% -2 3% i@
Wal-Mart Retalho 0,77% -2 66% i
Home Depol Retalho -0.95% -3.96% 4
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Varia¢do das 20s anteriores & semana passada

* Relag&o entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicdo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressao
vendedora na descida)
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Consensus de Analistas PSI20: Recomendacdes e Pre¢os-Alvo

e [Cotio PreeTuosznl Upac [ pasovry L5 [ as |amec Tazs Tavr Lor

Corticeira Amonm 1142 13?0 200% 3713 1 2 3 15%
CTT 36 412 36,7% [35;445] 3 5 1 § -3.5% -2.4% 126%
Sonae Capital 0872 119 219% [112:125 3 0 0 3 0.1% 6.2%
Aliri 553 5,30 4% [G13.548 1 4 1 6 0.0% 0.0% 4%
Semapa 188 41,19 127% 205,23 4 1 0 & 0.0% 0.0% 24%
Jeronima Marting 14,255 16,63 166% [153;1783 10 13 6 2 -1,9% 0.4% 43%
Sonae 1,101 129 175% [1.2,146) 4 2 i T -24% 0.8% 8%
REN 2552 287 45%  [251.285 4 4 3 11 35% -1.4% 6,7%
NOS 4876 549 3% [583.688 8 T i 16 24% -1,5% 6.2%
EDP 3176 302 -5.0% [283;33 7 11 6 24 0.5% 0.4% 6,0%
BCP 028 03z 135% [03.03] 5 4 2 1 0.0% 0.3%

Galp Energia 15,835 16,18 2.2% [15.5;17] 8 13 3 24 1.8% 0,1% 1. 9%
Ibersol 11,35 12,10 BE% [p21:121 1 10 2 00%  00% 0,0%
F. Ramada 13 16,18 24 5% [12:14 1 0 1] 1 0.0% 0.0% 17.5%
Mata-Engil 3525 3863 I1% [32.4] 1 3 1 ] -1 9% -4 4% 1%
EDP Renowaves 810 761 6. 1% [F.1.8] 11 11 0 22 0.4% 0.8% 0.7%
Mavigator 473 446 26% .75 5) 4 2 0 fi 0.0% 0.0% 51%

[P35 . P75 - inbervalo entre percentis 25% & 75%, ou s&5a. excluiu pregos-ahos extremos

#B, &, #5 -nimero de recomendacgdes de compra, manter & de venda, respetivamente, alribuidas por casas de investimento
#REC - Numero total de recomendagdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

L PT - vanacho de preco-alvo nas Gitimas 4 semanas

£ EPS - vanagio de estimalivas de resultados por agao nas Gltimas 4 semanas

D¥': calculada na sessao antenor 4 ex-date quando esta ja ocomeu e estimada quando ainda ndo existe anlncio

DY baseada em dwdendo esbmada nos casos em gue ndo exste ainda dividendo proposto

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaracdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

PrevencGes (“Disclaimer”)

A informac&o contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condicdes de mercado
podera implicar alteracdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizacéo de diferentes critérios e hipoteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatidao, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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