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MTRADER

Perspetivas

Semana macroecondmica rica que culmina com encontro entre EUA e China

Entre os eventos mais relevantes desta semana teremos na quarta-feira a segunda estimativa do PIB norte-americano no
3%trimestre. No dia seguinte as atas da Ultima reunido da Fed trazem sinais sobre o ritmo de subida de juros. Os dados de
Despesa e Rendimento Pessoal nos EUA em outubro podem dar inputs de desempenho econémico do 4°trimestre. Em
Portugal ficamos a conhecer a evolucdo das Vendas a Retalho e em Franga o desempenho econdmico do 3°trimestre. Na
sexta-feira esteja atento a evolugdo da atividade na industria e servicos da China, ao PIB de Portugal e a Inflacdo na Zona
Euro. A ndo perder ainda os discursos do presidente e do vice-presidente da Fed sobre economia e politica econémica na
terca e quarta-feira. Na sexta-feira ap6s o fecho de mercados a Fitch pronuncia-se sobre o rating da divida de Portugal.
Atualmente tem uma notacdo "BBB" e um "outlook" estavel. A 30 de novembro e 1 de dezembro encontram-se Trump e Xi
Jinping, um passo importante na Guerra Comercial, saiba mais na estacdo MTrader, separador Research, na nota com o
titulo “Encontro de EUA e China marcante para ambas as economias”.

Dia Pais Hora Evento Esperado ™ Anterior @
Zfeira  Aemanha 00 RO e 10230 102,80
eira  Franga 745 Conlanga dos consumidones (nov.) 94,00 95,00
EUA 1400  Indice Pregos Casas S&F/CaseShiler (set) 0,05 0,05
oo EYA 1800 Confanca dos Consumidores (nov.) . 13570 13780
4*feira  Alemanha 1200  Confianca dos Consumidores (GE) (dez.) 10,50 10,60
EUA 13:30 Sincks dos Grossisias (out F) oM 0,00
EUA 1330 PIB (T - taxa anualzada) (3°Trim. - 2%esimativa) 0,04 0,04
EUA 1500  Venda de casas novas (m) (out) 0,08 -0,06
______________ EUA ...1800  Richmond Fedindex(nov) . . . . ....]1800 1500
Seira  Franga 745 PIB (Trim.) (3*Trim, P) 0,00 0,00
Espanha 8:00 Infacdo Harmonizada (nov. F) 0,02 0,02
UEM 10:00  Indicadores de Conlanca e de Clima Economico (nov.) - -
Poriugal 1100  Vendas a retalho (m) (out) - 0,02
Poriugal 11:00 Indicadores de Confanca & de Cima Econdmsto (nov.) - 220
Alemanha  13:00  Infacdo Harmonzada (nov. P) 002 0,02
EUA 1330  Rendimento Pessoal {out) 0,00 0,00
EUA 1330  Despesa Pessoal (out) 0,00 0,00
EUA 1330  Pedidos Subsidio Desemprego 220K 224k
EUA 15:00  Vendas de casas pendentes (out) 0,m 0,01
EUA 1900  Atas da (Bma reunido do FED - -
______________ Japdo 2350  Producdoinduswal(h)fowP) .00 003
f*feira Reino Unido 0:01 Confiana dos Consumidores (Gi) (nov.) -11,00 -10,00
China 1:00 PMI Servicos (nov.) 53,80 5390
Alemanha 700 Vendas a retalho (m) (ouL) 0,00 0,00
Franga 745 IPP (h) (out) - 0,04
Franca 7:45 Intacio Harmonizada (nov. F) 0,02 0,03
Porugal  9:30 Infacdo Harmonzada (nov. P) - 0.01
UEM 10:00  Inflago (nov.) 0,02 002
Halia 1100  PIB (Trim) (3Trim. F) 0,00 0,00
Porugal 11:00  Produgdo Industrial (h) (out) - 0,00
Foriugal 11:00  PIB (Trim.) (3Trim, F) - 0,00
ELA 14:45  Chicago Purchasing Manager Index (nov.) 58,50 58,40

(A-Variagao homiloga; (m)-Variagso mensal P-Viator prelminar, F-Vialor fnal, K-, M-Milhdes; B- Mi Milbies
" Estmativas de consenso 2 23112018 @ Vakr relativo 20 penioda anferior
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Semana Passada

Numa semana sem grandes novidades para o mercado no que respeita a guerra comercial EUA/ China, a Apple foi um dos
principais focos de pressao, perante as notas que tera cortado planos de producéo dos novos iPhone, o que acabou por
arrastar os setores de semicondutores e tecnolégico. A condicionar esteve também o tombo dos precgos do barril de petréleo,
com as notas de que a Arbia Saudita, um dos principais impulsionadores para o corte de producéo, a ter afinal aumentado
0s niveis de output para valores recorde. A Europa deparou-se ainda com o clima de tensdo entre 0 Governo italiano e a
Unido Europeia quanto ao Orgamento para 2019 e com os desenvolvimentos no Brexit, onde Theresa May e a Unido
Europeia chegaram a acordo para as rela¢des futuras. Este entendimento, que € visto como um soft-Brexit, tera gerado
davidas quanto a aprovacao no Parlamento. Olhando para a macroeconomia, dados também eles pouco entusiasmantes,

com a sinalizag&o de arrefecimento da atividade industrial e terciaria na Zona Euro em novembro e a contra¢do da economia
alema no 3%rimestre.

Europa Fecho 58 ¥TD Mundo Fecho 58 YD Outros Fecho 58 YD
Focrsie 100 6952 85 AT -056% S4P 500 263256 -AT%  -1.54% MSCI Emergenies 96017 -1T4%  -163%
DAX 1118268 131% -13,25% Dow Jones 2428595 -444%  -176% Crude 50,42 -10,70%  -16,6%
IBEX 35 SHE,T0 -1.55% -11,22% NASDAC 100  E52T 35 -4.05% 2,05% Eunc-Ddlar 1,133  06T% -5,7%
CAC a0 494655 -156% -6.80% Miidogd 225 2164655 -016%  -491% Libra-Euro 11300 0.56% 044 .
Eurg S 345,24 162% -1044% Hang Seng 2052768 458% -13,34% us 10y J04%  -238pbs  63.3Gpbs
P31 20 4800,59 231% -1091% Shanghai 257848 -3 TF%  -2200% Bund 10% 0,34% -26pbs  -B.7pbs

Em territdrio nacional, 0 PSI20 desvalorizou 2,31% para 4.800,59 pontos.

Coriceira Amonm Industrial 0,88% -10,04% 4
Pharol Telecomunicacies 0.92% 15,60% Ak
F Ramada Recursos Naturais 0,57% -5,33% %+
Sonae Capital Senvicos Financeiros 0,26% 7.31% e
Jeronimo Marting Retalho 0,08%, 5,.96% <
Mota Engil Construcao 3,18% -18,40% Il
BCP Banca - 2% 534% 4
Altr Recursos Naturais -5,58% T91% 4
Semapa Recursos Naturais -5.87% -12.30% i
Masigator Recursos Naturais 5, 90% £.81% 1

Na Zona Euro ..

_m-m

Volkswagen 491% 2.37% Ik
Enel Utilibes 4,56% 1,03% 4
Inditex Retalho 214% 2 44% I
Intesa Banca 1,71% -T.28% &
CRH Construgio 1,20% -10,88% 4
Deutsche Bank Banca 5,02% -10,57% i
BASF Quimico -5,29% 0,20% 4
Eni Petrolifers -5,64% 5.80% 4+
Essiloriuxotica Famacéutico -6,08% 0,86% .
Fresenius Famacéutico -7 Al 231% 4k
Nos EUA...
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Dowdones _fsetor | 55 | i | Sentimento' |

United Technologies  Induskrial 084% -1.80% 3
Pfizer Farmacéutico 0.85% 4,96% 1
Travelers Cos Sequrador -1,69% 3.22% 4
Merck & Co Farmacéutico -1,83% 6,80% 4
Coca-Cola Alimentacao & Bebidas -2 20% 10,29% i
| Industrial -5,84% 3,30% 4
Caterpillar Induskrial -5.88% 9 57% @
Goldman Sachs Semvigos Financeiros -5.44% -883% 4
Boeing Industrial -T.03% B7T% 4
Apple Tecnolbgico -1098% -12,88% )
Notas:

5S- Variag&o nas ultimas 5 sessdes; 20S - Variagdo das 20s anteriores & semana passada
* Relagéo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicéo de pressdo compradora na subida semanal ou diminui¢do/aumento de pressao vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacéo contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acéo ou omissao, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informag@es contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condigdes de mercado podera implicar alterages neste relatdrio. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode,
nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatdrio, pelo que
0 mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais
danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reproducéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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