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investment banking

MTRADER

Perspetivas
PIB, Inflagéo, Resultados e Fed prometem semana intensa nos mercados

Esta semana ha grande expectativa em confirmar se a economia global estd mesmo em desaceleragdo, uma vez que serao
revelados dados preliminares do PIB tanto para os EUA como para a Zona Euro. Na quinta-feira atencdes voltadas para as
decises de politica monetaria da Fed. E esperado ainda que o IPC mostre nova desaceleracao na inflagdo da Zona Euro,
para 0,7%. No ultimo dia da semana chegam ainda dados de atividade industrial na China, Reino Unido e EUA. No
calendério de resultados surgem logo as contas da Apple, sendo que entre as capitaliza¢des bolsistas de Nova lorque acima
dos $100 mil milhdes teremos ainda os nimeros de Alphabet, Facebook, Exxon Mobil, Mastercard, AT&T, Chevron, Merck,
Pfizer, Amgen e AbbVie. Na Europa teremos varias petroliferas a mostrarem resultados (Shell, TOTAL, BP, Repsol e OMV),
como também cotadas da Banca (BNP Paribas, Santander, Lloyds, ING Groep, BBVA, Credit Suisse, Deutsche Bank), do
setor Auto (Volkswagen e Fiat Chrysler) e do Farmacéutico (Sanofi, GlaxoSmithKline e Fresenius), entre outras. Em Portugal
atenc&o aos nimeros de EDP, EDPR, Navigator, Semapae CTT.

Atendendo & mudanca de hora em Portugal no Gltimo fim de semana Wall Street esta semana inicia a negociagdo as 13h30m
(hora de Lishoa).

Aniterior ™
Peira  EBUA 230 | SodscosOrosssme(SELP) e, 030% ... e
Pleira Reing Unide 0700 Masomuite - indioe de Prego oe Casas (h) (out ) 0.20% 0.20%
Franga 0745 Confanca dos consumidores (out ) 104,00 104,00
Espanha 08:00 Wisndias 3 retalhg (T (et} . 3.20%
ELA 13:00 Indice Preqes Casas SAPICaseShilar (290, 2.04% 2.00%
ELIA 1400 Condanga dos Consumidonss (out) 12800 125,10
.............. EUA ... JM00  Vendssdecasaspendemes(set) o DS 1E0%
AHgira Franga 0630 PR (Tm) (¥*Trm. F) 0,20% 0,30%
Espanha 05:00 Irdacdo Harmonzada (out ) 0,10% 0,20%
Algmanina 0855  Taxade desemprego (oul) 5.00% 5.00%
Poriugal 230 Indicadonss de Confanca & de Clima Econdmicn (ot ) - -
LEM 1000 Indicadores de Conlianca e g Chma Econdmico (ou) . .
Porugal 11:00 Produtdo Industral (k) (s8L) - -4,80%
Fomugal 1100 Vendias a retalho (m) (set) - 1,10%
ELA 12:15 Criacho de Exgpregs ADP (ou) 125k 135k
ELA 1230 FIS(h) (Trm) (3*Trm. F) 1,60% 2.00%
Alemanha 13:00  IndacBo Harmonizada (out P) 0,80% 0, 20%
ELIA 18:00 FED - decisao de taxas de juro 1,75% 2.00%
............... laplo 2380 Producoindusral(h(setP) L DA0%  470%
Seira  FemolUnido 0001 Confanca dos Consumidones (G) (ouL) -13.00 -12.00
China 0100 Pl Servigos (out) 53,70 53,70
Japdo 0500  Coasss em e de consrunio () (set) £, T0% T10%
Alemanha o700 Wendas a retaiho (m) (s8t) 0,30% 0.50%
Franca 07 45 Irdacho Harmonizada (out P) 1,10% 1,109
Espanha 08:00 P8 (Trim.} {3*Trim. P) 0,40% 0.4
Porugal 30 Irdagao Harmonzada (ou P) - 0,305
UEM 10:00 PIB (Trim.) {3*Trm. F) 0,10% 0.20%
UEM 10:00 Irfacao (ouL) 0.70% 0.90%
=] 10:00 Iracis Harmonzada (ou F) 0,20% 0,20%
laka 11:00 P2 (Tram) (3™Trm F) 0,005 0,005
ELIA 12230 Rendimanis Pessoal (581) 0,30% 0 40%
EUA 12.30 Despersa Fessoal (set) 0.30% 0, 10%%
ELIA 1230 Pedides Subsdio Desemprego 215k 243
v SRR e, DGO 00 JapB0- GecBBO de A GRS D 0%
G*fesra Japho 003D PMI Indusiia (out F) . 4850
China 0145 Fll Indusinia (out ) 51,00 5140
Reing Unide 093 P Indireersa (ot ) 48,10 4830
EUA 12:30 CriagSo de Emprogo excluindo Secior pRmang (out) Ba 136
ELA 14:00 154 Indusia (out ) 48,00 4780
haka 17:00 Vendas de Aulomivess {h) (out) - 13,305
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Resultados Europa
| Dia JHora| _ Empress | Mooeds Var. 53

IMeira BF PLC GBp 120,60 2,00 5.6% BT A7
Orange SA EUR 38,05 14,68 -1.6% 1596

Fresenius Medical Care AG & EUR 18,06 .M 2.5% 7.00

AR EUR 2420 4344 0,7% 5527
~.....DF  NaugdorCoSAMbe EWR 23 30 0% 38
4*eira EUR 127,20 4770 25% 58
GBp 984T 170000 i¥ 175027

EUR 96,1 123,52 25% 144,72

EUR 66T 398 25% 458

EUR 62,05 6554 2.0% 80,33

Deutsche Bank AG EUR 14,84 7.18 1.7% 6,51

0515 Standard Charered PLC GBp 25,60 652,00 6.% 71852

05:00 OWV AG EUR 17,08 5218 4.5% 55,71

0700 Credt Sussse Group AG CHF 2,08 1253 0% 14,60

AA - Volkswagen AG EUR 85,77 172 .36 168% 104,81

AA Iberdrola SA EUR 58,63 922 1.0% 922

AA EDP Renovaveis SA EUR B 990 2.0% 10,45

18:00 EDP - Eneqgias de Porugal 84 EUR 13,27 363 31% 380

DF  Femovial SA EUR 19,54 %25 1.0% 27,30

*eira Royal Dulch Shell PLC EUR 21398 %90 15% n20
Sanoh EUR 104 4% B340 0.T% 89,54

ING Groap NV EUR 4043 10,38 21% 12,08

BEVA EUR 3257 489 2% 545

Fial Chrysler Automabiles NV EUR 18,58 11,85 0.1% 14 46

Semapa EUR 103 1258 0.8% 17,78

0500 BNP Paribas SA EUR 58,60 47849 1.5% 513

0700 Gebent AG CHF 16,52 481 60 25% 418,00

AA Safran SA EUR 6442 13,30 A% 142,30

AR Repsal 84 EUR 2387 14,89 34% 17,52

0800 Lioyds Banking Group PLC GBp 48,64 00 03% 6445

08:00 BT Group PLC GBp 2305 201,50 2.3% 249,74

* Wakres o i maide, Prego-alo Satesct) A SSImatias o CoNSands 08 anaktns [Blsomtan)

Cap. Bolsta. Cotapdo @ Freqo-Abo em mosde local Var 55 - vanagdo § sesdes and 25 de cofubvo o8 2019
Cotuclio de emprasis brthcis (PLC) em pences

Fonfe: Milsnnium ivesimant banking. Bloombeng

Resultados EUA
| ___[Hoa]|  Empress _[Cap Bolsista
Peira T-Mobike LIS 50,7 1m AT (B 91
1100 ATAT s2607 L BS54 3T S3580
11:00 Walgreens Boois Aliance 50,1 8542 0% S1411 Sum 4T (B 8837
Jelrm  AA  Mastercard 016% 52015 LN e ka0e42
AR Merck B Co 2% $M2 S AT S50
AR Plzer 085% S0E1E S1221 3T {BiH T
AR ComocoPhilips 445% 50700 §Ta2 3T ey 1204
A Ecclab 091 s =¥ Ty 20453
AA Genersl Molors i50% $1m0  SMN AT (e wr
2005 Mondelez IntemaSonal A% HEM %M EINEG L 074
OF  Amgen 016% S35 8561 fe IS T 4 )
deira 1100 CME Group S08% 51764 51 ITieAs S4B
1100 Southem ColThe 0H% S %15 AT (A 55890
AR Gonersl Elscine 045% N7 SEE AT (B9 $10.38
AA Automabs Diata Processng DOT%  $1.30 352 s ST
OF  Apple 430% S2E3 WEm AT f23158
OF  Facsbook 1% $2252 51T i TR v T
OF  Siwrbucks S08% 06 568 AT (15 55500
DF  Verlex Phammaceuicals 1036% 51,163 $0485 ey LT
LOF Metlde LARe  S1A0Y Sear  ATinm  sem
S*aira Celgans 220% %2703 241 3T {arE) 100,87
1100 Ameeican Tower LS42% 50068 §1.487 Mpam R
AA Brstol-Myers Squbb s 51060 550 AT sy 8100
A Al Group 55M% 51,148 L% e AT (i 55203
AR Estes Lauder 167%  §1.507 L3185 s 51012
AA - Cigna 2T6%  BA00 ST mEns L2120
AA Absipan PLC i O4% 54225 $im MmN
MM Itercontinentsl Exchange 5515 9188 250% 50658 $132 AT (B £ 00
Af Global Payments S04 SBIM 0 OTE%  S1ET $118 IR L T 1]
..... LA Mamthon Petmlewrn L BB BB01 441% 51338 SapEs  ATR s
Beira 1100 Amencan inlemabonal Group 58 5280 21T%  S1007 S1205 3T (B $50.50
AA Exxon Mobd 52030 SO 24%%  S06EE AT AT (R sTaTR
AA Chewron $2253  S1MEET  34%s  §1463 SATAT oy $5T
AR AbbVie 51132 1653 O0F% 522 ] 3T $57.80
MM Domnicn Enengy $45.8 sigm  03% 51 A AT (B v
AR Colgate-Paimolive 5587 65 41 056% 50,701 5 3T L1r]v)
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Semana Passada

Os mercados de acdes tiveram uma performance globalmente positiva numa semana marcada por uma agenda preenchida
de resultados empresariais, assim como pelo novo impasse em torno do Brexit. O parlamento britanico acabou por chumbar
a calendarizagao para aprovacao da legislacdo da saida do Reino Unido da Unido Europeia. No entanto, os investidores
olharam com bons olhos ao facto dos lideres europeus terem aceitado uma extenséo do prazo para a concretiza¢do do
Brexit. Os indices norte-americanos apoiaram-se na earnings season para negociar perto de maximos histdricos, numa altura
em que 80% das empresas do S&P 500 que apresentaram contas surpreenderam pela positiva no que toca a geragéo de
lucros. O BCE ndo trouxe novidades nas suas comunicagdes de politica monetaria, naquela que foi a despedida de Draghi
como presidente da instituicdo, e os indicadores preliminares de atividade mostraram um agravamento inesperado do ritmo
de contracdo na atividade industrial na Zona Euro em outubro e uma aceleragdo menor que a prevista na atividade terciéria.
As leituras avancadas para os EUA acabaram por compensar um pouco este efeito, ao sinalizarem um ganho de momentum
em ambos 0s setores, atenuando também a divulgacdo de que as encomendas de bens de equipamento em terras do tio
Sam registaram 0 2.° més consecutivo de queda, um proxy importante sobre o investimento empresarial.

Eurcpa Fecho 55 YD Mundo Fecho 55 YTD Outros Fecho 35 YD
FootEe 100 TI2a 47 243% B.B5% 58P 500 X255 1.22% 20,57% MSCI Emergeriers 103584 1.15% T.3%
P3120 508025 21T% T.58% Dow Jones 2605806 070% 15,58% Crude 56,65 5.36% 24 8%
DAX 10558,96 20T%  2212% MNASDAC 100 802922 204% 26,84% Eurg-Délar 11074 -0,75% -3.3%
CAC 40 ET22.1% 153%  2096% MNikkei 225 20THHR1  13T% 13.91% Libra-Euro 11575 010%  400%
Eurg Soxx 39001 1.19% 18,73% Hang Seng 2686720 -0.20% 3.18% U310y 1.,79%%  4.06pbs -83.90phs
IBEX 35 8430,20 1.08% 10,43% Shanghai 295493 05T% 18.49% Bund 10¥ -0,36% 2pbe E0.dpte

Em territorio nacional, o PSI20 valorizou 2,27% para 5.090,25 pontos

CIT Industnial 12.23% 9,08% %
Galp Energia Petralifier 5.40% -1.28% . 5
BCP Banca 453% 285% : 3
Mota Engil Construcdo 408% -325% iy
EDF Utilities 30M% 0,72% s
Sonae Retalho 044% T.16% 18
Jeronimo Martins Retalho 0,23% -4 62% i
Cortsceira Amornm Indusnal 40.81% 061% 1
Pharal Telecomunicages 1,37% 0 B6% ¥
F Ramada Recursas Nahurais 2.24% 230% 4
Na Zona Euro ...
EwoStom  fSetor | 88 | M | Sentimento' |
Kering Retalho G44% 1.58% o
Daimler Ag Auto 9.20% 2.25% &
BasfSe Cuimico 6.50% 3 5% i
CrhPlc Construglo 503% 2.15% 3
Siemens Ag-Reg Industrial 454% 332% 3
Crange Telecomunicagdes -164% 691% £
Vivendi Media -2,12% 144% 4
Adidas Ag Bens de Consumo pessaal -2.20% 280% 4
Anhevser-Busch| Alimentacio & Bebidas 11,80% 4 59% 4
Mokia Oy Tecnoligico -26,72% 1.91% 8
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Nos EUA...

Intel Tecnologico 993% 40,73% s
Catespillar Indusinial 6.90% 0.27% e
P&G Bens de Consuma pessoal 492% -3.25% 4
JP Morgan Banca 45% 0.6M% i
United Technologies Indusirial 4.50% 052% 4
Coca-Cola Alimentagao & Bebidas -1,88% 1.01% 1
Merck & Co Famacautico -2 BE% 2.00% s
Mike Bens de Consurma pessoal -5,39% 811% &
McDonalds Viagens & Lager -5,66% .82% i
Travelers Cos Sequrador -T.73% -348% &
Notas:

5S- Variagéo nas Ultimas 5 sessdes; 1M - Variacdo no dltimo més
* Relag&o entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessdes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicéo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de press&o vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaracdes (“Disclosures”)
Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacé&o contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agéo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado
poderd implicar alteracBes neste relatorio. As opinibes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizacao de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatorio, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatdrio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informag&o referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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