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Perspetivas

BCE prepara corte na taxa de depdsitos, Apple apresenta novos iPhones

investment banking

O BCE centra as atengbes dos investidores esta semana, esperando-se uma descida da taxa de depositos em 10
pontos base, para os -0,5%, e a possibilidade de abordar outras ferramentas como o novo programa de compra de
ativos. A instituicdo liderada por Draghi também publicara as novas proje¢des econémicas e de inflagdo para a Zona

Euro. A n&o esquecer os desenvolvimentos em torno do Brexit e da Guerra comercial. Nota p
marcado para o dia 10 de setembro, onde serdo apresentados os novos iPhones, algo que po
tecnolégico, incluindo as fabricantes de semicondutores europeias.

Dia Pais Hora Evento Esperado " Anterior ®
2*feira  UEM 930 Senix - Confanca dos Invesidores (set) -13,00 -13,70
Reino Unide  9:30 Producao Industrial (h) (jul). -1,2% -0,6%
Reino Unide  9:30 Balanga Comerdial (jul.) -£1250m £177%m
Porugal 11:00 Balanca Comercial (jul.) - -1833m
_____________ EUA 2000  Crédiozoconsumo(ul) . . §16100b _ $14.596b
¥feira China 230 Inflagdo (ago.) 2.6% 2.8%
China 230 IPF (h) (ago.) -0,9% -0,3%
Franga 745 Producao Industrial (h) (jul) 0,3% 0,0%
I3l 9:00 Producdo Industrial (m) (jul) -0,1% -0,2%
e EUAL 11:00_____ Senfmenio Empresarialnas PMES (ago) ... 10380 - 104,70
4*feira Espanha 8.00 Produgao Industrial (m) (jul) -0,3% -0,2%
Porugal 11:00 Infiagdo Harmonizada (ago. F) -0,1% -0,7%
_____________ EUA___._.1330  IPP excuindo Almentacioe Energia () (ago) . 21% ___ 21%
Réfeira  Alemanha 7.00 Inflagdo Harmonizada (ago. F) 1,0% 1,1%
Franga 745 Inflagdo Harmonizada (ago. F) 1,2% 1,3%
LEM 10:00 Producao Industrial (h) (jul) -1,3% -2,6%
LEM 12:45 BCE - Taxa Diretora 0,0% 0,0%
LIEM 12:45 BCE - Taxa de Faclidads de Emprézimos 0,3% 0,3%
LIEM 12:45 BCE - Taxa de Faclidads dos Depdeios -0,5% -0,4%
EUA 13:30 Infiacio (ago.) 1,8% 1,8%
_____________ EUA . 1330  PedidosSubsidioDesemprego . . 216k 217k
G*feira  Japao 5:30 Frodugao Indusirial (h) (jul. F) 0,7% -3,8%
Ezpanha 2:00 Inflagdo Harmonizada (ago. F) 0,4% 0,6%
LEM 10:00 Balan¢a Comercial (jul.) 17.4b 17.9b
EUA 13:30 Vendas Refalho (m) (ago.) 0,2% 0,7%
EUA 15:00 ind. Confianca Universidade Michigan (set P) 90,40 49,80
EUA 15:00 Stocks das Empresas (jul.) 0,3% 0,0%

{h)-Variagdo homaloga; (m)-Variagdo mensal: F-Valor finalm-Mibdes; B Mi Milhes
" Estimativas de consenso  D&/09/2019; ™ Valor relativo 20 peroda anterior
Fonte: Bloombery Finance LF, Mienmium imvestment banking
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Semana Passada

A Ultima semana foi positiva para as bolsas. A formagdo de um novo Governo em ltalia, o alivio das tensdes
comerciais, depois dos EUA e a China acordarem uma nova ronda de negocia¢des para outubro, e bons indicadores
macroeconomicos sustentaram os ganhos - atividade terciaria na China e Zona Euro com desempenho melhor que o
esperado em agosto, dados finais mostraram robustez de economia norte-americana no 2.°trimestre e ISM denotou
aceleragdo surpreendente da atividade terciaria nos EUA. A nota que o governo de Hong Kong podera retirar
formalmente a lei da extradigdo trouxe otimismo foi fator de motivagédo nas pragas asiaticas e ajudou a suportar o

otimismo dos investidores.

Europa Fecho 58 YD Mundo Fecho 58 YD Outros Fecho 58 YD

MSCI Emergentes

CAC 40 5603,99
DAX 10558,56
Euro Soxx 378,51
IBEX 35 8990,10
PSI20 496851
Foose 100 728234

2,25%
2,11%
2,06%
201%
1,65%
1.04%

18,46%
15,46%
15,23%
527%
501%
824%

S&P 500
Dow Jones
NASDAQ 100
Nikke: 225
Hang Seng
Shanghai

27871  1,79%
2679746 1,49%
785254 2,10%
2119957 239%
2669076 3,76%
299960 3,93%

18,82%
14,88%
24,05%
592%
3.27%
20,28%

Crude
Eurc-Ddiar
Libra-Euro

Us 10v
Bund 10Y

1007 .96
§6,52
1,1035
1,1136
1,56%

-0,64%

240%
2,58%
0,43%
0,60%
6.41pbs
6.2p0s

44%
245%
-3,6%
0,05%

-112.4pbs
-83pbs

Em territério nacional, o PSI20 valorizou 1,65% para 4.968,51 pontos

Psi20 ___fser | 55 | M | Sentimento*

CTT Industrial 6.70% -2,39% ik
Jeronima Martins Retalho 5,70% 2.70% 14
Sonae Retalho 3,58% -1,499% i
EDP Utilities 3,11% 3,77% 4
Corticeira Amorim Industrial 2.73% -6,06% i
F Ramada Recursaos Maturais -0,63% -3,06% 14
Semapa Recursos Naturais -1,33% -0,50% 14
REN Utilities -1,37% 3,45% 4
Ibersol Viagens & Lazer -1.47% 1,24% 4
NOS Media -3.46% -6,06% 14

Na Zona Euro ..

TSR T T

Safran Sa Industrial 8.17%

Asml Holding Nv Tecnologico 7.44% -’1,34% ﬁ‘
Daimler Ag Auto 6,32% -9,60% i
Lvmh Moet Henne Bens de Consumo pessoal 4,83% -3,23% 4
Soc Generale Sa Banca 475% 453% 4
Deutsche Telekom Telecomunicagdes -0,55% 1,93% 4
Orange Telecomunicagies -0,80% 253% 1
Air Liquide Sa Quimico -1.07% 1,16% 1
Engie Utilities -1,23% -1,53% 4
Anheuser-Busch | Alimentacdo & Bebidas -1,897% -5,15% 4
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Nos EUA...

boviones ———Jseor s | _u | senimen’ |

Intel Tecnologico 7 .40% -8,30%

(General Electric Industrial 5,58% -21,58% 3
Nike Bens de Consumo pessoal 4,96% -3,10% &
Cisco Tecnolégico 4,34% A7.11% &
Travelers Cos Segurador 4,00% -0.45% &
Merck & Co Farmacéutico 0,12% 3,84% i
Johnson&Johnsan Farmacéutico 0.12% -2.82% 1
American Express Sericos Financeiros 0,15% -4 82% &
Boeing Industrial -0,30% 479% 1
UnitedHealth Farmacéutico -2.14% -8.21% &

Notas:

5S- Variagdo nas dltimas 5 sessoes; 1M - Variagdo no dltimo més
* Relagdo entre volume médio das ultimas 5 sessdes e das ultimas 20 sessées
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicéo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuicao/aumento de pressao vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSIZO Recomendag:ées e Pregos-Alvo

e [ cocio P tuseiznl oL a7 [s L [is [ seee Jaers Tavr ] or ]

CodiceiraAmorim 9.4 1227 305% [12; 12 551 5 00%  -16% 1.7%
CTT 2,006 303 §12% [293:313 1 3 1 s 00%  B4%  44%
Sonae Capital 0619 133 1149% [132:135 3 0 0 3 11% 8,3%
Altr 581 774 332% (675833 6 3 0 9 09%  07%  118%
Semapa 19 2091 757% [1865:2201 5 0 0 . 00%  00% 34%
Jeronimo Martins 15,865 1531 35% [1403:16) 15 8 4 27 04%  05%  23%
Sonae 0.8545 124 451% [124.125 6 0 0 6 123%  55%  48%
REN 2515 259 29% [244:273 3 7 2 12 00%  -26%  67%
NOS 5,16 633 27% 68 10 5 2 17 03%  19%  60%
EDP 3545 366 31% [345:395 11 8 1 20 05%  21% 58%
BCP 0,1982 030 530% (03,03 6 5 0 1 00%  62%  08%
Galp Energia 13 16,22 248% [151;175) 11 8 4 23 04%  00% 24%
Ibersol 8,04 1,75 461% [1143:1208) 3 0 O 3 00%  00% 1.2%
F Ramada 83 860 365% [86:86] 0 1 0 00%  00% 7.9%
Mota-Engil 1945 325 671% [288:363 2 1 0 3 00%  48% 38%
EDP Renovaveis 1026 977 47% [016:103) 13 4 0 17 33%  22% 0.8%
Navigator 3124 430 376% [396:496 7 0 1 8 00%  11%  66%

[P25 , P75) - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu pregos-alvos extremos

#8, #H, #S -nimero de recomendagdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atnibuidas por casas de investimento
#REC - Nomero tofal de recomendacdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

APT -vanacao de prego-alvo nas Gltimas 4 semanas

A EPS -vanagdo de estimativas de resultados por agdo nas Gltmas 4 semanas

DY caiculada na sessao anterior a ex-date quando esta ja ocorreu e estimada quando ainda ndo existe anincio

DY baseada em dividendo estimado nos casos em que ndo existe ainda dividendo proposto

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagao sobre mercados acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragbes (“Disclosures”)
Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S. A. (Millennium BCP)

Prevengées (“Disclaimer”)
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