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investment banking

MTRADER

Perspetivas

Novidades na Trade War e no Brexit marcam semana, mas ha mais...

Na agenda macroecondémica para esta semana os dados de maior relevo devem chegar nas duas ultimas sessoes,
com a divulgacdo do PIB do 4°rimestre em Franga, Portugal e EUA e de atividade industrial um pouco por todo o
globo. Entretanto chegam noticias que o Brexit pode ser adiado até 2021, caso os deputados na Camara dos Comuns
britanicos continuem a rejeitar o acordo negociado entre Theresa May e a Unido Europeia. May adiou a votagéo no
Parlamento para o dia 12 de margo, mas € um tema que deve continuar a seguir. Na Trade War EUA/China, Trump
confirmou o adiamento da data limite para imposi¢do de novas tarifas, que inicialmente estava tragada para 1 de
marco, justificando com “substanciais progressos”. Os lideres vado reunir-se na Flérida para fecharem o acordo e o
mercado estard expectante acerca de detalhes do mesmo. No calendario de contas empresariais em Portugal
teremos Corticeira Amorim ja amanha, Jeronimo Martins (27), Impresa e Pharol no dia 28, Mota-Engil a 1 de margo.
Na Europa, BASF (26), Rio Tinto PLC, Bayer AG (27), AB Inbev, Repsol e Carrefour (28) séo alguns dos principais
players a mostrarem contas, numa semana muito preenchida. Nos EUA, Home Depot (26), Booking Holdings e
Lowe's (27) sdo as cotadas de maior capitalizacdo bolsista a reportarem nimeros.
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Ieira Alsmanha 0700  Confanca dos Consumidores (G&) (mar.) 10,20 10,80
Franga 0745  Confanca dos consumidores (iev.) 92,00 91,00
oo BUA 1500 ConlancadosConsumidores(ev) 12430 12020
4¥feira Forugal 09:30  Indicadores de Confanca & de Clima Econdmico (fev.) -
LEM 10000 Indicadores de Confanca e de Clima Econdmico (lev.) - .
EUA 1500  Encomendss 8s Fabricas (dez.) 1.40% -0,50%
EUA 1500  Encomendas de Bens Duradoungs (dez. F) - 1,20%
................ dapo ... 2350, Prosucioindusial (M) (ANP) ..., 0% S190%
S'eira Feing Unido 00001 Confanca dos Consumidones (GE) (lev.) 15,00 14,00
China 01:00  PMI Senvigos (fev.) 54,50 5470
Japdo 05:00  Casas em inicio de consirugso (h) (jan.) 10,30% 2,10%
Franca 0745 PP (h) (an.) - 1,20%
Franga 0745  Indagao Harmonizada (fev. F) 1,70% 1.40%
Franga 0745  PIB(Trom.) (4*Trm. F) 0,30% 0,30%
Espanha 08:00  Intacdo Harmonzada (lev. ) 1,10% 1,00%
Porugal 05:30  Intacio Harmonizada (lev. F) - 0,60%
Forugal 11200 PIB (Trim.) (4*Trim. F) - 0,40%
Alemanha 1300 Inkacdo Harmonizada (v, F) 1.70% 1,70%
EUA 1330 Pedidos Subsidio Desemprego 225 2Bk
ELA 1330 PIB (h) (Trim.) (4°Trim. F) 2,50% 3.40%
EUA 14:45  Chicago Purchasing Manager Index (fev.) 58,00 56,70
................ RenoUndo 0000 MNatonwids - indcedePrecodeCasss(hflrv) . 030% 010%
G*feira Japdo 00:30 P Industria (lev. F) - 48,50
China 0145 PMI Industria (lev.) 4870 48,30
Aemanha 0700  Vendas a retsiho (m) (jan.) 1.50% -4,30%
LEM 0500 PMI Indisiia (lev. F) 45,20 40,20
Rizing Unido 0930 PMI Indistria (lev.) §2.00 52,80
LEM 10000 Inkagdo (v 1,50% 1,40%
Porugal 11:00  Produgdo Industial (k) (an.) - -0,30%
Poriugal 1100  Vendas a retaho (mj (jan.) . 0,60%
EUA 1330  Rendimenio Pessoal (jan.) 0,30% -
EUA 1330  Despesa Pessoal (dez) 0,20% 0,40%
EUA 15:00  1SM Industria (lev.) 56,00 56,80
EUA 1500 ind. Conanga Universidade Michigan (v, F) 96,00 95,50
(=TE 1700 Vendas de Auomivers (i) lev.) - -1,55%

Evento

Esperado ™

Anterior *

{h-Variagio homakags, (m)-Vansgdo mensal. P-Viabr prelminar, F-Viakor fnal Ko, W-Mibdes, B- Mi Mibdes

" Estmativas de consenso 2 22022018 Vabr relatve 20 paroc antenor

Resultados Europa
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| Dia [Hora| __ Empresa | Moeda | capeur | Cotagio | Var.58 | Preo-Alvo

3%eira 06:00 BASF SE EUR 59,93 65,25 -1,6% 72,25
DF  Endesa SA EUR 3.2 22,00 2.3% 21,00

06:00 Thales SA EUR 22 94 107 65 0,7% 118,42

Peugeot SA EUR 20,19 2.3 4.8% 4.4
... Coticeira Amorm SGPS SA EWR ... 125 940 A0% 12,03
4*eira  06:00 Rio Tinto PLC GEp 87,29 446500 15% 436494
06:30 Bayer AG EUR 62,48 67,00 -1, 7% 80,26

06:00 Safran SA EUR 52,29 120,00 3.5% 115,93
Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 21, 2287 0,5% 23,05

Beiersdorf AG EUR 23,04 9 42 0,2% 96,85

DF  Jeronimo Marting SGPS SA EUR 8,14 12,94 1,5% 14,02
_______________ AA _EDPRenovaveisSA EWR __ TAT 82  15% 831
S%eira  06:00 Anheuser-Busch InBev SA/NV ELUR 132.81 65,17 -3.9% Fe.n
British Amencan Tobacco PLC GEp 75,87 287150 0.4% 337 .37

Repsol SA EUR 21,62 15,16 0,1% 17,96

CRHPLC EUR 22.40 27 59 2 6% 30,91

Ralls-Royee Holdings PLC GBp 21,44 981,80 1,1% 1000,00

DF  Femowial SA EUR 14,79 20,03 11% 2294
Intemational Consolidated Air GBp 1473 645,00 -2 8% 71,77

AA Camefour SA EUR 14147 17.95 -1.0% 18,43
_______________ 2230 PharolSCPSSA  EUR 016 O0M  AT% -
6feira London Stock Exchange Group PL GEp 18,08 451000 -3,7% 4821 67
AA WPPPLC GBp 12,28 845,00 0,1% 1044 87
Mota-Engil SGPS SA EUR 0,46 1,95 3.3% 2,80

Sonae Capital SGPS 3A EUR 0.22 0.87 -2.3% 1.31

* Valores em mil mihdes; Prego-alvo baseadt em estimatvas oe consenso de analstas (Blbomberg)

Cap. Bokista, Cofagdo & Freco-Ako em moeda beal Var. 55 - vanacdo 5 sessdes ag 27 oo feveraio ge 2019
Cotagao de empresas brifancas (PLC) em pences

Fonte: Milannium investment banking, Bloamberg

Resultados EUA
-mm
IMeira 1100 Home Depol IneThe SMT3 519230 2164 52658 4T :ms] 52132 B2
OF  EOG Resounces §55.4 $85.53 1,4?% 1,349 .44 4T (12118) 121,71
DF  Public Sorage 535.1 S201,14 33 82115 50,69 4T (12/18) 520331
o DA AoZone o LLSB0 SSUEE  OT4%  S9885 S245 QT(19)  $916.83
4*eira 21:00 Bookmg Holdings 8885 %1 010,52 043% 519 436 $3 2 -ﬂ'{12:'1$] §2 161,52
11:00 Lowe's Cos $853 106,27 469% 50770 815,75 4T (119 S111.00
1200 Amencan Tower 5§77 8 5176 63 048% 30,768 52,06 4T (1218) 51N
1430 TJX Gos nciThe $62,1 $50,35 1.78% S068S 5104 4T (119) §54.25
DF HP 5369 $23.74 2.20%  S0517 514,86 1T (119 526,57
cerrreinnn D Monster Beverage e 2023 S5B44 030%  S0A03  S0S0  4T(12118)  Se1T1
S%sira 2200 Mamot Infernabonal Inc/MD 4.0 $128.84 862% %1389 5,53 4AT(12118)  $13145
AA JDcom 8375 525,05 6,66% (50.208) $13243 4T (12118) §27 28
105 Autodesk §35.4 $161,51 088% S042 $0.71 4T (119 5164,13

* Valores e mil mihdes; Preco-abo, EFS 3 e Vendas baseacas am eniimativas de Covienso de analsias (Blboomberg)
War, 55 - variacio § sesshes ang 27 de feverero de J0M, AA -Antes 0B aberture o8 Wal Stret OF - Depod oo echo
Fanie: Milsnaum invesiment banking, Blbombeny

Semana Passada

Os investidores deram continuidade ao otimismo, nesta que foi uma semana mais curta para Wall Street, por for¢ca do
feriado nos EUA. O rally dos mercados acionistas perdura desde o natal passado com uma valorizagdo em torno dos
10%. As negociagbes EUA/China dominaram o sentimento, com as duas nagdes a transmitirem sinais positivos,
favorecendo os mercados de agdes, tal como a nota das atas da Ultima reunido da Fed e que vém reforcar a ideia de
que este ano ndo havera mais aumentos de juros nos EUA. Os dados preliminares de atividade deram sinais de
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recuperagédo em fevereiro, com a aceleragao surpreendente do ritmo de crescimento nos servicos a ofuscar o fraco
registo na industria e a contribuir para a aceleragdo do indicador global, tanto nos EUA como na Zona Euro.

Europa Fecho 58 Y10 Mundo Fecho 58 Y10 Outros Fecho 58 Y10

DAX 10558,96 140% 851% S&P 500 279267 062%  1140% MSClEmergenies 1058656  272% 9,6%
CAC40 521585 122%  10,26% Dow Jones 2603181 057%  11,59% Crude 57,26 3,00% 26,1%
IBEX 36 9204,60 0,89% 7,78% NASDAQ 100 709063 050%  1202% Euro-Délar 11346 0.65% -0.9%
Euro Soxx 350,94 0,82% 9.57% Nikkai 225 2142551  251% 7,06% Lbra-Euro 11518 0.89% 349%
PSt 20 515269 021% 8.90% Hang Seng 2881630 328%  1149% US 10Y 265%  -1.08pbs  -324pbs
Footsie 100 7178,60 080%  670% Shangha 280423 454%  1244% Bund 10Y 0,10%  -06pbs  -14.6pbs

Em territério nacional, o PSI20 valorizou 0,21% para 5.152,69 pontos.

Navigator Recursos Naturais 388% 6,62% @
Mota Engil Construgdo 3,20% 8.77% 3
Galp Energia Petrolifero 2,02% -1,03% 3
Pharol Telecomunicagdes 1,66% -2,16% @
Edp Renovaveis Utilities 1.55% 1.57% J
BCP Banca -1.74% -1,96% @
Sonae Capital Senvigos Financeiros -2,35% 2,76% 2
Altri Recursos Naturais -259% 13,64% @
Corticeira Amorim Industrial -3.98% 284% 4
CTT Industrial -9,29% 0.98% &

Na Zona Euro ..

—““m

Segurador 5,10% 4

Sﬁ‘rﬂn Sa Industrial 4,21% 6,62% 3
Telefonica Telecomunicaces 3.57% -1,22% 4
Bayer Motoren Wk Auto 3,33% 1,19% 3
Soc Generale 5a Banca 3.22% -15,38% ¥
Bayer Ag-Reg Fammacéutico A,72% 4 B4% 4+
Unibail-Rodamco- Imobilianio -1.86% 191% 4
Mokia O Tecnolbgico 223% 6,06% 4
Sanafi Fammacéutico -3,55% 142% i
Anheuser-Busch | Alimentagao & Bebidas -302% 7.73% i

Nos EUA...

bowiones ——Jselor |55 | u_| semimeni"_
Verizon Telecomunicagdes 319% -5,06%

Microsoft Tecnolégico 254% 306% G
Walt Disney Media 2,36% 0.74% @
Caterpillar Industrial 182% 4.22% &
P&G Bens de Consumo pessoal 1,80% 7.03% 3
Wal-Mart Retalho 0,44% 3.89% 4G
JP Morgan Banca 0,52% 381% %
Nike Bens de Consumo pessoal 0,73% 963% 4
Goldman Sachs Servigos Financeiros -1.26% 10,33% @
UnitedHealth Farmacéutico -1,48% 5,55% 4

Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessées; 1M - Variagdo no ditimo més
* Relagéo entre volume médio das ultimas 5 sessbes e das ultimas 20 sessées
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Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢éo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressédo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagao sobre mercados acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragoes (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulg, aos seus destinatari como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar
qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destmatanas sendo estes, por isso, il ponséveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste
relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prewo ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condi¢ées de mercado poderé implicar alteragbes
neste relatorio. As opiniées aqui expressas podem ser diferentes ou contranas a opinibes expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode, nem deve pols o Banco Comerma/ Portugués,
S.A. garantir a exatiddo, idade, validade e do que compde este relatorio, pelo que o mesmo deverd ser sempre devidamente anahsado avaliado e atestado pelos desp . Os il es devem
considerar este relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a ilid por q q is danos ou prejuizos direta ou il

da utilizagéo da informagéo referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam
da nossa lista de distribui¢ao destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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