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BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas
Muita atividade que vai marcar o arranque de 2020

Na agenda macroeconémica para este inicio de ano (até 10 de janeiro) 0 mercado aguarda pela confirmacdo de que o setor de servigos
puxou pela atividade global em dezembro, tanto na Zona Euro como nos EUA. A atividade industrial norte-americana também tera
abrandado o ritmo de contracdo. Entre os principais indicadores relevantes os investidores devem estar ainda atentos a evolucédo da
inflacdo na Zona Euro em dezembro (devera ter aumentado de 1% para 1,3%) e em solo norte-americano aos dados de Criagdo de
Emprego (permitem sentir o pulsar do mercado laboral) e da Balanga Comercial (para captar possiveis efeitos do acordo fase 1 entre
EUA e China nas exportagdes liquidas). Expectativas ainda em perceber como os investidores vdo reagir nestas primeiras semanas
apos as mais-valias expressivas acumuladas em 2019, tudo para acompanhar na sua estacéo de negociacéo, separador Noticias.
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Semana Passada

O otimismo continuou a reinar nos mercados acionistas nesta quadra natalicia (desde 13 de dezembro), com os investidores a reagirem
favoravelmente ao cancelamento da aplicagdo de tarifas adicionais por parte dos EUA a produtos importados da China, que estava
prevista para 15 de dezembro. Isto depois de no inicio do més os dois paises terem assinado um acordo fase 1 no ambito da guerra
comercial. O desempenho acabou por levar indices de a¢des como o0s norte-americanos S&P500, Nasdag 100 e Dow Jones e 0 europeu
Stoxx 600 a atingirem novos maximos historicos e fecharem assim 2019 com uma das melhores performances da Ultima década.

Europa Fecho 2 sem.” 219 Mundo Fecho 25em.” 213 Outros Fecho 2sem.” 2013
Foensig 100 TEAZ 44 257% 12,10% SEP 500 33078 195% ZMER%  MSCIEmemenses 111466 255% 15,4%
CAC 40 5078,08 1.00%  2837% Do Jomes 2053844 143% 2R M% Crude 61,06 1.65% 5%
Euro Sioum 00,04 058%  22097T% MASDAG 100  BTI30T  2R9% 3T.05% Eure-Diédar 11220 1.02% -1.9%
F3 20 214,14 0.21% 10.20% Mikkei 225 235662 -157% 18.20% Libra-Euo 11813 -144%  G14%
IBEX 35 254820 0015% 11.87% Hang Sang 2818875  1B1% 2,07%. Us 10v 181,76%. 18983pbt -TE.6Tpbs
DX 1324804 025%  2548% Shanghai 05012 2T%  Z2.30% Bund 10¥ -1850% -1821pbs 42 Tpbs

"Descie 13 o gezembo 0 2019

Em territdrio nacional, o PSI20 valorizou 0,21% para 5.214,14 pontos.
P20 fsetor | 108 [ 1M | Sentimento' |
| Milities

LMilities

Construgdo
Petrolifero
Viagens & Laper
[ndustrial

Retalho

Recursas Naturais
Telecomunicagies
Serigos Financeiros

Edp Renovaveis
EDP

Mata Engil
Galp Energia
Ibersol

CTT

Sonae

Semapa

Pharol

Sonae Capital

4,31%
3.04%
2.35%
1,95%
152%
274%
-2,88%
-3,11%
-3.30%
-3,50%

5,53%
5,20%
-1,84%
0.85%
8.40%
371%
40,05%
0.29%
-5,86%
-,46%

CeddD e e

Na Zona Euro ..

Eroso s | w5 | | Sentmen |

Kering Retalha 4 13% 7.04% 4
Adidas Ag Bens de Consumo pessoal 4.02% 2459% 4
Airbus Se Industrial 364% -2,19% Ak
Anheuser-Busch Alimentacao & Bebidas 3,56% 1.17% Ak
L'Oreal Bens de Consumo pessoal 3,00% 2.05% 3
Bayer Motoren Wk Auto -3.60% 0,22% 4k
Volkswagen-Fref Huto -3.85% 043% i
Safran Sa Industrial -4 91% -7.28% i
Unilever Nv-Cra Bens de Consumo pessoal -544% 4. 78% 4
Telefonica Telecomunicagdes TA42% -10,43% i+
Nos EUA...

Dowdones fsetor | 03 | M | Sentimento'

Tecnoldgico

Tecnoldgico

Industnal

Bens de Consumo pessoal
Tecnologico

Quimico

Media

Retalho

Industrial

Industrial

C|sr::u

M

Mike

Intel
DowDuPont
Wall Disney
Wal-Mart
eneral Electng
Boeing

6,72%
587%
452%
362%
356%
-0.93%
-1.20%
-1.21%
-1.59%
-4.66%

9.88%
585%
3.92%
B.36%
3,10%
0,54%
-4 59%
0.21%
0.98%
-11.04%

PR EaeEee

Notas:

Pagina 2 de 3



10S- Variagao desde 13 de dezembro de 2019; 1M - Variagdo no Gltimo més
* Relacdo entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessoes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de presséo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de presséo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacé&o sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaracdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

PrevencGes (“Disclaimer”)

A informacé&o contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condi¢des de mercado
poderd implicar altera¢Bes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizacéo de diferentes critérios e hipdteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informag&o referida neste relatdrio independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo € permitida sem autorizacéo prévia. Os dados relativos aos destinatérios que
constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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