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BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Atividade e vacina Covid-19 nos destaques da semana

Os dados preliminares de atividade na industria e servigos sdo um dos focos para esta semana. Os investidores
esperam que tenha havido uma leve desaceleragdo do ritmo de crescimento em ambos os setores no més de
setembro, tanto na Zona Euro como nos EUA. Espera-se que o IFO mostre uma melhoria do sentimento empresarial
na Alemanha em setembro. Em pano de fundo vao continuar as noticias sobre o timing de chegada da vacina Covid-
19 aos mercados.

Dia Pais Hora Evento Esperado " Anterior @
33eira EUA 15:00 Vendas de Casas Usadas (m) (ago.) 2.4% 24 7%
e EUAL 15:00  Richmond FedIndex (set) . 120 180,
4 *eira Japdo 01:30 FMI Industria (sef P) - 472
Japdo 01:30 PMI Servigos (sel. F) - 450
Alemanha 0700 Confianga dos Consumidores (Gfk) (out) -500%  -180,0%
Espanha 08:00 FIB (Trim.} (2.°Trim. F) -18,5% -18,5%
LUEM 08:00 FMI Indistria (sef P) 515 5,7
LUEM 08:00 PMI Servigos (sel. F) 51,0 50,5
Feino Unido  09:30 FMI Indistria (sef P) 540 55,2
Feino Unido  09:30 PMI Servigos (sel. F) 55,9 58,8
EUA 14:45 FMI Indistria (sef P) 525 53,1
______________ EUA | ..1445  PMiSevios(setP) 845 850
53eira Franga 0r45 Confianga dos Consumidores (set) 93,0 9.0
Franga 0r45 indice Confanca Indusirial (set ) 95,0 93,0
Alemanha 08:00 IFO [zet) 838 826
Alemanha 08:00 IFO - Expediaivas (sel) 88,0 7.5
Alemanha 08:00 IFC - Siuacdo Acual (zet) 885 875
LUEM 08:00 BCE publica Relairio Econdmico - -
EUA 13:30 Pedidos Subsidic Desemprego - 860k
______________ EUA_...1500  Vendadecasssmovas(mjfago) . ................23% _ 138%
f.3feira Espanha 08:00 IFF (h) (ago.) - -4,8%
EUA 13:30 Encomendas de Bens Duradouros (ago. F) 1,086 11,4%
ELA 13:30 Encomendas de Bens Duradourcs exd. ranspories (ago. F) 1,0% 2 6%

ih}-Variagso homéloga; (m)-Varagio mensal: P-Vialor prefiminar; F-Valor final: K-mil: M-Mibies; B- Mi Mibdes
" Estimativas de consenso a 18/08/2020; ™ Valor relativo ao penodo anteror
Fonte: Bloombeny Finance LP, Milennium mvestment hanking

Passada Quinzena

Sentimento negativo nas bolsas em Wall Street durante a ultima quinzena, que estiveram encerradas no dia 7 devido
a feriado nos EUA e viveram o sempre marcante recordar dos atentados de 11 de setembro. As europeias registaram
comportamento misto. Periodo foi marcado pelo aumento das tensdes comerciais EUA/China, com o Presidente
norte-americano a afirmar que tenciona restringir a relagdo econémica com o pais asiatico. Ja a China voltou a
sancionar oficias norte-americanos. Os Bancos Centrais também estiveram em destaque, com o BCE a aliviar as
projecdes econdmicas para este ano e a atenuar nas exigéncias de capital aos Bancos. Nos Estados Unidos a FED
indicou que as taxas devem manter se préximas dos 0% pelo menos até 2023, que provavelmente serdo necessarios
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mais estimulos fiscais para sustentar os empregos e salarios e deu inicio a uma segunda ronda de stress tests a
Banca, estando a considerar estender as restricdes sobre o pagamento de dividendos e recompra de agdes que
impds aos maiores bancos dos EUA. O tema sobre a chegada de uma possivel vacina contra a Covid-19 continuou
no centro das atengdes, com as declaragdes do Presidente norte-americano de que uma vacina pode ser
amplamente distribuida ao publico ja em outubro a contrastarem com as dos principais oficiais de saude, que
apontam para distribuicdo em massa entre margo e dezembro de 2021. No seio empresarial destaque para a Tesla,
que desiludiu ao ndo conseguir entrar para o indice S&P500 na revisdo deste més. Em territério nacional foco para
um estudo que identificou a boa capacidade de retengdo de CO2 nas rolhas da Corticeira Amorim.

Europa Fecho 2sem YD Mundo Fecho 25em YiD Outros Fecho 2sem YiD
Foctsie 100 00705 3,50% =20, 5% S5F 500 94T -34% 75% MSCiEmergentes 110853  082% -0,5%
Dax 13116,25 2,13% =1.,00% Dow Jores ZTeST 42 -169%  -3.09% Crude ain 33T% -3, 7%
Euro o 32 47 1,32% -10,2T% HASDACQ 100 10506898 -550% 2524% Eurg-Diclar 1,1865 0,26% 5,7%
CAC 40 4497818 0,26% -15,73% MNikkei 228 235030 0.6T% -1,25% Libra-Eura 10015  -24T%  -T60%
P31 20 425243 0,10% -18,44% Hang Seng 2445541 05T -13.25% sy E0,3T%  GB6Spbs -122 38pbs
IBEX 35 6929,80 -0,86% -27 43% Shanghai 3W¥M 051% 9,44% Bund 10 -0,487% Opbs 29 B7258ph

Ultima semana

No PSI20

Tecnoldgico
Industrial

Movabase
Coriceira Amonm
Pharol

Edp Renovaveis
Altri

Galp Energia
Mata Engil

CcTT

Sonae

NOS

Telecomunicagdes

Utilities

Recursos Nalurais

Petrolifera
Construgao
Induskrial
Retalho

Telecomunicagdes

9,39%
4.95%
2T4%
1,70%
0,66%
-2 64%
-281%
-364%
-3.79%
-9 65%

10,06%
5,35%
-1,75%
3I9N%
-4,38%
-1.57%
-11,56%
-11.91%
0.75%
-1277%

D e DD

Na Zona Euro .

Erodon oo | 8 | | Seoimen' |

Inditex Retalha 6,86% 6,70% 4+
Amadeus It Group Tecnoldgico 5,23% 13,60% ety
Bayer Ag-Req Famacéulico 3,30% 0.26% +
Kering Retalho 3,00% 17.59% i@
Adidas Ag Bens de Consumo pessoal 231% 452% 4
BEVA Banca -5,05% 6,74% Ik
Volkswagen-Pref Auto -5.25% 251% i
Banco Santander Banca -6,09% 4 58% ]
Ing Groep Nv Banca 6,16% -250% 4
Unibail-Rodamco- Imabiliario -14,45%, -16,92% Ik
Nos EUA...
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Dowdones fsetr | 58 [ M | Sentimento'

General Electric Ivdlusrial 1563% 6.83% 4@
Raytheon Technologies  Induskrial 2.80% 0.40% A
UnitedHealth Famacéutico 21M% 27T &
a Industrial 203% 315% 4
Merck & Co Farmacéutico 157% 1.48% 4
Walt Disney Media -2.37% 0,22% +
JP Morgan Senigos Financeiros -2 69% 0,03% Ak
Nike Bens de Consumo pessoal -283% 7,18% Ak
Goldman Sachs Senvigos Financeiros -302% 3.20% 4
Apple Tecnoldgico 461% -7.55% 4
Notas:

58 - Variagéo nas ultimas 5 sessées; 1M - Variagdo no ultimo més
* Relagdo entre volume médio das ultimas 5 sessées e das Ultimas 20 sessbes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢do de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de presséo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragées (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatérios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagédo, nem ainda substituir
qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a Qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéo nas condi¢bes de mercado
podera implicar alteragdes neste relatério. As opinibes aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opiniées expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipdteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagéo referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢ao destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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