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MTRADER

Perspetivas

Semana traz dados de atividade no meio de infe¢des recorde de Coronavirus

Espera-se uma semana marcada pelos sinais de evolu¢do da pandemia e de possiveis timings de chegada de
vacinas para o Covid-19. A Unido Europeia e o Reino Unido devem continuar as conversagfes para um acordo de
livre comércio, com algumas notas a apontarem que o mesmo pode ser atingido esta semana, sendo que ha também
perspetivas de que o mesmo possa chegar apenas junto ao final do ano. No plano macroeconémico os valores
preliminares dos PMIs vao trazer o ritmo de atividade na industria e servigos dos EUA e Zona Euro em novembro,
num ambiente de infe¢cdes recorde por Coronavirus. As atas da Ultima reunido da Fed podem igualmente ter

interesse.
Evento Anterior @
2eira  UEM 0%:00 PMI Indikstria (nov. P) 53,20 54,80
UEM 09:00 PMI Senvigos (nav. P) 4200 46,90
Reino Unido 0%:30 PMI Indikstria {nov. P) 50,50 53,70
Reino Unido 030 PMI Servigos (nov. P) 43,00 5140
ELA 14.45 PMI Indikstria (nov. F) 53,00 53,40
l#eira Alemanha 0700 PIB (Trm.) (3.5Trm.F) 8,20% -8 70%
Franca 0745 Indicadores de Confianca e de Clima Econdmics (nov.) - -
Alemanha 09:00 IFO (now.) 90,20 92,70
Alermanha 0800 IFQ - Expeciaiivas (nov.) 83,50 85,00
Alemanha 09:00 IFG - Stuagdo Actual (nov.) 87,80 90,30
ELIA 14:00 Indice Pregos Casas S&P/CaseShiler (sat) - 5,18%
ELA 15:00 Confan¢a dos Consumidores (nov.) 98,00 100,90
e EMA 1500 Rchmond FedIndex(nov.) 2100 28,00
4Meira EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 733k 742K
ELIA 1330 Siocks dos Grossistas (out F) - 0,40%
ELIA 13:30 PIB (h) (Trim.) (3.°Trm. - 2 %essmativa) 33,10% -31.40%
ELA 13.30 Encomendas de Bens Duradourcs (oul P) 1,00% 1,80%
ELA 15:00 Rendimenio Pessoal (out) 0,10% 0,80%
EUA 15:00 Despesa Pessoal (out) 0,40% 1,40%
EUA 15:00 ind. Confanca Universidade Michigan (nov. F) 77,00 81,80
EUA 15:00 Venda de casas novas {m) {out) 1,40% -3,50%
______________ BUA  ...1900  AmsdauBmareumidodaFED el
Sifeira  Japdo 05:00 Leading Index (set F) 92,90 88,50
Japao 05:00 Coincident Index (set F) 80,80 79,40
6.eira Franga 0745 Infacio Harmonizada (nov. F) 0,00% 0,10%
Franga 0745 PIB (Trim.) (3.°Trim.F) 18,20% -13,70%
Espanha 08:00 Vendas a retalho (h) (out) - -2.10%
[t3ka (9:00 Indicadores de Conftanga e de Clima Econdmico (nov.) - -
Poriugal (2:30 Indicaderes de Confianga & de Clima Econdmico (nov.) - -
UEM 10:00 Indicadores de Contanga e de Clima Econdmico (nov.) - -
Portugal 11:00 Vendas a retalho (m) (out) - 1,90%

(h-Variagdo homidoga, (m)-Variagdo mensal P-Viakor preliminar, F-Viabr final K-mil M-Milhdes, B Mil Mibdes
" Estimativas de consanso 2 20/11/2020; ® Valor relativo 20 paniodo antenor
Fonte: Blogmbery Finance LP, Millenmium mvestment banking
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Semana passada

Semana de poucas variagdes nos principais indices acionistas, onde o S&P 500 liderou as perdas (-0,77%) e o IBEX
liderou os ganhos (2,49%). Periodo foi marcado pela assinatura do maior acordo mundial entre a China e 14 outros
paises da Asia-Pacifico e pela noticia que a vacina experimental da Moderna mostrou 94,5% de eficacia na
prevencao de infe¢es por Coronavirus. Também esta semana a Pfizer e a BioNTech anunciaram que a analise final
dos dados dos ensaios clinicos mostrou que a sua vacina Covid-19 foi 95% eficaz. Pela negativa esteve a evolugao
da pandemia nos EUA, com muitos Estados norte-americanos a cancelarem os planos de reabertura da economia e a
implementarem novas restrigdes para conterem a sua disseminagao. Em torno do tema Brexit notas apontaram que a
Unido Europeia e o Reino Unido podem chegar a acordo até a proxima semana, sendo que as negociagdes foram
interrompidas temporariamente apds um membro da Uni@o Europeia envolvido nas mesmas ter testado positivo para
o Covid-19. Na Europa foi anunciado um mega plano para aposta em projetos eélicos com o intuito de ser o primeiro
continente com emissdes zero até 2050. Ja Boris Johnson anunciou um plano de 12 mil milhdes de libras para
impulsionar as industrias verdes e combater as mudangas climaticas. No final da semana os formuladores de
politicas monetarias e econdmicas dos EUA entraram em conflito, quando o secretario do Tesouro, Steven Mnuchin,
pediu ao presidente da Fed, Jerome Powell, a devolugdo de fundos pandémicos que o Governo fornece ao Banco
Central para que este possa passar para a economia. Mnuchin argumenta que os mercados ndo correm mais 0 risco
de paralisar e, portanto, ndo precisam ajuda adicional além do proximo més. A Fed emitiu uma declaragéo a referir
que “o conjunto completo" de medidas deve ser mantido em 2021.

IBEX 35 797780 248%  -1645% S&P 500 3/ETS4  077T%  1011%  MSCIEmergertes 120826 176%  B.5%
CAC 40 5455 8 215%  -B07% Dowlones 2926348 -073%  254% Crude 4215  503%  -31.0%
Euro S 38641 137%  -4.34% MASDAQ 100 1150644 -026%  36.34% Euro-Dédar 11854  024%  56%
PSI20 442415 130%  -15,15% Miied 225 PSSITAT  056%  T91% Libra-Eura 11201 045%  -518%
Foomsse 100 635145 0,56%  -15,70% HangSeng 2645154 1.13%  -617% s 10v 082%  -T.2pbs -109.31pbs
DAX 13137.25 046%  -0.B4% Shanghai WTTTE 204%  1074% Bund 10V 058%  -36pks  -307pbs
No PSI20
Poe  Jawer ] o8 [t Sebiimeelst |
CH-Comeios De Industrial 11.95% 1.46% L
Banco Com Port-R Banca 11.13% 43.90% i
Mota Engil Sgps Construgao 9.68% 20.14% L
Semapa Recursos Naturais B.27T% 15,98% &
Pharol Sgps Sa Telecomunicaches 6,14% 12,25% ifh
Edp Milities 0.55% 1.37% #h
Sonae Retalho 0.65% 19,03% [
Jeronimo Marting Retatho 1. 76% -4 98% ih
Ren-Rede Energel LMilities -342% 5.44% b
MNos Sgps Telecomunicagies 4.18% -7.65% %

Na Zona Euro ...

Evosonto oo | s | | Senmemo_

Safran Sa Industnal 7.05% 30,39% a4
Eni Spa Petralifer 6,07% 23,82% b
Daimler Ag Auto 575% 14,05% &
Tatal Se Petralifera 5,68% 221% W
Lymh Moet Henne Bens de Consumo pessoal 4,85% 14.45% b
Sap Se Tecnoldgico -239% -2253% L
Koninklijke Phil Famacéutico -264% 1.11% A
Siemens Ag-Reg Industrial -3.06% -1,05% #
Danone Almentacao & Bebidas -3 46% 0,85% E
Unitever Nv Bens de Consuma pessoal -5 555% <4 87% o
Nos EUA...
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Dowdones _fsetr | 58 [ M | Sentimento'

Boeing ColThe Industrial 6,69% 19,36% i
Dow Inc Quimico 531% 10,92% ke
Nike Inc -CIB Bens de Consumao pessoal 3.66% 349% g
Salestorce Com Tecnoldgico 342% 081% i
Chevron Corp Petrolifera 332% 19,68% CY
Visa Inc-Class A Senvigos Financeiros -3,14% 313% il
Procter & Gamble Bens de Consuma pessoal -3.45% -2.23% e
Unitedhealth Grp Farmacéutico -5.80% 345% i
Amgen Inc Farmacéutico -5, 98% -343% L
Walgreens Boots Retalho 12,13% 0.11% b
Notas:

5S - Variagdo nas ultimas 5 sessbes; 1M - Variagdo no ultimo més
* Relagéo entre volume médio das dltimas 5 sessdes e das dltimas 20 sessbes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢do de pressdo compradora na subida semanal ou diminui¢do/aumento de pressdo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragées (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissbes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condigbes de mercado
podera implicar alteragbes neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipdteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagéo referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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