Agenda Semanal 06 de abril de 2020 illennium

investment banking

MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS g _ Y
Perspetivas

Tempo de Pascoa que exige uma agenda diferente do habitual

A proxima quinzena serd mais curta para muitas das principais pracas mundiais, uma vez que as europeias e norte-
americanas se encontram encerradas na proxima sexta-feira. Na segunda-feira a seguir a Pascoa as europeias e a chinesa
nao negoceiam. A evolugdo pandemia Covid-19 vai continuar a dominar o sentimento dos investidores. O prolongar do lock
down para além da Pascoa tera certamente um impacto adverso para as empresas, que tinham nesta fase de Pascoa um
importante driver para o 2.°trimestre, por se tratar de uma altura de maior consumo. De notar que em 2019 a Pascoa
também foi em abril. De resto na agenda macro de realgar ainda as atas da Ultima reunido da Fed, de Produgéo Industrial na
Alemanha, Inflagéo e imobiliario nos EUA e o PIB da China no 1.°trimestre, com os analistas a anteciparem uma contragao
de 12% (variagao sequencial).

Os tempos séo dificeis, o afastamento temporario da familia e amigos também, em especial nesta altura. Os
mercados ressentem-se, mas a vida € o valor maior no caminho a percorrer para que se regresse a normalidade.
Votos de Boa Péascoa.
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Evento Esperado ™ Anterior ®

07/abr Japdo 06:00  Leading Index (lev. F) 92,00 0,50
Alemanha 0700  Producao Industrial (h) (kv.) -3,20% -1,30%
Franca 0745 Balanca Comencal (lev.) -5116m -5887Tm
haka 0500 Vendas a retalo (h) (lev.) 0,01 oM
.................. EUA ...2000 Crédsosoconswmoflev) . S135000  $12021b
O8iabr EUA 1900 AmsdailmareundogoFED ..
a/abr Feino Unido 0700  Producas Indusirial () (ev.) -2,90%: -2.90%
Alemanha 0700 Balanga Comercial (fev.) 1606 135
Tiaka 08:00  Producio Industrial (m) (fev.) -1,70%: 3,70%
Porugal 11:00 Balanga Comercal (fev.) - =153%m
EUA 1330 IPP excindo Almenta;ao e Energia (h) (mar.) 1,205 1,40%
EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 5000k 5548k
EUA 1500  Siocks dos Grossistas (By. F) - -1, 50%
.................. EUA .. 1500 ind ConlancaUniversdadeMichigan(@brP) 8000 8910
1abr China 02:30 PP (h) (mar.) -1,10% -0, 40%
China 0230  Infaco (mar.) 4,905 5.20%
Franca 0745 Producao Industrial (h) (kv.) -2,30%: -2 B0%
.................. EUA . 1330 ieacio(mar) e 1BO%  230%
Adabr | Pougal 1100  Infac3oHamonzada (marF) L 0.10%
14/abr China Exportacies (h) (mar.) -12,00%
China Importacies (h) (mar.) -10,00% .
EUA 1100  Semdmenio Empresarnial nas PME's (mar.) - 104,50
Brasi 12:00 Advidade Economica (m) (Jev.) 0,35% 0,24%
___________________ EUA .. 1330 indice de Precos dasimporacles m)(mar) . 050%
15abr Franca 0745 Inflacio Harmonizada (mar. F) - 0,70%
Espanha 08:00  Inflacio Harmorizada (mar. F) - 0,20%
kalia 0200  Inflacio Harmorizada (mar. F) - 0,10%
EUA 1330 Vendas Retaho (m) (mar.) -3,00%: =1, 50%
EUA 1330 Vendas a Fetalho excluindo Aulomdvets (m) (mar.) -0,80% -0, 40%
EUA 13:30 Empire Manulacuring (abr.) - -21,50
EUA 1330 Vendas a Fetalho excluindo Aulomdvess & Combusives (mar.) - -0, 20%
EUA 1415 Producao Industrial (m) (mar.) -3,00%: 0,60%
ELA 1415 Uizacso de Capackdade Instalada (mar.) T4B0%  TT00%
EUA 1500  Siocks das Empeesas (lev.) - -0,10%
EUA 1500  Indice Mercado Imobliario MAHB (abr.) - 72,00
___________________ EUA 1900 BeigeBookdaFed
16/abr Feino Unido  00:01  Vendas a Retalho BRC (h) (mar.) - -0, 40%
Alemanha 0700 Inflacio Harmorizada (mar. F) - 1,30%
UEM 10:00  Produgso Industrial (m) (ev.) . 2.30%
EUA 13:30  Licencas de Consucho (m) (mar.) - -5, 50%
EUA 1330  Indicador de SenSmenio Empresarial de Philadelphia (aber.) - -12,70
EUA 1330 Casas em nioo de consrucan (m) (mar. ) -12,90%: -1,50%
___________________ EUA . 1330 PeddosSubsioDesemprego e
17iabr China 03:00  PIB (h) (1.°Trim.) -5,10%: £,00%:
China 03:00 Produgao Industrial (h) (mar.) -5,80% -
China 03:00 Vendas a retaho (h) (mar.) -6,50% -
Japao 05:30  Producdo Industrial (m) (lev. F) . 0,40%
UEM 0700  Vendas de Automdves (mar.) - -7 40%
Haka 08:00 Balanga Comercal (lev.) - 542m
UEM 10:00  IntagBo (mar. F) . 1,20%
EUA 1500  Leading Index (mar.) -7 ,00%: 0,10%

ih}-Variagdo homaloga; [m)-Variagdo mensal F-Walr prelminar; F-Vibr final: K-mil M-Mibdes, B Mi Mibes
" Estimativas de ronsanse 2 (V042020 ' Vaby ralative 20 panods anfenor
Fore: Bloomberg Finance |LF, Milannum imvestment banking

Semana Passada

Semana mais calma no mercado quando comparada com as anteriores, sendo que na generalidade os principais
indices de agbes registaram saldo semanal negativo. PSI20 (+0,76%) foi a excegdo. A Banca foi castigada pelas
suspensdes e cortes de alguns dividendos, entre os quais os de Soc.Gen, Natixis, Barclays ou Santander. Isto depois
do BCE ter aconselhado a retengao de dividendos de forma a fortalecer os balangos numa altura em que o setor tem
em maos todo o suporte financeiro & economia. Ja o prego do petréleo disparou impulsionado por um tweet de Trump
a referir que esperava um corte na producgéo de petréleo em entre 10 a 15 milhes de barris por dia por parte da

Russia e Arabia Saudita. No plano macroecondmico a revelagdo de que a atividade industrial e terciaria na China
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voltou a expandir-se em margo e de forma surpreendente acabou por ser ofuscado pelos dados do Departamento do
Trabalho dos EUA que reportaram que um total de 6,65 milhdes de solicitagdes de beneficios de desemprego,
nimero muito superior ao estimado pelos analistas. J& na Zona Euro os numeros finais dos PMI servigos revelaram
uma contragdo mais brusca que o previsto da atividade terciaria em margo, em especial em Italia e em Espanha, os
dois paises mais afetados pelo Covid 19 na regiéo

PSI2D aor2n {0, T8% -2381% S4P 500 24BRB5 -208%  -2297% M3Cl Emengardas 831,72 -1,288& -25 456
DAX G525 17T 1118 -28.10% Dow Jones 2105253 -270%  -26.23% Crude 2834 31, 7556 -53 B0
Foosie 100 5415,50 -1,72%  -28.20% NASDAG 100 752811 O -13,80% Eura-Délar 1.0787 -2,80% -3.5%
Eurd Saoux 200,42 -222% -28.10% Mikkai 225 1782019 -B09% -MET% Libra-Euro 1.1335 1.35% -4 05%.
1BEX 35 £531,60 290%  -3108% HangSeng 2323611 -108% -1757% US 10¥ 0.59%  -T.00pbs -132.27pbs
CAC 40 4154 58 -4 53%  -30.50% Shanghai 278399 -0, 30% -8, 30% Bund 10% 0,440 3 2phs -25 Bpbe

O PSI20 subiu 0,76% para 3.972,71.

CTT

Galp Enengia
Sonae Capital
Alln

Sonae

Mata Engil
Pharal
Movabase
Ibersol

BCP

Indusirial

Petrolifero

Senigos Financeiros
Recursos Naturais
Refalho

Conslrugdo
Telecomunicagdes
Tecnoldgico
Viagens & Lazer
Banca

7.70%
6,32%
6,25%
4,53%
433%
0.46%
8.12%
-8.96%
-10,85%
-15,55%

8,30%
-1941%
3777%
-25.,59%
-18,15%
-18,08%
-4 61%
-20,38%
41,33%
44 07%

DPEdDDEED G &

Na Zona Euro ...

B Jodor | 8 | | semimot |

Eni Spa Petralifend 13.48% -16,14% ik
Air Liquide 5a Cuimico T.'6% -9.18% &
Deutsche PostRg Industial 7,68% 731% i
Vivendi Media 6,71% A7 27% 4
Sanofi Fammacéufico 5,66% -5.49% 4
Unibail-Rodamco- Imobilidno -15,92% 57 36% +
Enp Paribas Banca A7.21% 4222% 4
Soc Generale Sa Banca 21.27% A7 7% 4+
Airbus Se Industrial -27,38% -55,85% @
Safran Sa Industrial 27 50% 50,45% i
Nos EUA...
setor [ 88 | M | Sentimento'
Chevron Petrolifero 9,20% -20,43% 4
Wal-Mart Retalho 9,03% 582% 3
Johnson&Johnson Farmacéutico B8,94% -1,05% 3
Pfizer Farmacéutico 8.87% -1.92% &
Caerpillar Industrial 8,75% -T81% Ik
JP Morgan Banca -1.77% -28,14% 4
General Electric Industrial -11,68% -38,14% 4
United Technologies Indusirial =12 86% -36,12% 1
American Express Senvigos Financeiros -17 05% -31.86% 4
Boeing Industrial -2314% -55,63% <
Notas:
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5S - Variagdo nas ultimas 5 sessées; 1M - Variagéo no ultimo més
* Relagdo entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessées
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢éo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressédo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Declaragodes (“Disclosures”)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S,A, (Millennium BCP).
This report has been prepared on behalf of Millennium investment banking (Mib), a registered trademark of Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium
BCP).

Prevengdes (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condigbes de mercado
podera implicar alteragbes neste relatorio. As opinibes aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinibes expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 anco Comercial Portugués, S,A, garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatdrio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou
prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam
vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam
da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or
estimates from Banco Comercial Portugués, S.A. and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is
merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that
may, directly or indirectly, derive from it. lts reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely
indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed
before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information / these opinions may be
altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result of using different
assumptions and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.
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