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Perspetivas

Earnings season marca semana, com atividade a mistura

A apresentagdo de contas vai continuar no epicentro dos mercados acionistas. Entre as big caps europeias que reportam
numeros estdo Siemens, Allianz, Merck KGaA, Deutsche Post, Adidas, Heineken, BMW, Stellantis e Bayer. Nos EUA
destaque para os resultados de Eli Lilly, Amgen, CVS e Booking Holdings. Na agenda macroeconémica os PMIs da Zona
Euro e o ISM nos EUA vao trazer o ritmo da industrial e nos servigos dos dois lados do Atlantico em junho. Os dados de
criagdo de emprego em solo norte-americano podem também impactar nas bolsas.

2'feira UEM 09:00  PMI Indisiria (jul. F) 62,60 63,40
Reing Unido 09:30 PMI Indiistria (jul. F) 60,40 63,90
Porugal 0000  Produgdo Indusirial (h) (jun.) . 27.10%
EUA 1500 ISM Indlstra (jul) 60,70 60,60
Jifeira UEM 10:00  IFP (h) (jun.) 10,20% 9,60%
EUA 15:00  Encomendas & Fabnicas (jun.) 1,00% 1,70%
4 feira  Japdo M:30  PMI Servicas (jul. F) 46,40 48,00
China 0245  PMI Servigos (ul) 50,50 50,30
Rl 09:00  Vendas a retalho (m) (jun.) 2,00% 0,20%
UEM 09:00  PMI Servicos (jul. F) 60,40 58,20
Reing Unido 0930  PMI Servigos (jul. F) 57.80 62,40
UEM 1000  Vendas a retalho (m) (jun.) 1,50% 4 50%
EUA 1315 Criaglo de Emprego ADP (jul.) 675k 692k
________________ BUA o 1500 ISMSerdgosful) e 5080 B010,
S%feira  Alemanha 07:00  Encomendas as Fabricas (m) (jun.) 2,00% -3,70%
Franga 0745  Producdo Industrial (h) (jun.) 7.50% 20,50%
UEM 0800 BCE publica Relathrio Econdmico . .
Reing Unido 09:00  Vendas de Auomdvets (h) (ul.) . 28,00%
Reing Linido 1200 Banco de Inglaterra - Decisdo de taxas de juro 0,10% 0,10%
ElA 13:30 Balanga Comercial (jun.) $73.0b £7M.2b
________________ EUA ... 1330 PeddosSubsdoDesemprego o 3TBk 400K
6.0 feira  Japdo 06:00  Leading Index (un, F) 104,20 102,60
Japao 06200 Coincident Index (jun. F) 24,00 92,10
Alemanha 07:00  Producdo Indusirial (h) (jun.) 8,00% 17,30%
Franga 07:45  Balanga Cometcial (jun. ) . -6801m
Espanha 08:00  Producio Indusiial (mj (jun.) 0,50% 4,30%
EUA 1330 Cracdo de Emprego exchndo SeCcr prmang (jul.) 00K 850K
EUA 1330 Taxade desemprego (jul) 5,70% 5,90%
EUA 15:00  Vendas dos Grosstas (jun.) - 0,80%
EUA 15:00  Siocks dos Grossstas (jun. F) . 0,80%

{M-Vanagas hombloga, (mi-Vanacdo mensal P-Vake prabmnagr; F-Valkr fng|) k-ma, M-malfges, Bl mahdes
" Estimativas de consenso a IW072021; ¥ Vakr relativo a0 periodo anfenar
Fante: Bloamberg Finance LF, Millennsum imvestment bankimg
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1 *eira BP FLC 1.8% 37553
BMW EI.IF‘. 54,51 83.38 -2,0% 102,98

0700 Slellanks NV EUR 5062 16,19 2.8% 20,00

06:30 Infineon Technologies AG EUR 41497 324 0.2% 3947

.. 0600 KonnkijkeDSMNV_  EUR 2070 16995  02% 15982
4’feira AM InlesaSanpacioSpA T TTEURTTTUTAS30 23 20% 286
5.%eira ﬂﬁ:llﬂ Siemens AG EUR 111.34 131.53 -2.2% 159,35
06:00 Merck KGah EUR 7493 172,65 0.7% 156,36

06:00 Deutsche Post AG EUR 70,76 571 -3.8% 64,54

AA adidas AG EUR 61,35 306,10 -3,M% 32661

0700 Glencore PLC GBp 43N 323,55 25% T2 67

0630 Bayer AG EUR 49 41 50,29 -1.8% 65,88

AA Credit Agricole SA EUR 36,36 11.76 0.8% 14 69
............... 0600 KBCGrowpNV ... EUR . 2820 6780  23% 7114
6.eira 0600 Allianz SE EUR 86,58 210,00 0.2% 236,84
AA  London Stock Exchange Group PL GBp 473 7480,00 -1,8% BBT3.33

AA AP Moller - Maersk AJS DEKK 33068 1741500 0.2% 18861.21

065:00 ING Groep NV EUR 4234 10.85 30% 12,27

Vonovia SE EUR 32 32 6,18 -2.9% 64,73

* Vialores am mi milhies, Prago-alvo bassads am asbmativas de consenso oo analsias (Bloambarg)

Cip. Bokista, Cotagho @ Freqo-ANe am mosda lcal Vir, 55 - vanagao 5 sessbes aé 30 oe julho o 2021
Cotacdo de ampresas brtancas [PLC) em pances

Fonfe: Milennium ivestment baniing, Bibombeng

Resultados EUA
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Cap. Bolsista* Cotagic Var. 58 EPSasj. Vendas* Preco-Alvo

2 Meira AA Global Payments 8571 $193.41 008% 51,907 5187 $230,06
OF NXP Semiconductors NV %569 520639 I61% 523N %258 $222.19
DF Simon Property Group 6 $126 52 1.55% 51,015 $1.19 $140.67
DF SBA Communications 8373 £340 99 278% 50688 %056 34813
e IE Pioneer Natural Resources S35 SMeAT  1%4%  sase S206  S20765
3 eira AA Eli Lilly & £2335 £243 50 0,15% 51,893 6,61 £242 50
DF Amgen $138.8 34154 2A0% 84084 6,45 $250,00
AA Fidelity Mafional Information 5924 $149.05 0,38% 51557 £3.40 $169.50
AR ConocoPhillips 8756 £56.06 083% 51126 £10.24 £74.82
DF Activision Blizzard &65.0 £R3 62 B55% 50,753 %189 S15.77
AA Eaton Com PLC £63.0 $158.05 052% 51563 £5.02 $162 48
DF Public Storage 847 31248 0.20% 51.8%0 50,81 £310,83
1200  Mamolt Intemational Inc/MD 815 $14593 428% 50465 £3.16 $148.79
AR LiHams Technologies $6.5 L226.74 0.18% 53176 .63 24143
AA DuFont de Nemours £39.9 £75.05 0.75% 50.M43 5399 £91.14
DF Prudential Financial 5395 100,28 1.14% 53047 $13.77 $106,60
DF Microchip Technology %392 $143.12 082% 51906 %155 $175.57
11:30  Zimmer Biomet Holdings 31 $163.42 26%% 51862 $1.98 $180.78
AR Curmnmins %339 $232.10 232% 54049 %6,05 $291,02
AR Phillips &6 %322 £73.43 143% 50559 §25.12 £02 93
e PA L AMETEK 3320 S13805 4% 51102 $1.33 $148.53
4. feira AA CV'S Health §108.4 £R2 36 076% 52073 £70.20 £0595
2100  Booking Holdings $B9.4  S217R.26 0.96% (52,358) $1.89 §2489.20
1230 General Motors 8825 456,84 33% 51878 £3169 &74.45
Af Emerson Electric %605 $100.89 183% 50475 .59 104,85
DF Metlife £50,5 £57.70 038% 51666 15,81 £69.13
AR Trane Technologies PLC 487 20361 061% 51,895 8377 $181.80
AA Kraft Heinz Co/The M7 L3847 105% 50,726 %6.58 £42 82
AA Exelon 8457 £46.80 1.53% 50,667 716 £50.35
DF EOG Resources 25 §72.86 047% 51,553 .05 £40.40
OF Electranic Arts 411 $143.96 089% 50623 $1.29 $164 06
2115 Allstate ComiThe $38.9 $130.05 1.02% 53,186 £11.49 $143.44
AA Marathon Pefroleum £36.0 £55.22 271% 50338 £§211.20 £69.00
TransDigm Group $35.2 $641.09 0.28% 5295 .22 $6RE.TH
DF ANSYS 8321 $368 46 019% 51564 %043 $351,08
. DF _ McKesson S35 S20383  1,14% $3960  $5950  S22254.
5 Meira Zoetis %96.2 $202,70 003% 51,081 %182 $205,06
1200  Duke Enengy %6809 10511 1.4% 51082 573 $105.61
11:30  Cigna sraqr 522949 201% 54568 #1159 528517
1100 Becion Dickinson and T4 4 $255 75 186% 52449 %450 $279.00
DF Ilburnina §T24 285,75 060% 51,360 $1.02 $405.40
AA Regeneron Phamaceubcals 8612 $574 61 -1,68% $17.210 £4.00 $644 23
DF Monster Beverage a9 &84 32 -219% 50678 $1.39 $103.87
AA Aptiv PLC 8451 $166.85 544% 50549 %355 $165,14
1200  Sempra Energy 8412 $130.65 088% 51566 5253 $148.78
DF Amencan International Group | &40.6 847 .35 042% 51,19 10,70 £55,07
AA Parker-Hannifin 403 £312.03 088% 54248 304 $355.42
DF Reshead £30.6 £271.80 442% ®1.277 50,79 $235.50
OF Matorala Solutions £38.0 $22392 1.06% 51,920 194 £232.80
R OF  [Intemational Flavors & Fragra SaT5  S150B4  083% 51493 5289 516084
6. %eira AA Dominion Energy %604 &74 87 040% 50,771 %362 £84.29

* Vatores em mi mihdes; Preqo-avg, EFS gf e Vendas baseadas em estimativas oe consenss de analclas (Bloomberg),
Var 55 - vaiacho 5 sessBes ané 30 de julbo de 2021, OF - Depoés oo fecho
Fonte: Milennium investment banking, Bloamberg

Semana passada

A ultima semana foi muito intensa nas bolsas, marcada por uma agenda preenchida a nivel de apresentagéo de contas, ainda
que as variagdes entre os principais indices europeus e norte-americanos no conjunto das cinco sessdes tenham sido pouco
acentuadas. Ja nos mercados asidticos as quedas foram relativamente expressivas, com especial pressdo trazida pelas
restricdes impostas pelo Governo da China ao setor de tecnologia educacional do pais, que tiveram repercussdes nos ADRs
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de empresas chinesas nos EUA. A manutengdo das perspetivas economicas do FMI, que projeta a maior recuperagao no
crescimento global em quatro décadas, foi um dos pontos positivos, contrastando com a revelagdo de que a economia norte-
americana e a alema terdo crescido abaixo do previsto no 2.°trimestre. Nos EUA a Fed deixou a politica monetaria inalterada
e reiterou que ainda existe um caminho a percorrer antes da retirada de estimulos

Europa Fecha 55 Mundo Fecho
CAC 40 681276 0,67% 18,12% S&P 500 430528 -0,3T% 17.02% MSCI Emergerses 127780  -255% -1,0%
Fiootsie 100 T032,30 0,07% B.B5% Dow Jones 393547 -0,36% 14,14% Crude 1385 2681% 52.4%
Euro Saoo 458,09 -0,18% 15,23% MASDAC 100 1495080 -1.01% 16.07% Eurg-Didlar 1.1850 0.77T% -3.0%
IBEX 35 BETS,T0 -0,48% TA6% Mikked 225 2754800 -0,96% -0,50% Libra-Euro 1.7 0,26% 4.97% '
DAX 15544 30 -080%  1331% HangSeng 2506108 -408%  -466% Us 10 1.22%  -S4ipbs  30.%pbs
PS120 5026.,90 -0,96% 262% Shanghai AT IAE  A431% -2,18% Bund 10% 0461% -4 1pbs 10.Bpls
No PSI20
Psi20 ____ fseor | 88 | 1M ] Sentimento' |
Sonae Bens de Consuma pessoal 5.1% 4.1% i
Ibersol Sgps Sa Viagens & Lazer 15% -1,3% L
Jeronimo Martins Bens de Consuma pessoal 30% 11.7% i
Novabase Sgps Sa Tecnologico 26% 11.8% b
Navigator Co Sal Recursos Natisais 23% 5.3% i
Aliri Saps Sa Recursos Maluras -1,7% -28% o
Banco Com Port-R Banca -24% -11,1% o
Corticeira Amon Indusirial -3,1% 05% Wl
Edp Utilities 4,2% 21% i
Edp Renovaveis 5 Ltilithes -5.6% 1.3% i

Na Zona Euro

Almentacao, Betedas & Tabaco 45%

.ﬁ.lrtm Se Industrial 3_3% 6.7% f
Eni Spa Enemgia 3% 24% L]
ing Groep Ny Banca 30% 26% &
Totalenergies Se Enemia 30% 8% L]
Koninkkgee Phi Farmacéutico 45% £5% &
Deutsche Boerse Sericos Financeiros -4 7% 44% o
Safran Sa industriai 5% 5% &
Prosus N Tecnologico £4% 9.2% iy
Anheuser-Busch | Alimentagso, Bebides & Tabaco 21% 122% ¥
Nos EUA

Dorsones — fooor e ||
Dow Inc: Cuirmico 4% -1,8%

Chesron Corp Energia 3.0% 28% .f
Boeing ColThe Industrial 2.2% 55% &
Honeywed Int Industrial 20% 6,5% b
Procter & Gamble Bens de Consumo pessoal 1.7% 5.4% i
American Express Industrial -1.5% 3.2% L
Microsolt Comp Tecnokigicn -1, 5.2% A
Apple Inc Tecnoligicn -1.8% 6.5% i
Amgen inc Farmacéuico -25% 5,9% i
Salestorce Com Tecnokbgico -2 5% -1.0% i
Notas:

5S - Variagéo nas ultimas 5 sessées; 1M - Variagdo no ultimo més

* Relagédo entre volume médio das ultimas 5 sessdes e das ultimas 20 sessdes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuigéo de pressdo compradora na subida semanal ou diminui¢do/aumento de pressdo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking
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Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencoées (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracao nas condi¢bes de mercado
podera implicar alteragdes neste relatério. As opiniées aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opiniées expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagédo de diferentes critérios e hipdteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compGe este relatério, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagéo referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢éo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Péagina § de §



