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MTRADER

Perspetivas
Investidores focados na Fed
As decisdes de politica econémica e monetaria da Fed devem assumir papel central esta semana. Espera-se que o indice de

pregos no consumidor da Zona Euro mostre uma subida da inflagdo na regido em maio. Conhega toda a agenda
macroecondmica na tabela abaixo:

Dia Pais Hora Evento Esperado ! Anterior ¥
2:feira  UEM 10:00  Produgo Industrial (h) (abr.) 37,40% 10,90%
________________ Porugal 1100 InfacioHarmonizada maiF) o 040%  -010%
32feira  Alemanha 07:00  Inflagdo Harmonizada (mai. F) 2. 40% 210%
Franga 0745  Inflagdo Harmonizada (mai. F) 1,80% 1,60%
ltaia 09:00  Infacdio Harmonizada (mai. F) 1,30% 1,00%
LEM 10:00  Balanca Comercial (abr.) 15.0b 13.0b
EUA 13:30  Vendas Retalho (m) (mai.) -0,50% 0,00%
EUA 13:30  Empire Manufaciuring (jun.) 22,00 2430
EUA 13:30  IPP excluindo Almentacio e Energia (m) (mai.) 0,50% 0,70%
EUA 1415 Produgio Industrial (m) (mai.) 0,60% 0,70%
EUA 1800 Siocks das Empresas (abr.) -0,10% 0,30%
_______________ EUA 1500 _IndceMercado mobBSONAHB (un) 8300 8300
43feira  Japdo 0050 Balanga Comercial (mai.) -¥80.0b ¥J553b
ReinoUnide  07:00  Infacdo (mai) 1,80% 1,50%
China 08:00 Vendas a retaiho (h) (mai.) 14,00% 17,70%
China 08:00  Producio Industrial (h) (mai) 9,20% 9,80%
UEM 10:00  Custos Unitarios do Trabalho (h) (1.5Trim.) - 3,00%
EUA 13:30  Licengas de Construgio (m) (mai.) -0,20% 0,30%
EUA 13:30  Casas em inicio de construgdo (m) (mal.) 4 50% -8.50%
EUA 13:30  indice de Pregos das ImporiagBes (m) (mai.) 0,80% 0,70%
________________ EUA 1900 Decslesdepoiicaccondmcaemonetiriadafed - -
hifeira UEM 0700  Vendas de Auomovels (mai.) - 219
Espanha 08:00  Custos Unitrics do Trabalho (h) (1.5Trim.) - -0,10%
UEM 10:00  Inflagdo (mai. F) 2,00% 1,60%
EUA 13:30  Indicador de Senfmenio Empresarial de Philadelphia (jun.) 30,00 31,50
EUA 13:30  Pedidos Subsidio Desemprego 360k 376k
_______________ EUA 1500 leadngindexfmal) o 110%  180%
62feira Japdo Banco do Japdo- dedisdo de taxas de juro - -0,10%
Japio 0030  Infagdo (mai) -0,20% -0,40%
Alemanha 07:00  IPP (h) (mai.) 5,40% 5,20%
ReinoUnide  07:00  Vendas a refalho (h) (mai.) 28,90% 42 40%
Portugal 11:00  IPP (h) (mai) - 4,90%

{h)-Variagio homaloga; (m)-Variagdo mensal: P-Vialor prefiminar; F-Valor final; k-mil: M-mithdes, B-mi mithées
" Estimativas de consenso a T106/72021; ® Valor relativo a0 penodo anteror
Fonte: Blnombery Finance LP, Mileanium mestment banking
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Semana passada

Semana positiva para a maioria dos principais indices de agdes, com o setor de Viagens & Lazer a receber o alivio
das restricbes dos EUA para vérios paises, incluindo Franga, Alemanha e Portugal. Nota para o aviso da Unido
Europeia de que esta pronta para considerar medidas regulatérias mais apertadas caso o Governo do Reino Unido
deixe de implementar as suas obrigacdes pos-Brexit. De realgar o compromisso conjunto do presidente norte-
americano Joe Biden e dos lideres da Unido Europeia em terminarem com as disputas comerciais pendentes e
removerem as tarifas relacionas com o conflito de ago e aluminio antes do final do ano. Na Europa o BCE manteve
inalterada a politica monetéaria, apontando um crescimento de 4,6% em 2021 e 4,7% em 2022 para a regido de
moeda Unica e inflagdo nos 1,9% este ano e 1,5% em 2022, valores abaixo da meta dos 2%, eliminando receios de
pressoes inflacionistas. Quinta-feira passada foi revelado que a inflagdo nos EUA se situou acima do previsto, mas os
investidores mostraram-se mais confiantes de que a recente escalada sera transitéria, uma vez que a subida dos
precos foi em grande parte impulsionada por categorias associadas a reabertura econdmica, reforcando assim a
visdo da Fed. Nos EUA o Senado aprovou de forma esmagadora um projeto de lei para investir quase $250 mil
milhdes na producao e tecnologia para enfrentar o desafio econdmico e estratégico da China.

Europa Fecho 58 YD Mundao Fecho 58 YD Dutros Fecho 58 YTD

CAC 40 £600,56 1,30%  18,90% SEP500 424744 041%  1308%  MSCIEmergenies 138159  003%  7.0%
IBEX 35 9205,00 1,28%  14.01% DowJones 3447960 -080%  12,65% Crude T8 185%  461%
Footsie 100 713406 092%  1043% MASDAG 100 1398830 166%  861% Euro-Délar 12087 053%  -1,0%
Euro Saomx 457 61 b,91% 15,10% Mikked 225 2804873 002% 5.48% Libra-Euro 1,1662 0,14% 444%
PSi 20 514671 0,18% 5,07% Hang Sang 2884213 -0.26% 5.92% us 10v 1.45%  -10.16pbs 53.87pbs
DAX 1568327 0,00%  14,39% Shanghai 358975 -006%  3.36% Bund 10Y  -0274%  -6.1pbs  29.5pbs
No PSI20
psz0  Jsaor | s
Mos Sgps Telecomunicagies 37% 25% dh
Navigator Co Sa/ Recursos Naturais 25% 5,1% ah
Ctt-Comeios De Industral 1.9% 9.0% db
Sonae Bens de Consuma pessoal 1.9% 1,3% b
Corticeira Amori Industrial 1.2% 0.8% b
Jeronimo Marfins Bens de Consumo pessoal 0.8% 2.0% dh
Ramada Investime Recursos Naturais -1,6% 17 8% A
Galp Energia Energia -1,7% -3.7% i
Banco Com PortR Banca -26% 10.4% P
MNovabase Sgps 52 Tecnologico 4 9% 2 8% i

Na Zona Euro

EuoSton 80 fsetr | 58 | M | Sentimenio'

Amadeus It Group Tecnologico 6,5% 11,5% o
Flutier Enter-Di Viagens & Lazer 4.4% 4.3% i
Sanofi Farmacautico 3.3% 44% L]
Essilorluxotiica Farmacéutico 3.3% 76% b
Sap Se Tecnolégico 3.1% 4.5% i
Ing Groep Ny Banca -1,8%, 3.6% A
Muenchener Rue-R Sequrador -1.9% -31% Ch
Intesa Sanpaolo Banca -2, 2% 1.59% &
Volkswagen-Pref Auta -2 8% 11,7% #h
Linde Plc Quimico -3.0% -2, 3% o
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Nos EUA

_““m

Merck & Co Farmacéutico 33% i
Micrasall Corp Tecnalogico 28% 47% o
fbm Tecnabigico 2.6% 4.9% A
Amgen Inc Famacéutico 25% 388 wls
Visa Inc-Class A Industral 21% 42% Wl
Daw Inc Cluimico -3 4% .8% At
Goldman Sachs Gp Serigos Financeiros -34% 5.0% L
Travelers Cos In Segqurador -35% -1.4% A
Jpmaorgan Chase Banca 37% 1,1% A
Caterpillar Inc Industrial -8.6% -T8% b
Notas:

5S - Variagdo nas ultimas 5 sessées; 1M - Variagdo no ultimo més
* Relag&o entre volume médio das ultimas 5 sessdes e das ultimas 20 sessbes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicéo de pressdo compradora na subida semanal ou diminui¢do/aumento de pressdo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Declaragées (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S,A, (Millennium BCP).
This report has been prepared on behalf of Millennium investment banking (Mib), a registered trademark of Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengoes (“Disclaimer”)

A informagédo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo
nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes
contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo
Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condigbes de mercado podera implicar alteragbes neste relatério. As opiniées aqui expressas podem ser
diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipdteses. Ndo pode, nem deve, pois,
o anco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser
sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos
resultantes, direta ou indiretamente da utilizagao da informagédo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugdo
total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuigdo destinam-se
apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco
Comercial Portugués, S.A. and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be
used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not
allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been
collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in
this report. This information / these opinions may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group
as a result of using different assumptions and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially
different results.
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