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MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

‘a. .: . 1-. . .

Perspetivas

Semana de muitos resultados e decisdes da Fed

Sob um olhar atento na evolugédo dos numeros da pandemia de Coronavirus e na esperanga de que a vacinagdo e as novas
restricbes possam fazer recuar o numero diario de novas infegdes e mortes, espera-se mais uma semana muito intensa nos
mercados acionistas. No plano macroeconomico a Fed traz na proxima quinta-feira as suas decisdes de politica monetaria e
os planos que tem para suportar a economia. O valor preliminar do PIB deve apontar para que a economia dos EUA tenha
crescido a uma taxa anualizada de 4,4% no 4.°trimestre de 2020, enquanto a francesa tera contraido 4,1% face ao
3.%trimestre, a espanhola recuado 1,5% e a alemé deve ter estagnado. O calendério de contas empresariais sera bastante
extenso. Na Europa LVMH, Novartis, SAP, STMI, BBVA, Caixabank e Siemens Gamesa estdo entre as cotadas de maior
relevo a mostrarem nimeros. Nos EUA entre as capitalizagbes bolsistas acima dos $100 mil temos as contas de Apple,
Microsoft, Tesla, Facebook, Visa, J&J, Mastercard, Verizon, Comcast, AT&T, Abbott Laboratories, Eli Lilly, Chevron, NextEra
Energy, Texas Instruments, McDonald's, Starbucks, Boeing, AMD e American Express.
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Hora  Evento Esperado ™

4¥eira  Aemanha 0700  Confana dos Consumidores (GK) (v.) -7.80

Franga 0745  Confanca dos consumidores (jan.) 8400 95,00
EUA 13:30  Encomendas de Bens Duradourcs (dez. P) 1,00% 1,00%
................ EUA. .....1900 FED-Geslodemwsdejuro . . 0%025% 0%025%
5eira  Reino Unido Nasionwide - indice de Prea de Casas (h) (an.) 6,90% 7,30%
Espanha 0800  Taxade desemprego (4.°Trm.) 16,80% 16,26%
halia 09:00  indice Confianga dos Consumidores (jan.) 100,10 102,40
Porugal 09:30  indice Contanca dos Consumidores (jan.) - -26,20
Poriugal 09:30  Indicador SenSmento Econdmico (fan.) - -10,00%
UEM 10:00  Confanca dos consumidores (jan. F) -15,50 -13,80
UEM 1000  Conanca Econdmica (jan.) 89,40 90,40
UEM 10:00  Indicador de Condanca na Indlstria (jan.) -7,20 -1,20
UEM 10:00  Confianca nos Servicos (jan.) -18,00 A7 40
Alemanha 1300  Infazdo Harmonzada (jan. P) 0,50% -0,70%
ELA 1330 PIB(h) (Trim.) (4.9Trm. P) 4,40% 33,40%
EUA 1330 Fedidos Subsidio Desemprego 875k 900K
EUA 1500  Leading Index (dez.) 0,20% 0,60%
EUA 1500  Venda de casas novas (m) (dez) 1,30% -11,00%
_______________ Japdo 2350 Prodwdolndusvial(h)(dez P)  320%  -390%
6feira  Franga D6:30  PIB (Trim.) (4.°Trim. P) -4,10% 18,70%
Alemanha 0700 PIB(Trim.) (4.°Trm. P) 0,00% 8,50%
Franga 0745  IFP (h) (dez) . 1,80%
Espanha 08:00  PIB (Trim.) (4.°Trim. P) -1,50% 16,40%
Espanha 08:00  Intagio Harmonizada (jan. P) -0,60% -0,60%
Porugal 0930  Infagdo Harmonizada (jan. F) - -0,30%
Portugal 11:00  Vendas a retalho (h) (dez) . -5,10%
Porugal 11:00  Produgdo Industrial (h) (dez.) - -3,60%
EUA 1330  Rendimeni Pessoal (dez.) 0,20% -1.10%
EUA 1330  Despesa Pessoal (dez.) -0,50% -0,40%
EUA 1500  Vendas de casas pendenies (dez.) -0,50% -2.60%
EUA 15:00  ind. Confanca Universidade Michigan (jan. F) 79,20 80,70

(h)-Variag3o homélbga, (m)-Variag3o mensal. F-Vabe prefiminas; F-Vabe final. k-mi, Mrmibdes, B-mil milhdes
™ Estimativas de consenso 2 22012021 ™ Vakr relotive 20 penodo anflrior
Fonte: Bogmberg Finance LFP, Millenniurm investment banking

Resultados Europa

[0a [ton] Empress | oods |Cap.Bolisw| Coasio | Var.59 | Presoivo |

IMein DF  LVMH EUR 258,18 511,50 3 6%
A& Novardis AG CHF 1,88 8593 0.8% ﬂG_E#
Wi A Konmke KRN R g
5.%eira Diagea PLC GBp 68,04 b 0,2% 422476
10:30 Kone Oyj EUR H48 65,14 -1.0% 5452
AL STMicroslectronics NV EUR e R 3280 0,9% kER:7
SG3 BA CHF 20,72 273800 1.0% 2617.25
.73 UPMKymmeneOy ... EUR . 1684 MM 1T% W&
6.eira AA  SAPSE EUR 12862 104,70 1,1% 119,48
0600 Telefonakbebolaget LM Encsso SEK 32T 42 97,30 A% 11404
Af Hennes & Mauntz AR 8EK 302,30 182 85 1,2% 183,24
AA  Banco Bilbao Vizcaya Argentan EUR 25 68 400 2. 1% 420
AA Biemens Gamesa Renewable Eneng EUR M3 3514 4 4% il |
0600 TelaCo AB SEK 148 45 36,30 4,1% 3808
0630 Stora Enso Oy EUR 12,77 16,14 1.9% 16,78
Swaich Group AGIThe CHF 113 28T 20 13% 24700
CaicaBank SA EUR 1227 205 T 1% 247

* Valres ¢ mi milhSies; Priso-aio baseaot & RSUMAES 0F CONSRnss o MNMESTS (Shamberg]

Cap Bokssfa, Cofagso @ Preqo-Ao em moeda local Var 55 - vanago § sessdes até 22 de @nain de 2021
Cotacdo de empresas batdnicas (FLC) em pances

Fonie: Milsnnum invesiment banting, Blaomberg

Pagina 2 de 5



Resultados EUA
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84 M
§259 60
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$1583
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* Vislres em o milbdes; Preco-ato, EPS & e Vendas bateass em esiimativas oo covsanso de analstas |Bihombeng),
Var, 55 - vaniacho § sesches ash 20 de fanedo de 221, OF - Depois do kcho
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Semana passada

Semana de alta para os principais indices acionistas norte-americanos e asiaticos, enquanto na Europa apenas o DAX, o
Euro Stoxx e 0 PSI20 encerram com saldo positivo. Tal como esperado, o BCE manteve a politica monetaria inalterada. No
entanto, a Presidente Christine Lagarde afirmou que a economia da Zona Euro provavelmente ira demonstrar um declinio no
4 °trimestre de 2020 que se estendera para o 1.°trimestre de 2021. Lagarde afirmou que o nivel atual de estimulo monetario é
suficiente neste momento. No seio empresarial destaque para Stellantis (fuséo da FIAT com o Grupo PSA) que negociou pela
primeira vez com o ticker STLA. No plano macroeconémico foi revelado que a economia chinesa terd crescido 2,6% no
4 trimestre de 2020, ligeiramente aquém do previsto. Na Zona Euro a atividade tera sentido o impacto dos lockdowns em
janeiro, levando a uma perda de momentum no crescimento do setor industrial. No Reino Unido a atividade terciaria tera
experimentado uma degradacdo agressiva. Ja nos EUA os dados de atividade surpreenderam, ao demonstrarem uma
aceleragao surpreendente do ritmo de expanséo.

DAX 1387387 0,63% 1,13% S&P 500 4T 1% 2.2T% MSC] Emergenies  1382,05 2,56% T.5%
Euro Sioux 404 17 0,05% 1,66% Dow Jones sG55 0.55% 1.28% Crude 5227 40,17% T.7%
PSl 20 504063 0,05% 2.90% HASDAQ 100 1336640 4.3%% 3.71% Eurc-Diiar 12167 0,60% 0.5%
Foosie 100 B655,07 0,50 383% MNikkei 225 2883145  0.35% 4. 33% Libra-Eung 1.1243 0,06 %% 0,65%
CAC 40 5550 57 093%  015% HangSeng 2044785 306%  B14% Us 10¥ 109%  O2pbs  17.23pts
IBEX 35 BO3E 40 -2, 36% 0.46% Shangha 0E,TS  113% 3.85% Bund 107 -0.51% 3.1pbs 5.7pbs
No PSI20
Psio  lssor | 8 | M| Sentmenio' |
Edp Renovaveis § Litilithes 2.09% 1857% ]
Altri Sgpss Sa Recursos Maturars 397% 204% o
Ramada Investime Recursos Maturais 1.08% 336% ol
Nawvigalor Co Sal Recursos Naturais 1.04% 280% oy
Cit-Correios Da Indusirial 1.02% £ 32% ih
Ren-Rede Energel Ltilities -1 BE% 0,00% b
Sonae Retalha -2, 15% Bo4% #h
Jeronimo Martns Retalha -2 B3% 4 58% L
Pharol Sgps Sa Telecomunscagies -2 BB% 321% i
Baneca Com Port-R Banca T TT% 0.76% L]
Na Zona Euro ...
s | s || Senimeni' |
Siemans Ag-Fleg Induskrial 10,87% 16, 14% A
Volkswagen-Pref Aulo B69% 10,87% i
Prrovsars N Tecnoldgico 7.50% 10.74% ]
Adyen Ny Industrial 7.27% 1.11% ol
Asmil Holding M Tecnoldgecn 6.21% 1827T% G
Airbus Se Industrial 4 2% 1,01% L
Konankgke Ahol Retalho 4 81% 287% ol
Vinci 5a Consbuco 5.03% 034% ¥
Banco Santander Banca -5,13% 1,.96% W
Enel Spa LMilities -5.80% 339% A
Nos EUA...
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Apple Inc Tecnolbgico 9.38% 545%

Microsclt Corp Tecnoldgico 6.25% 0.90% lﬁi
Salesiorce Com Tecnolbgico 593% -2 3% L
Amenican Express Senigos Financeios 32T% 10,12% L
Amgen ing Famacéutico 3.26% 14, T1% i
Walgreens Boots Retalho -3.00% 20,85% i
Jpmorgan Chase Banca -350% 9.96% e
Procter & Gamble Bens de Consumo pessoal 355% -4 B0% L
Goldmen Sachs Gp Senvigos Financeinos -3.85% 1571% ]
Ihm Tecnologicn T 52% -4 (4% o
Notas:

5S - Variagdo nas ultimas 5 sessdes; 1M - Variagado no ultimo més
* Relagdo entre volume médio das ultimas 5 sessoes e das Ultimas 20 sessoes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢ao de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressdo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Declaragdes (“Disclosures”)

Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S,A, (Millennium BCP).
This report has been prepared on behalf of Millennium investment banking (Mib), a registered trademark of Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium
BCP).

Prevengoes (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissédo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condigbées de mercado
podera implicar alteragbes neste relatorio. As opinibes aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinibes expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 anco Comercial Portugués, S,A, garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatério, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou
prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informag&o referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam
vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam
da nossa lista de distribuigdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or
estimates from Banco Comercial Portugués, S.A. and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is
merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that
may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely
indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed
before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information / these opinions may be
altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result of using different
assumptions and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.
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