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Semana de decisoes centrais, olho na inflagao e atividade global

A semana sera marcada pelas reunides de BCE, Fed e BoE, esperando-se que elevem a taxa de juro diretora
em 50 pontos base para a Zona Euro, EUA e Reino Unido, respetivamente, denotando um abrandamento
na dimensao da subida de juros depois de em novembro terem procedido a aumentos de 75pbs. O indice
de precos no consumidor em novembro deve confirmar uma descida da inflagdo em cada uma destas
geografias, ajudando a justificar a diminuicdo da agressividade na politica monetaria dos bancos centrais.
Os dados preliminares de atividade podem sinalizar uma leve melhoria na Zona Euro e nos Estados Unidos
em dezembro, contrastando com um agravamento do ritmo de contracao em solo britanico.



Agenda Macro )

Encontre abaixo os principais eventos para esta semana:

Anterior @

3 eim Alemanha 0700 Infacdo Harmanizada (nowv F) 11,30% 11,60%
ltalia 09:00 Producdo Industrial (m} (out.) -0,30% -1,80%
Alemanha 10:00 Zew Survey ([dez. ) -26,70 -36,70
EUA 11:00 Sentimento E mpresaral naz PME’s (now ) 50,70 91,30
________________ EUA 2330 ImlacBo (MO e LO0% TT0%
4. eira Japdn 04:30 Producdo Industrial (m) (out F) -2 60% -1, 70%
Reino Unido 0700 Infacdo (now) 5.860% §,60%
Espanha 0800 Infacdo Harmaonizada (nowv F) 6,60% 7,30%
UEM 10:00 Producdo Industrial (m} (out. ) -1,50% 0,90%
Portugal 1104 Infacdo Hamonizada (now F) 10,30% 10,60%
EUA 1500 FED - decisdo de taxas de jur 4,.25%4,50% 3,73%4,00%
b feira China 0200 P roducdo Industrial (h) (nov.) 3,70% 5,00%
China 02:00 “endas a retalho (h} (now ) -3,590% -0,50%
LEM 0700 Wendas de Automoveis (nov) - 12, 20%
Franca 07:45 Infacdo Harmonizada (nov F) 7,10% 7,10%
Reino Unido 12:00 Banco de Inglaterra - Decisdo de taxas de juro 3,50% 3,00%
UE W 13:15 BCE -Taxa Diretora 2.50% 2,00%
EUA 13:30 E mpire Manufacturing (dez.} -1,00 450
EUA 13:30 “endas Retalho (m) (nov.» -0,10% 1,30%
EUA 00:00 P edidos Subsidio Desemprego 234k 230k
EUA 13:30 Indicador de Sentimento E m presarial de P hiladelphia (dez.) -10,00 -15,40
EUA 14:15 Producdo Industrial (m} (nov) 0,10% -0,10%
________________ EUA 1500 StocksdasEmpresasfout) ... 040 040%
6. eim Reino Unido 00:01 Confanca dos Consum idores (Gfk) dez.) -43,00 -44 00
Japédn 00:30 P M1 Indusgtria (dez. P} - 49 00
Japédn 00:30 P Sendcos (dez. P) - 50,30
Reino Unido 0700 “endas a retalho (h} (now ) -5,60% -5, 10%
UE M 05:00 PMI Industria {dez. P} 4710 4710
UE M 05:00 P Sendcos (dez. P) 48,50 48 50
Reino Unido 09:30 P K1 Industria (dez. P} 45 50 45 50
Reino Unido 09:30 P Serdcos (dez. P) 45,50 43,80
LEM 10:00 Balanca Comercial (out.} - =377k
UE W 10:00 Infacdo (now F) 10,00% 10,60%
ltalia 10:00 Infacdo Hamonizada (nowv F) 12,50% 12,60%
EUA 14:45 PWI Indistria (dez. P) 47 20 47 70
EUA 14:45 PHMI Servicos (dez. P) 45 50 45 20
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Semana Passada

A ultima semana foi negativa em Wall Street e na Europa, contrastando com o bom desempenho na
Asia, perante notas de que a China aliviou restricdes pandémicas e que os precos no produtor e a
inflacao no pais estdo a ceder, dando margem ao Governo de Xi Jinping para estimulos econdémicos. Na
Zona Euro, dados de atividade mostraram um agravamento do ritmo de contracdo nos servigos em
novembro, trazendo preocupacgdes de recessao na regido. O DAX ficou entre os mais castigados,
apesar da indicagao de que as encomendas as fabricas e a producao industrial na Alemanha tiveram
um registo melhor que o esperado em outubro. No Reino Unido, o sentimento marcou-se pela indicagéo
de que os pregos das casas registaram a maior contragao sequencial dos ultimos 14 anos, ao recuarem
2,3% em novembro. Nos EUA as boas noticias para a economia acabaram por castigar o sentimento de




mercado. A indicagdo de que a atividade terciaria terd ganho momentum de expansdo em novembro
aparentemente gerou receios aos investidores de que este cenario de maior robustez econémica torne
mais dificil o papel da FED para fazer recuar a inflagéo.

Europa Fecho 55 YTD Mundo Fecho 55 ¥TD Ouiros Fecho 58 YT
CAC 40 687764 -D.96% -6 65% Diow Jones 33475, 46 -2 7TT% -T.88% MSC| Emengentes 578,28 0.45% -20,55%
Eurc Stooc 423,58 -1,00% -11,54% S&F 500 383438 -3 3% -1745% IMICE 277,85 012%  -42.50%
Footsie 100 747883 -1,058% 1.25% HASDAD 100 11583,33 -3,55%  -ZB15% wWiG20 1680,38 0.159%, | -23.68%
DA 14370,72  -109% -2.53% Hang Seng 1820087 8,50%  -1495% NECIWorld 288285 =25 -17.80%
IBEX 35 828220 -1.11% -4 87% Shanghsi 30895 1.81% -1185% S&PA00 2469 58 -408%  -13,10%
PSl 5r51,82 o = 3.27% Miskei 228 27201, 0,44% -3,029 Russ=12000 1786,68 -508%  -19.88%

Notas:

5S- Variagao nas ultimas 5 sessées

Conhega os principais movers em territério nacional, Zona Euro e EUA na semana passada:
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5S- Variagéo nas ultimas 5 sessées

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
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Este relatorio foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente
responsaveis pelos atos e omissbes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada
obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteracdo nas condigcbes de mercado poderé implicar
alteragdes neste relatério. As informagbes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagédo de diferentes
critérios e fontes. N&o pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo deveré ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugédo total ou parcial deste documento néao é




permitida sem autorizagédo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de
conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués, S.A.
and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible
for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are
merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in
the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business

areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.




