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“Noendse

Inflagao, China, Imobiliario e Resultados ditam semana

Os investidores tém pela frente uma semana que se espera muito intensa. Na agenda macroeconémica o
desempenho da economia da China é um dos pontos em foco. Os dados finais do IPC devem confirmar
uma subida da inflagdo na Zona Euro em setembro, para os 10%. No Reino Unido devera ter aumentado
20 pontos base para os 8,8%. O Zew Survey devera apontar para uma queda da confian¢a dos
profissionais de mercado em outubro. Nos EUA o indice NAHB, que historicamente ja demonstrou
correlacao elevada com o indice de a¢des S&P 500, devera denotar nova degradacgao das condi¢des no
mercado imobiliario este més. Se excluirmos o minimo de abril de 2020, onde a pandemia obrigou ao
fecho da economia, espera-se a leitura mais reduzida desde 2014. O Beige Book da Fed devera trazer o
ritmo nos varios quadrantes econémicos nos EUA durante as ultimas semanas. A earnings season norte-
americana também sera alvo de grande escrutinio pelos investidores. Entre os grandes nomes a
mostrarem as suas contas estéo Tesla, J&J, P&G, BofA, Abbott, Verizon, IBM, Goldman Sachs, AT&T,
Lockheed Martin, Amex e Netflix.

Agenda Macro )

Encontre abaixo os principais eventos para esta semana:



Dia Pais Hom  Evento Esperado " Anterior %
2Meim  EUA 1330 Empire Manufacturing (out) . =80 .0
J3.Meira China 03:00 Producdo Industrial (h) (set.) 450% 4 20%
China 0300 PIB (Trim.} {3.%Trim.} 3,40% -2,60%
China 03:00 “endas a retalho (h) (3et.) 3,50% 5,40%
LUEM 0700 Wendas de Automoweis (set. ) - 4 40%
Ezpanha 09:00 Balanca Comercial (ago. ) - -£561m
Alemanha 10:00 Zew Suneey (out.) 65,70 -61,90
UEM 10:00 Zew Suneey (out.) - 50,70
EUA 14:15 Producdo Industrial (m) (zet.) 0,10% -0,20%
________________ EUA ....15:00  Indice Mercado Imobiliaio NAHB jout) 4300 4500
4.*eim Reino Unido 0700 Infacdo (zet) 8,80% 8,60%
UE W 10:00 Infacdo (zet. F) 10,00% 910%
Portugal 11:00 IPP (h) (zet.} - 22 40%
EUA 13:30 Licencas de Construco (m) (set.) 0,50% -10,00%
EUA 13:30 Casas em inicio de construcdo (m)(set.) -5,40% 12 20%
________________ EUA 1900 BeigeBookdaFed s -
b feira Alemanha 0700 IPP (h} (zet.} 44 7% 45,80%
Franca 07 .45 Confanca dos Consum idores (out.} 101,00 102,00
Franca 07 .45 indice Confianca Industral (out.) 101,00 102,00
EUA 13:30 Indicador de Sentimento E m presarial de P hiladelphia (out.) -5,00 5,50
EUA 13:30 P edidos Subsidio Desemprego 235k 228k
EUA 15:040 “endas de Caszas Usadas (m) (=zet.) -2, 10% -0,40%
EUA 15:00 Leading Index (zet.} -0,30% -0,30%
‘&feira  Reino Unido 00:04  Conianca dos Consumidores () (outy T ER G A8 00°
Japdo 00:30 Infacdo (set.) 2,80% 3,00%
Reino Unido 07:00 “Yendas a retalho (h) (zet.) -5,00% -5,40%
UEM 15:00 Conianca dos consumidores (out. P} -30,00 -28,80

(h}-Vanagdo hom clogs; (m )-Vanagdo m enzal; P-Valor prelim inar; F-Valor fnal; k-m il; M-m ithdes; B-m il m ithdez

" Estim ativas de consenso & 14/90:2022; ' Valorrelative so percdo anterior
Fonie: Bloom berg Finance LP, D TMI-Departam enfp Mercados Acionizias




Mapa Empresarial)

Na apresentacdo de contas nos EUA destaca-se esta semana:

Cap. Bolsista* Cotagio Var.55 EPS a. Vendas* Prego-Alvo

2 feira 11:45 Bank of America 52547 531,70 3,09% 50779 52362 341,05
AL Charles Schwalb CorpThe 51309 56898 77 51054 5541 587,63
________________ 11:30 Bankof New York Mellon CorplT . 8310 83841  -271% $1101 #8420 4797
JMeim 1145 Johnson & Johnson 34324 516446 266% %2503 52339 £135,56
12:30 Goldman Sachs Group Inc/The $106,8 £20999  -036% &7746 51143 £384 89
AL Lockheed Martin 51033 538941 -360% G678 16,66 545015
21:00 Medflix 5102,3 523000 2.34% 2212 &7.85 525485
DF Intuittve Surgical 565,4 518306 -293% 51119 §1,53 524709
Ab Truist Financial 857,0 84300  1.22% B121 55,94 554, 66
4 feira  DF Tesla 5642 3 §20499 -8 1% 51020 52218 £298,50
AL Abbott Laboratories 51767 510091 -0.86% 50947 59,66 512240
06:00 ASML Holding MV 51541 537913 -1270% 53478 55,32 563017
11:00 Elevance Health $113,0 547077 0,79% S7097 53934 5543 26
DF International Business Machine 51084 512004 1,03%  $1.8M 513,53 513794
A Prologis §91,9 59953 -083% 51,286 51,85 5142 68
DF Crown Castle §55,3 512765  -4,99% 50977 1,73 518167
22:00 Lam Research 5431 £31495 -1598% 59579 54,90 £801,29
Ab Travelers CosInc/The £33.8 $163,30 4,09% 31525 59,24 8176,21
DF Kinder Morgan §33,7 §1719  -029% 50288 54 44 520,38
AL M&T Bank 5326 518556 1,92% 5419 52,30 520791
DF LasVegas Sands 5269 53522 17 13% (B0,.236) 51,01 547 45
................ 12:00 L Nasdaq. e DERE 90470 D00% 00403089 $6396
Hfeira  11:00 Danaher 31846 525371 -550% B2261 5715 5316,72
12:00 Philip Morris International In 1322 585,26 0,72% 31,376 5728 5103,25
12:45 Union Pacific 51210 519379 -094% 53050 56,42 522645
A ATET 5106,8 514,99 0,33% B$0602 52934 520,34
AA Marsh & Mclennan Cos §75,8 §151,90  -019% 51180 5487 173,83
DF C3X £53.5 82711 2,02% 504094 53,75 533,00
Ab Freeport-MchoRan §39.5 £2764  -453% 50261 54,08 537,36
A Dow 324 54512 1,60% %1125 513,23 551,09
AL Mucaor 5311 511871 3,22% B6690 510,22 127,09
G feirma  12:30 Verizon Communications 5152,8 536358 -1.28% 51284 53332 34907
12:00 American Express 51026 513681 -158% H24M1 513,48 516987
12:00 Schiumberger MV 5596 216 -1,01% 0548 5710 350,57
AL HCA Healthcare 5578 520147 0,50% 53823 515,03 523913

* Valores em mil mitides; Prego-alvo EPS al e Vendas baseadas em estimativas de consenso de analistas (Bloomberg);
Var 55 - variagcdo 5 sessdes até 14 de autubro de 2022; OF - Depois dofecho
Fonte: Millenmium investment banking, Bloombeng

-

( Semana Passada )

A semana passada foi dispar para os mercados acionistas, ainda que com ventos adversos em todas as
regides do globo. Na China foi revelado que a atividade nos servigos entrou inesperadamente em
contracdo e que o aumento de novos casos Covid-19 levou a novas restricbes de mobilidade. Nos EUA a
leitura da inflagdo e dos precos no produtor vieram acima do esperado, trazendo receios de que os



escalar dos pregos persista em niveis mais elevados e continue a justificar uma mais postura agressiva
por parte da Fed. No Reino Unido o Ministro das Financas Kwasi Kwarteng foi despedido apds 38 dias
no trabalho, sendo substituido por Jeremy Hunt, que anunciou a reversao do plano fiscal tragado pelo
seu antecessor. Em termos globais o FMI cortou as proje¢des de crescimento econémico, referindo que
0 pior ainda estara para vir e os EUA anunciaram novas restrigdes a China limitando o acesso a chips e

a tecnologia.
Europa Fecho 55 YTD Mundo Fecho 55 ¥TD Ouiros Fecho 8 YT
D 1243781 1,34% -21,70% Diow Jones 29834.83 1,158  -18.45% INCEZX 1950,98 0,3.2%. -48, 4504
CAC 40 B931,92 1.11% - 17,07 % S&P 500 3858307 -1,558% -2482% WIG20 139723 0,57 % -38,36%
Euro Steot 268,75 0,115 -22 7B MNASDAD 100 10852 06 -3,15%  -34.40% S&P400 2245 2 -0,96% -21,00%
Fsl £340,00 -027% -4,12% Shanghai 307199 1,57% -1580% Russel 2000 188240 -1,18% -26,07%
IBEZ 35 T382.50 -0,73% -15,28% Mikkei 225 27090,78 -0,09% -5,21% WMECIWaorld 2378,84 -1,70% -2, 45%
Foots ie 100 7o 05 -189% -7,12% Hang Seng 18687, 80 850%  -2811% MSCIEmegentes 88333 -3,83% -20 93%
Notas:

5S- Variagéo nas ultimas 5 sessées

Conhega os principais movers em territério nacional, Zona Euro e EUA na semana passada:
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014 T3% Dieutzche Post Industrisl nx TE%
S:c.nm C-:.ns..Pess-:-al 090 EE% Ahold Consz Pessoal 2747 T3%
Mavigaior Rec. Matursiz TS £d% BASF Culmico 533 6.5%
Altri Rec. Natwraiz 529 I5% B Ao vel
______ JMatns  ConsPessosl 192 34w A Industid %6
Semaps Rec. Meturaiz 2. Financainos
GElp Energetoo SCnaogioD
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Modems Inc Famacaufico 13400 123%
Amgen Inc Famacéufico 25134 97%
Viatr Inc Farmaciufico 955 9.3%
lﬂ.tab;reensﬁms Conzumo Pessod 3324 89%

Finduoduo In-Adr SCnologco 2L BT
La= Veges Sande  Bens Comsumo 3522 -7 1%
Firzt Repubic B Financero 11258 -7 8%
caler Inc ) Ly A4
Whynn Rezortz LE s
Notas:

5S- Variagao nas ultimas 5 sessées

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados

Publishing
Soénia Primo

Este relatério foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).

This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengdes (“Disclaimer”)
A informagdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissao, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente




responsaveis pelos atos e omissoes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada
obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteracdo nas condigbes de mercado poderé implicar
alteragbes neste relatério. As informagbes aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes
critérios e fontes. N&do pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compée este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é
permitida sem autorizagédo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de
conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués, S.A.
and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible
for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are
merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in
the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business
areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.




