Agenda Semanal

MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Atividade, Inflagao e OPEP+ sdo focos na primeira semana do ano

3 janeiro | 2022

illennium

investment banking

Primeira semana de 2022 apresenta um calendario macroecondmico muito preenchido. Os valores finais de dezembro véao
trazer o ritmo da atividade na industria e servigos um pouco por todo o globo durante o Ultimo més de 2021. Espera-se que a
inflagdo na Zona Euro tenha cedido ligeiramente em dezembro, baixando 20 pontos base para os 4,7%. Em solo norte-
americano os dados de criagdo de emprego e as atas da Ultima reunido da Fed s&o outros pontos de destaque. O encontro
da OPEP+ ja esta terga-feira pode mexer com o sentimento nos pregos do petroleo.

Evento

PMI Indistria (dez. F)
Infiacio Harmonizada (dez. P)
PMI Indistria (dez. F)

PMI Indusfria (dez. F)

PMI Indusiria (dez.)

Vendas a retalho (m) (nov.)
Infiacio Harmonizada (dez. P)

Indicadores de Confianca e de Clima Econdmico (dez.)

PMI Indiistria (dez. F)

Pl Servigos (dez. F)

Infiacdo Harmonizada (dez. P)
Criagdo de Emprego ADP (dez.)
PMI Servigos (dez. F)

Atas da Ulima reuniio do FED

Esperado " Anterior @

Dia Pais Hora
2 *eira UEM 09:00
Porugal 0930
EUA 1445
I hla_ 17:00
33feira  Japdo 00:30
China 01:45
Alemanha 0700
Franga 0745
Porugal 0930
Reino 09:30
EUA 165:00
4%eira  UEM 0800
lialia 10:00
EUA 13:15
EUA 1445
EUA 18:00
53eira  Japdo 00:30
China 01:45
Alemanha 0700
Feino 09:00
Feino 09:30
LEM 10:00
Alemanha 13:00
EUA 13:30
EUA 13:30
EUA 15:00
EUA 15:00
EUA 15:00

f.feira Alemanha 0700
Alemanha 0700

Franga 0745
UEM 10:00
UEM 10:00
UEM 10:00
EUA 13:30

PMI Servigos (dez. F)

PMI Servigos (dez.)
Encomendas s Fabricas (m) (nov.)
Vendas de Automdveis (h) (dez.)
PMI Servigos (dez. F)

IPP (h) (nov.)

Infiacdc Harmonizada (dez. P)
Balanga Comercial (nov.)
Pedidos Subsidio Desemprego
Encomendas &z Fabricas (nov.)
ISM Servigos (dez.)

Produgio Industrial (m) (nov.)
Balanga Comercial (nov.)
Produgio Industrial (m) (nov.)
Vendas a retalho (m) (nov.)
Infiacdo (dez.)

Indicadores de Confianga e de Clima Econdmico (dez.)
Criagdo de Emprego exduindo secior primario (dez.)

58,00 58,40

- 2,6%

57,70 57,80
.1
54,20 54,50
50,00 49,90
-0,50% -0,3%
3,50% 34%
57,60 58,10
60,20 61,10
"""""""""" 53305590
4,20% 3,9%
385k 534k
57,50 58,00
51,10 53,00
51,90 52,10
2,40% -6,9%
- 17%
53,20 58,50
22,80% 21,9%
5,60% 6,0%
$736b  -$67.1b
- 198k
1,40% 1,0%
67,10 69,10
2,50% 0,1%
1,00% 28%
12.8b 12.80
0,50% 0,9%
-0,50% 0,2%
4,70% 49%
400k 210k

{h}-Vanagdo homdloga; {m)-Vanacdo mensal: P-Valor prefiminar; F-Valor final; k-mil; M-mifides, B-mil mithdes

" Estimativas de consenso a 31/12/2021; ™ Valor relativo a0 perodo anferor
Fants: Blnombeny Finance LFP, Milennium investment hanking
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Semana passada

Ultima quinzena do ano foi positiva para o mercado de agdes, num periodo onde a maioria das bolsas registou sessdes mais
curtas e encerramentos préprios da época natalicia, mais vincadamente nos dias 24 e 31 de dezembro. Na frente pandémica
0 numero global de novos casos diarios de Covid-19 atingiu os 2 milhdes pela primeira vez desde o inicio da pandemia, com
diversos paises a apresentarem nimeros de infegdes recorde. Ainda assim, os investidores demonstram confianga, a medida
que diversos indicadores apontam para a possibilidade da variante dmicron ter uma severidade inferior as estirpes anteriores.
A reforcar estas expectativas estiveram as noticias de que varias autoridades de saude reduziram o tempo de isolamento
necessario. Em relagdo as tensdes geopoliticas, notas apontam que o Presidente russo Vladimir Putin ficou satisfeito com o
resultado da conversa com o Presidente norte-americano Joe Biden, preparando terreno para uma série de conversagdes no
préximo més. No plano macroeconémico dados preliminares apontaram que a inflacdo espanhola acelerou no més de
dezembro para o pico mais elevado em 30 anos, impulsionada pelo aumento dos custos de energia e alimenta¢do. Em solo
norte-americano os pedidos iniciais de desemprego continuaram em niveis baixos, as Encomendas de Bens Duradouros
apontaram para um crescimento superior ao esperado no més de novembro e a economia tera crescido a uma taxa
anualizada de 2,3% no 3.°trimestre, acima dos 2,1% anteriormente apontados. No Reino Unido foi revelado que as

exportacdes contrairam mais do que o esperado no 3.°trimestre e as importagdes cresceram menos que o estimado.
cuwops ——Fecho—__25em 1D Wundo —Fecho —2sem VD

IBEX 35 871380 4 84% 7 57% SEPS00  4TESIE  395% 26U MSCICmergerms 123200 1,20% 45%
CAL 40 T153,03 P 26,55% Dowlres 3533030  275%  1873% Cnude 75,21 B,14% 550%
Eura Sioxx 47884 320 20,44% HASDAG 100 1632008  328%  25AE% Euro-Didar 1,1386 1,05% £5%
F3I 20 559,48 238% 13,70% MK ZZS  ZBTEITT D8E% 451% T 1,889 1,02% BAS%
DAX 15884 88 277 15,75% Hang Seng 2338767  0.88% -14,08% AT 1,51% 10.8pbs 50 oot
Foose 100 738454 1.58% 14,305 Shanghai 353078 0. 209 4 50% Burnd 107 0,07 20.1pbs I8 2phes
No PSI20
Psi20  Jsetor | 88 | M | Sentimento' |
Ct-Comeios De Industrial 4,1% £ 0% i
Altri Sgps Sa Recursas Nalurais 35% 14.5% i
Sonae Bens de Consumo pessoal 34% B.4% fh
Corficetra Amori Industrial 2% 14% W
Banco Com Port-R Banca 23% -1.8% ol
Motz Engil Sgps Construcao 0, 7% 3.4% Hh
Mavabase Sgps Sa Tecnolégico 0.4% 43% i
Jeronimo Marting Bens de Consumo pessoal 0.8% 16% Hit
Ibersol Sgps Sa Viagens & Lazer -1,1% 4 8% i
Pharol Sgps Sa Telecomunicacies 4 T% -10.6% b

Na Zona Euro

Erodoms oo |5 || Sentiment_

Vinci Sa Construgdo 35% 11.1% W
Koninklijie Phi Farmacéutico 33% 50% L
Iberdrola Sa Utilities 3.3% 5.1% L
Kering Bens de Consumo pessoal 29% 37% o
Flutter Erter-Di Viagens & Lazer 2% 16,1% ol
Eni Spa Energia 0.2% 5.0% #
Tolalenemies Se Energia 03% 8 .5% i
Brmw Ag Auto 08% 4,1% A
L'Oreal Bens de Consuma pessoal -1.3% 4.5% i
Daimler &g Auto -3 6% 30% Hi
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Nos EUA

gcamus s | s | | Serimemo

Mohawk industries inc ~ Construgdo £,49% B8.5% b
Pvh Corp Bens de Consuma pessoal £.3% 0.1% e
Rialph Lauren Cor Bens de Consumo pessoal 6,0% 24% b
Lita Beauty Inc Retalho 5,1% T4% ha
Ch Rabinson Indusirial 5,19% 13.2% b
Zoom Video Com-A Tecnolbgico -4 0% 13.0% W
Whnn Resorts Lid Viagens & Lager -4 3% 5 0% i
Carnival Corp Viagens & Lazer 5,1% 14,2% i
Peloton Intera-A Viagens & Lazer -7.3% 18, 7% i
Morwegian Cruise Viagens & Lazer 8.7% 5.3% A
Notas:

58S - Variagdo nas dltimas 5 sessoes; 1M - Variagéo no ultimo més
* Relagéo entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessées
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuigdo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de presséo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagédo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragées (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatérios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagédo, nem ainda substituir
qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a Qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéo nas condigbes de mercado
podera implicar alteragdes neste relatério. As opiniées aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opiniées expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipdteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagéo referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢ao destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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