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Inflagao e reta final de earnings season marcam semana

Os dados de inflagdo de julho devem ser um dos focos desta semana. Estima-se que nos EUA possa ter
abrandado, de 9,1% para 8,7%, denotando ja algum efeito da subida de taxas de juro da Fed. Na regido da
moeda unica, Espanha deve ter denotado um dos patamares mais elevados entre as grandes geografias,
com a inflagao a escalar de 10% para 10,8%, enquanto na Alemanha tera subido de 8,2% para 8,5%. Espera-
se que a producao industrial na Zona Euro tenha conseguido uma leve expansado em junho, apesar dos
constrangimentos na cadeia de fornecimento. Os dados preliminares do PIB no Reino Unido devem sinalizar
a entrada em contracao da economia britanica no 2.°trimestre. No seio empresarial a época de apresentacao
de contas entra na reta final.

Agenda Macro

Encontre abaixo os principais eventos para esta semana:

Dia Pais Hom  Evento Esperado " Anterior %
27eim  UEM 0930 Sentix-Conianca dos Investidores (ago.) 2870 26,40
3 eim Reino Unido 00:01 “endas a Retalho BRC (h) {qul} - -1,30%
EUA 11:00 Sentimento E mpresanal nas PME s (ul.} 89,30 89,50
________________ Portugal ______ 11:00  Balanca Comercial (Un.) e 2Em
4.*feira Japdo 00:50 IPP (h) (uly 0,05 5 20%
China 02:30 IPP (h) (uly 4 90% 6,10%
China 02:30 Infacdo (jul.) 2.50% 2,50%
Alemanha 0700 Infacdo Hamonizada (jul. F) 8,50% 8,20%
ltalia 05:00 Infacdo Hamonizada (jul. F) 8 40% 8, 50%
Portugal 11:00 Taxa de desemprego (2.5Trim.} - 5,90%
Portugal 1104 Infacdc Hamaonizada (jul. F) 9,40% 9,00%
EUA 13:30 Infacdo (jul.) &, 70% 9, 10%
EUA 1504 Stocks dos Grossistas (jun. F) 1,90% 1,90%
EUA 15:00 “endas dos Grossitas (jun.) - 0,50%

Reino Unido 0700 PIB (Trim.} 2.°Trim. P} -0,10% 0,80%
Reino Unido 0700 Producdo Industrial (m} (jun. ) -1,30% 0,90%
Franca 07:45  Infacdo Hamonizada (jul. F) 6,80% 6,50%
Ezpanha 0&:00 Infacdo Harmonizada (jul. F} 10,80% 10,00%
UEM 10:00 Producdo Industrial (m} (jun. ) 0,10% 0,80%
EUA 15:00 Ind. Confianca Universidade Michigan (ago. P} 52,00 51,50

(h}-Vanagdo hom cloga; (m )-Vansgdo m enzal; P-Valor prelim inar; F-Valor fnal; k-m il; M-m ithdes; B-m il m ithdez
" Eztim ativas de conzenzo & O5082022; * Valorrelstivo ao perodo anterior
Fonfe: Bloom berg Finance LP, D TMI-Departsm enfo Mercados Acionizias

Mapa Empresari al)




Na Europa ja o fizeram cerca de 70% das empresas do Stoxx 600 e aproximadamente 85% das constituintes
do Euro Stoxx 50, com destaque esta semana para Ahold, Continental, Deutsche Telekom, Daimler Truck,
E.On, RWE e Siemens AG.

Dia Hora Empresa Moeda Cap. Bolsista® Cotagio Var.55 Prego-Alvo
J3feira 06:30 Muen:hener Rueck EUR 3196 2281 1.81% 27867
Ad - Legal & General Group PLC GBp 15082 266.5 211% 30922
. PA ContrentlAG o EUR 379 6696 -16% 838
45feira 0500 Prudential PLC GBp 2677 o738 -3.20% 152598
Ad KoninKijke Ahold Delhaz e NY EUR 2706 26,35 -1.73% 2973
Af - Vestas Wind Systems AS DKK 106,28 104 .36 2.54% 18778
A4 E.ONSE EUR 24 06 0124 0,30% 11.58
DF GenmabAS DKK 168,16 2557 -1.46% 265404
“S¥taira 06,00 Deutsc he Taidom AG T TTTTTTTRIR T S A ees rass T aane
Ad - Siemens AG EUR Q367 11012 0.09% 14415
_______________ 0545 Zuich Insurance GroupAG  CHF 8312 4105  250% 43600
0700 Orsted AS DK 246,80 8252 -2.41% 861,15
0600 RWE AG EUR 2658 4273 2.20% 50,53
06:00 Daimler Truck Holding AG EUR 2304 28 3.72% 37.01
06:00 KBC Group Ny EUR 2163 52,36 1.72% 70,00
Af - Novozymes A/S DKK 121,42 4321 -5.84% 44612
0600 MM Group MY EUR 14 52 46 54 1.82% 53,63
B3feira 0700 Flutter Entertainment PLC EUR 15.01 102 4 4 77% 15090

* Valores em mil milhdes; Prego-alvo baseado em estimativas oe consenso de analistas (Bloomberg)
Cap. Bolsista, Cotagdo e Prego-Alvo em moeda local Var 55 - variagcdo 5 sessbes até 5 de agosto 2022
Cotapdo de empresas britnicas (PLC) em pences

Em Wall Street cerca de 90% das cotadas do S&P 500 ja difundiu os seus numeros do ultimo trimestre,
ainda assim destacamos a apresentacao de resultados da Disney.

Cap. Bolsista* Cotagdo Var.55 EPS a. Vendas® Prego-Alvo

27eira AA Dominion Energy 5670 582457 0,72% B0755 53,54 a7, 07
DF American International Group | 5411 551,83 012% %1086 511,16 563,13
DF International Flavors & Fragra 5323 126,74 217% 5144 53,25 5144 53
A TysonFoods 5316 58745  -064% $1978 513,31 595 91
Jifeim  AA Emersan Electric 5537 590,39 0,36% §1290 85,11 F96 65
Ad Sysco 5439 586,25 1,659% 51112 518,33 594 21
DF Welkower 536,68 f8068  -656% S0179 51,43 594 14
________________ Ad TransDiomGroup . ...............B349 563830  Z256% 4361 8140 571213,
4’feim  DF Walt Disney CoThe ... $1942 $10663  050% $0959  $21.00  $137.98
AH2feirm  DF Reshed 5354 524180 0,53% §1418 50,91 5246 38
DF llumina 5352 B22377 3,27% B0651 51,22 5300, 94

* Valores em mil mithdes; Prepo-alvo, EPS &) & Verdas bassadss em sstimativas de consenso de analistas (Bloomberg);
Var. 55 - vanacdo 5 sessdes até 5 de agosto de 2022 OF - Depois do fecho
Forte: Millennium investment bank ing, Bloomberg

Semana Passada )

Os mercados de agbes passaram a Ultima semana a procura de tendéncia e acabaram divididos entre
ganhos e perdas relativamente ligeiras. O setor tecnolégico norte-americano foi dos que mais valorizou,
enquanto o PSI e o Shangai estiveram mais fracos. Em solo britdnico o BoE subiu a taxa diretora em 50




pontos base para 1,75% e referiu que o Reino Unido estd a caminho de 5 trimestres consecutivos de
contragéo no PIB, sob o peso da inflagdo. Nos EUA o bom desempenho das exportagées liquidas em junho
foi um dado positivo, tal como a revelacao de que a atividade nos servigos acelerou inesperadamente o ritmo
de expansao em julho. No entanto, quando se juntou a indicagdo de que a economia norte-americana gerou
mais do dobro do emprego que se esperava no més de julho e uma capacidade superior de aumento de
salarios, os investidores assumiram que neste cenario a Fed podera tornar-se mais agressiva no movimento
de subida de juros, numa tentativa de fazer recuar a inflagdo, castigando por isso o0 sentimento nas bolsas.
A gerar alguma tensao esteve a visita de Nancy Pelosi, presidente da Camara dos Representantes norte-
americana, pela Asia e com um desembarque polémico em Taiwan, que foi encarado pela China como uma
afronta, uma vez que o Governo considera a regiao como parte do seu territério. Na Zona Euro houve a
confirmagao de que a atividade industrial entrou em contragdo em julho, enquanto nos EUA abrandou o
ritmo de crescimento.

Eurocpa Fecho 65 YTD Mundo Fecho 55 ¥TD Outros Fecho - YT
DA 1357393 06/ -14.55% NASDAC 100 1320759 201% -180% Russel 2000 182182 1,54% -14.41%
CAC 40 847235 0.37% -8,52% Russel 2000 181,82 184%  -1441%  MSC|Emergentes 100287 0,91% -18,60%
....... (ST (= e OO L= SONOOOOORN € Jo=. =1 OMOOOOOIEr e O - SO = o= 1 WOV o . = = SOOI o= 0o TN 1= e« OO OO . OO - % -
Footsiz 100 TE2285 0.22% 0, 75% Mikioei 225 2B17E8T 1.35% -2,14% S&P400 250428 40,34% -11.88%
IBE 25 818800 0.14% -3,26% Hang S=ng 2020124 0223 -132.80% WIG20 1852 14 -401% -Z712%
PS5l 807850 -0,78% 8.11% Shanghsi A7 03 081% -11,24% IMOEX 205425 -T21% -4 AN

Notas:

5S- Variagao nas ultimas 5 sessées

Conhega os principais movers em territério nacional, Zona Euro e EUA na semana passada:

= o oo 50 oo | omeil 5

BCP Banca 015  30%  DeuschePost Industid HE T
CTT Industria 343 28%  BNPParbas Banca 58 B2%
Gresnwolt Litiifie= 907 25% Eszilorhpatica Famacérfico 18015 51%
iC Ao Indu=irisl 2.3% Inte=a Sampaolo
........ NOS .. Tekooms 374 4% PuterBat )
Mawgator Rec.Metursiz -4 L"ires
JMarting Cong Pessos 15 B
Gslp Enengétion 100 -15% Kone
Sonse Conz Pessos 104 t Bayer Famacérico 5328
Afr Rec Meturaiz L29 -B2% Wonove Imibilrio 0nE
Afigesian Tecnodgico 26859 253%

Mercadolibre Bens Consumo 102481 255%

Epam Systems Tecndogico 42730  224%

Cenidian HCM Tecnaogco ELd  185%
Monolihc Power | Tecnddgen 53233 145%

Marsthon O Enzrggtion HT 2%
Solaned Ensnggtco M550 -2 4
Bpa Carp Ensnggtco TS
D¥C Technology  Tecnaldgico 255
Bal Corp Ingu=trisl t6X
Notas:

5S- Variagéo nas ultimas 5 sessées

DTMI - Departamento de Mercados Acionistas:
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Este relatorio foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).

This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)




A informagédo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso,
inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas
fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condigbes de mercado podera
implicar alteragbes neste relatoério. As informagbes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagédo de
diferentes critérios e fontes. Ndo pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compéde este
relatério, pelo que o mesmo deveréa ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um
instrumento no seu processo de tomada de decis&o de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes,
direta ou indiretamente da utilizagdo da informacg&o referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento
néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis
de conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués, S.A.
and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible
for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are
merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in
the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other
business areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially
different results.




