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Inflagao, Emprego e Industria em foco esta semana
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As pressoes inflacionistas, que vém de montante da cadeia (IPP na Zona Euro tera aumentado 35,8% em
julho) estao a fazer com que os bancos centrais apertem a politica monetaria. No final da semana passada
o presidente da Fed, Jerome Powell referiu que trazer a inflagdo de volta a meta dos 2%/ano é o objetivo
principal, mesmo que tal cause dor. Os dados do IPC devem apontar para uma subida da inflagao na Zona
Euro em agosto, de 8,9% para 9%, o que deve levar o BCE a responder em setembro com um novo aumento
de 50 pontos base na taxa de juro diretora para a regido, apos ter iniciado em julho o ciclo de subida. Estima-
se que a Alemanha possa ser a Unica entre as quatro grandes nagdes do euro a ver a inflagdo global subir
em agosto e ha projecdes para que possa atingir dois digitos nos préximos meses, a medida que algumas
medidas de politica para conter as pressdes de precos chegam ao fim, a exemplo da descida temporario
dos precgos dos transportes publicos. Os planos da Gazprom de interromper os fluxos de gas russo através
do gasoduto Nord Stream por trés dias, para manutengao, provavelmente vao manter os custos de energia
punitivamente elevados. Nos EUA os dados de criagdo de emprego e de atividade na industria merecem
atencgao.

Agenda Macro )

Encontre abaixo os principais eventos para esta semana:
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3. eima Japédo 00:30 Taxa de Desemprego (jul.} 2,60% 2,60%
Ezpanha 08:00 Infacdo Hamonizada (ago. P) 10,40% 10,70%
Portugal 09:30 Indicadores de Confianca e de Clima E conémico (ago.) - -
LUEM 10:00 Indicadores de Confianca e de Clima E conémico (ago.) - -
Portugal 11:00 “endas a retalho (h} qul.} - 3,30%
Alemanha 13:00 Infacdo Hamonizada (ago. P) 8,80% 8,50%
EUA 14:00 Indice Precos Casas S&P/CaseShiller jun.) 19,00% 20,50%
________________ EUA ... 1500 _ Coniancados Consumidores (ago) . . . 9740 9570
4.*eim Japdn 00:50 Producdo Industrial (m} (jul. P} -0,50% §20%
China 02:30 P K1 Industria (ago.) 45 30 49 00
China 02:30 P Sendcos (ago.) 52,20 533,80
Franca 0745 Infacdo Hamaonizada (ago. P) 6,70% 6,80%
Franca 0745 IPP (h} (uly - 27,00%
Franca 0745 PIB (Trim.} 2.°Trim. F} 0,50% -0,20%
Portugal 09:30 Infacdo Hamaonizada (ago. P) - 9,40%
UEM 10:00 Infacdo (ago.) 9,00% 8,90%
Portugal 11:00 PIB (Trim.} 2.°Trim. F} -0,20% -0,20%
EUA 1315 Criacdo de Emprego ADP (ago.) - 128k
b feira Japédo 01:30 P M1 Industria (ago. F) 1,00 32,10
China 02:45 P K1 Industria (ago.) 50,10 50,40
Alemanha 0700 “endas a Retalha (h) qul.} -5,80% -5 280%
Reino Unido 0700 Mationwvide - indice de Preco de Casas (h) (ago.) §,00% 11,00%
UE W 0500 PMI Industria (ago. F} 4570 45 20
Reino Unido 09:30 P K1 Industria (ago. F) 45 00 5210
LEM 10:00 Taxa de desemprego (jul.} 6,650% 5,00%
ltalia 10:00 PIB (Trim.} 2.°Trim. F} 1,00% 0,10%
Portugal 11:00 Producdo Industrial (m} (jul.} - -1,50%
EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 250k 243k
________________ EUA __......15:00  1SWIndistia (8ge.) ... 5210 5280
6. feira Alemanha 07:00 Balanca Comercial (ul. } 4 6b 6.4b
UE W 10:00 IPP (h} (ul} 35,80% 35,80%
EUA 13:30 Criacdo de Emprego excluindo sector primario (ago.) 300k 528k
EUA 13:30 Taxa de desemprego (ago.) 3,50% 3,50%
EUuA 15:00 E ncomendas as Fabricas (jul.) 0,20% 2,00%
EUA 15:00 Encomendas de Bens Duradouros (jul. F) 0,00 2,20%
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Semana Passada

Semana negativa para os principais mercados acionistas, com o discurso de Jerome Powell no Simpdsio
anual de Jackson Hole a penalizar os mercados. Presidente da Fed demonstrou uma postura mais
agressiva no combate a inflagdo e descartou inversées no movimento de subida de juros, referindo que a
histéria adverte contra uma inversao prematura. Na Europa a crise energética foi o tema central com os
precos da eletricidade e de gas natural a dispararem para niveis recorde. No plano macroeconémico 0s
dados preliminares do més de agosto demonstraram uma travagem na atividade global tanto na Zona
Euro como nos EUA. Na China os estimulos econdémicos anunciados pelo governo acabaram por ser

ofuscados pelo mau ambiente macroeconémico.

Europa Fecho L1 YTD Mundo Fecho 55 YTD Outros Fecho - YT
PSl 620384 -0 B5% 11,39% S&F 500 405785 -404%  -1487% IMDEX 228889 3,36% -40,05%
Footsie 100 753285 -1/83% 10,58% Diow Jones 3228340 -4.22% -11,18%  MSC|Emergentes 100850 0,50% -18,30%
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Euro Stoeoc 387,44 -3.20% -1700% Hang S=ng 2017004 2011%  -13.79% S&F=00 2500,25 -3,02% - 12,02%
CAC 40 8Ir4.26 -3.41% -12.28% Shanghai 3235, 23 DE7%  -11,09% MSC1 World 200482 -3,24% -18,82%
DA 12671, 47 -4.23% -18,24% Nide gi 225 2884138 -100% -D52% WIS20 160281 -4, 2% -20,20%

Conhega os principais movers em territério nacional, Zona Euro e EUA na semana passada:
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Este relatério foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso,
inteiramente responsaveis pelos atos e omissoes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas
fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condigbes de mercado podera
implicar alteragées neste relatério. As informagdes aqui expressas podem ser diferentes ou contréarias a opinibes expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de
diferentes critérios e fontes. Ndo pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compéde este
relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um
instrumento no seu processo de tomada de decis&o de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes,
direta ou indiretamente da utilizagdo da informacgéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento
néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis
de conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués, S.A.
and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible
for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are
merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in
the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other
business areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially
different results.




