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Taxa diretora na Europa e Nord Stream em foco

A semana sera marcada pelas decisdes de politica monetaria do BCE para a Zona Euro , que sera divulgada
na quinta-feira, esperando-se que a taxa diretora seja aumentada em 25 pontos base, apesar do mercado
ainda atribuir uma probabilidade pouco superior a 15% de um aumento de 50 pontos base, de modo a
combater o atual pico de inflagdo, que se situa nos 8,1%, cuja leitura final relativamente ao més de junho
sera divulgada na quarta-feira. A confianga nos consumidores também podera definir o sentimento na
Europa no mesmo dia. Dados preliminares de atividade industrial e terciaria na Zona Euro, Reino Unido e
nos EUA, relativos a julho, serdo divulgados no final da semana, esperando-se que apontem para uma
desaceleragao do ritmo de expansao. O indicador de sentimento empresarial no plano norte-americano
também sera divulgado a meio da semana, e trara nova informacgao relativamente a postura das empresas,
no més de julho. A semana sera ainda marcada pela reativagao do Nord Stream por parte da Russia, o
gasoduto principal de fornecimento a Europa, que foi desativado para manutengdo. No entanto, uma
interrupcdo permanente € um cenario possivel, 0 que obrigaria a Europa a anunciar um plano de
contingéncia, ja preparado, no caso do mesmo se verificar.

Agenda Macro )

Encontre abaixo os principais eventos para esta semana:
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Mapa Empresarial)

No mapa de divulgagao de resultados nos EUA destacamos Bank of America, IBM, J&J, Tesla, Danaher,
AT&T, Verizon e NextEra Energy.




Cap. Bolsista* Cotagdo Var.55 EPS a. Vendas* Preco-Alvo

2 eim 1145 Bank of America 5259 3 F3225 145% S0746 522386 542 51
DF International Business Machine 125,38 13992  -039% §2283 51516 $142 73
AA Charles Schwab Corp'T he 31179 36218 -3,39% 50902 55,02 585,07
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* Valores em mil mithdes; Prego-alvo, EPS af e Vendas baseadss em estimatives de consenso de analistas (Bloomberg);
Var. 55 - vanagdo 5 sessdes ate 15 de jutho de 2022 OF - Depois do fecho
Forte: Millennium investment banking, Bloomberg

Semana Passada )

Os principais indices de a¢cdes demonstraram desvalorizagées, numa semana em que foi revelado
que a inflagdo nos EUA voltou a acelerar mais do que o esperado em junho, atingido o valor mais
elevado desde 1981 e que os pregos no produtor aumentaram mais do que o esperado em termos
sequenciais e em termos homodlogos. Como resposta as yields de curto prazo reagiram em alta,
enquanto as yields de longo prazo recuaram, agravando assim a inversdo da yield curve norte-
americana. Na Europa a Comissao Europeia reviu em baixa o crescimento econdmico e antecipou
niveis de inflagdo mais elevados para 2022 e 2023. Em Espanha o governo espanhol anunciou que
pretende aplicar um imposto extraordinario na Banca e nas empresas energéticas. Em Italia o
Primeiro Ministro Mario Draghi sinalizou que pretende renunciar do cargo, depois do segundo maior
partido da coligagao ter desistido da votagao no pacote de ajuda. Na China o aumento de novos




casos Covid-19 e a descoberta de uma nova variante, voltaram a reacender receios de novos
lockdowns no pais.

Eurocpa Fecho 55 ¥TD Mundo Fecho 55 ¥TD Dlutroa Facho B YT
CAC 40 803800 0,05% -1582% Dow Jones 3128829 -0,18%  -13,90% S&PA00 2303688 -0, 72% -18,54%
Foctsie 100 TH3295 -0.52% -3,05% S&P 500 3883,18 053% -1895% MSCI World 2568 84 -1,34% -20,52%
Euwo Stoot 58524 -1,10% -19.558 MASDAC 100 1188362 =1.47%  -28,57% Fus sel 2000 174437 -1,41% -22 31%
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Notas:

5S- Variagao nas ultimas 5 sessées

Conheca os principais movers em territério nacional, Zona Euro e EUA na semana passada:
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5S- Variagéo nas ultimas 5 sessées

DTMI - Departamento de Mercados Acionistas:
Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
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Este relatério foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengdes (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso,
inteiramente responsaveis pelos atos e omissoes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas
fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condigbes de mercado podera
implicar alteragbes neste relatério. As informagdes aqui expressas podem ser diferentes ou contréarias a opinibes expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de
diferentes critérios e fontes. Ndo pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este
relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um
instrumento no seu processo de tomada de decis&o de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes,
direta ou indiretamente da utilizagdo da informacgéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento
n&o é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis
de conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués, S.A.
and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible
for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are
merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in
the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other
business areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially
different results.




