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Semana de contas e de subida de taxas de juro

As decisdes de politica monetaria no Reino Unido e nos EUA sdo um dos focos desta semana, esperando-
se que a Fed eleve os juros diretores em 50 pontos base, para 0,75%-1%, e o BoE em 25 pontos base,
para os 1%, o nivel mais elevado desde 2009. Os valores finais dos PMIs e dos ISMs trazem o ritmo de
atividade na industria e servigos em abril. O indice de Pregos no Produtor da Zona Euro deve apontar um
disparo superior a 36% em margo, agravado pela guerra na Ucrania, cujo impacto também se devera ter
feito sentir na producao industrial em paises como Franca e Alemanha. No panorama nacional a semana
sera bastante movimentada, com C.Amorim, NOS (que destaca dividendo a 5 de maio), Galp, CTT, EDPR
e EDP a mostrarem as suas contas. A nivel europeu entre as big caps chegam os numeros de Shell, BP,
AB Inbev, Volkswagen, Airbus, BNP Paribas, Enel, BMW, UMG, Adidas e EDF. Em Nova lorque a
earnings season entrou na segunda metade (cerca de 265 das 500 cotadas do S&P 500 ja mostraram
resultados), com Pfizer, AMD, CVS Health, ConocoPhillips, Airbnb, Estee Lauder, Booking Holdings e
Starbucks a serem as maiores capitalizagdes bolsistas a trazerem as suas contas.



( Agenda Macro

Encontre abaixo os principais eventos para esta semana:

Dia Pais Horm Evento Esperado Anterior
2 eim UEM 09: 00 PM | Industria (abr. F}) 55,30 56,50
UEM 10:00 Confianca dos consumidores (abr. F) -16,50 -18,70
________________ EUA .m0 ISMnddstria (abr) ... S0 ST
3 Meim Reino Unido 09:30 PK | Industria (abr. F}) 55,30 55,20
UEM 10: 00 IPP (h}(mar.} 356, 30% 31,40%
UEMW 10:00 Taxa de desemprego (mar.} 6,80% 6,80%
Porugal 11:00 Producdo Industrial (m} (mar. ) - 0,60%
EUA 15:00 Encomendas 4= Fabricas (mar) 1,00% 0,50%
EUA 15:00 Encomendas de Bens Duradouros (mar. F} 0, 280% -1,70%
‘4%eira  Alemanha | ofan Balanca Comercial (mary T T 1140
UEM 09: 00 PM | Sendcos (abr. F) 57,70 55,60
Reino Unido 09:30 Crédito ao Consumo (h) (mar.) - 4 40%
UEM 10:00 Vendas a retalho (h) (mar.} 1,80% 5,00%
EUA 13:15 Criacio de Emprego ADP (abr.) 358k 455k
ELA 13:30 Balanca Comercial (mar.) -E57.0b -559.2b
EUA 15:00 I5M Sendcos (@br. ) 58,70 58,30
EUA 15:00 FED - decizdo de taxas de juro 0,75% -1,00% 0,25% - 0,50%
‘Beira | China | = A PM1Sericos fabry T ape T 4200
Alemanha 0700 Encomendas ds Fabricas () (mar.) 0,60% 2,90%
Franca 0745 Producdo Industrial (m} (mar.} 0, 20% -0,90%
Reino Unido 09:00 Vendas de Automaoweis (h)(abr.) - -14,30%
Reino Unido 09:30 PW | Sendcos (abr. F) 58,30 62 60
Reino Unido 12:00 Banco de Inglaterra - Decisdo de taxas de juro 1,00% 0,75%
EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 183k 180k
& feira | Alemanha | ofan Produgdo Industral (m) (mar} A G0 T 0,20%
E zpanha 0200 Producdo Industral (m) (mar.} 0, 40% 0,50%
EUA 13:30 Criacdo de Emprego excluindo sector pimario (abr.) 390k 431k
EUA 20:00 Crédito a0 consumo (mar.} 25.000b 241.820b

(h)-Varagdo hom clogs; (m -Variapdo m enzal; P Valor prelim inar; F-Walor fnal k-m i; M-m ihdes; B-m il m ihdes

o Eztim afivas de congenso 5 29/042022; @ Valor relative ao penodo anterior

Fonte: Bioom berg Finance LP, D TMI-D epartam ento Mercados Acionizias




Mapa Empresarial )

No mapa de divulgacéo de resultados nos EUA temos:

Cap. Bolsista® Cotacao

dfeira  AA Pfizer 52771 5409 07 1,95% $1,549 524,36 558,71
OF Advanced Micro Devices 51386 585,52 -297% 50916 55,31 5146,09
1215 SEP Global §130,7 5376560 -083% $2084 5204 5474 61
DF Airbnb 98,9 515321 -1,85% (30,162) $1,45 198,01
AA Estee Lauder Cos Inc/The F94.7 5264, 06 0,01% %1668 54, 32 $336,73
DF Starbucks %258 Fr464 -421% 50604 57,62 §103,53
DF Public Storage $65,1 §3a71,60 76T 52331 £0,98 410,43
1300 [linois Tool Works 61,5 F197, 11 -3,07% 52 067 53,75 5229 30
AA Fidelity National Information $60,6 $99.15  -0,82% $1,456 $3.44 513471
AA Eaton Corp PLC 57,9 514502  -070% 1,600 54,78 F174,30
4*feira  AA CVS Health 51262 FO613 -5 46% 52153  §75 39 5117 53
21:00 Booking Holdings F901 F2Z2 2103 -016% 50,713 5254 5268433
AA Regeneron Pharmaceuticals Fr24 H659, 11 -4.21% %9835 5270 B683 24
A Moderna 5542 134,41 -423% 54,934 £4,53 522040
1200 Marriott International Inc/MD 581 §177.652  -110% 0,819 54,17 517971
OF Pioneer Matural Resources 56,2 5232 47 -1,60% 57 286 53,81 $285.50
DF MetLife $53,5 $65, 68 -5,58% 1,651 16,55 576,41
S af . EmersonElectric %836 880718 -365% $1175 %471 511095
57feira  AA ConocoPhillips 51238 F9552  -0851% 53175 $17,89 512296
AA Foetis 235 B177.25  -258% §1,220 §1,08 524573
11:30 Becton Dickinson and §704  B24719  -3,08% %2990 54,85 5285 84
DF Vertex Pharmaceuticals 69 8 527322 1,04% 53535 52 08 528838
AL Diominion Energy 66,2 531,64 -3,83% %1169 54,48 Fa012
DF EOG Resources $684  H116,76 055% $3 624 §570  $14603
AA Intercontinental Exchange 64,9 511581 -1,23%  $1,412 51,90 151,22
R AA  AirProductsandChemicals 8519  §23407  -364% 352350  $294 530015
G feira 11:30 Cigna 579,2 F24678  -328% §5198 R3S F266,91

* Valores em mil milhdes; Prego-alvo, EPS aj & Vendas baseadas em estimativas de consenso de analistas (Bloombermg);
Var. 55 - varacdo 5 sessdes até 29 de abril; DF - Depois do fecho
Fonte: Millernium investment banking, Bloomberg




Na Europa entre as maiores capitalizacdes bolsistas:

Dia__|Hora|  _ _Empresa | Moeda Pap.Bolsista] Cotagio | Var.5S | Preco-Alvo |

3.feira 06:00 BNP Paribas SA EUR 61,35 49,71 -3,33% 367,51

A BPPLC GBp 76,47 391,55 0.41% 3474 TT

AA Deutsche Post AG EUR 50,70 4092 -2.63% %61,79
B DF __UnwversalMusikc GroupNV  EUR 4041 2229 531% 82745

4°feira AA  Airbus SE EUR 8309,75% $105,540 $0.02 $148,10

Electricite de France SA EUR 32,45 868 -4.87% $10,30

Enel SpA EUR 53,22 5,22 1,69% 38,33

06:00 Equinor ASA NOK 104588 321,05 1.91% $318,76

AA - AP Moller - Maersk A/S DKk 39567 2068000 1115%  $2544000

AA Ferrar NV EUR 36,55 203,00 2.35% $220,61

07:30 Sampo Oyj EUR 24,98 45.41 0.32% 348,65

Siemens Healthineers AG EUR 87,82 N .26 -3.92% 368,43
e VolkswagenAG EUR o 9092 14894  A07% $233,30

5.5feira 06:00 Anheuser-Busch InBev SANY EUR 111,87 5540 0,44% 365,22

AA Credit Agricole SA EUR 31,40 10,38 -2.07% $13,35

Bayerisc he Motoren Werke AG EUR 80,57 78,51 0.83% $104,40

11:00 Coloplast A/S D KK 207,14 859,00 -4,06% %1 057,79

AA Henkel AG & Co KGaA EUR 26,34 61.36 -0,94% 574,00

AA Legrand SA EUR 2262 B4.76 0,79% $96,18

AA ArcelorMittal SA EUR 26,37 2812 2.68% $41,68

Maturgy Energy Group SA EUR 27,56 28,73 -1.03% 32283

0700 Shell PLC EUR 194,49 2587 3.27% $30,18

AA Swiss Re AG CHF 25,50 80.32 1.60% $96,73
e MA VonoviaSE EUR ... 2051 3800  864% $59.68

B.°feira adidas AG EUR 37,21 193,72 0.23% $276,55

AL Amadeus [T Group SA EUR 27,21 60,40 0.23% $63,03

06:00 ING Groep NV EUR 35,550 9,10 4.11% $13,20

AL Intesa Sanpacio Spa EUR 37,98 1.95 -0.94% $2,70

* Valores em mil milhdes; Prego-alvo baseado em estimativas de consenso de analistas (Bloomberg)
Cap. Bolsista, Cotagdo e Prego-4vo em moeda local Var 35 - variagdo 5 sesstes ate 29 de abril 2022
Cotagdo de empresas britanicas (FLC) em pernces

Forte: Millenmivm ivestment banking, Bloomben

Semana Passada )

As bolsas mundiais registaram quedas semanais com perdas nos principais indices, penalizados por
pressoes inflacionistas e algumas rea¢des em baixa mais expressiva a contas de big-techs nos Estados
Unidos, como a Boeing, General Electric e Amazon, que apresentaram resultados durante a semana. O
Heng Seng foi a unica exceg¢do, com os anuncios de incentivos da China no inicio da semana e depois
de ter sido divulgado que os reguladores americanos discutem com Pequim possivel acordo para
inspecao das empresas chinesas listadas em Nova lorque. As commodities tiveram uma performance
negativa, mas com o gas Europeu a seguir em sentido contrario, na semana em que a Russia anunciou
corte de fornecimento de gas natural a Bulgaria e a Polonia. O Délar voltou a apreciar face ao Euro, com
o EuroDdlar a atingir o valor mais reduzido desde fevereiro de 2017, nos 1,0549, antecedendo a reuniao
da FED na préxima semana onde se espera um aumento de taxas de juro.




Europa Fecho Mundo Fecho YTD Ouima Facho 58 YD
Footsie 100 754455 Dow Jones 3287721 -3.25% IMOEX 2445 17 B.54% 35, 44%
DAX 14057, 88 S&P 500 4131,93 M5 Cl Emegentes  1078,18 £ -12,65
CAC4D  BRIITT NASDAQ 100 12854 80 MSC| Weorkd 2795 62 -3,01% <13, 45%
IBEX 35  EBEB4.20 Hang Seng 21089,28 SEP 400 2500,28 : -1202%
Ewro Secx 425,55 -11.13% Nikbei Z25 26847,30 Russel 2000 1854,10 -16,58%
F5I 58:30,01 5.47T% Shanghai 047,08 WIGZD 1858, 12 -18,03%
Notas:

5S- Variagédo nas ultimas 5 sessées; 1M - Variagao no ultimo més

Conheca os principais movers em territério nacional, Zona Euro e EUA na semana passada:

S e Lo | 5

Galp Enegetico a2 25%
hewigetor Rz Meturak 330 28T%
REM Liities 288 12%%
Sonze Coms Pessosl 103 078%
Greemat Liities 6,85 05T%
JMefins Cons Pessosl 00E  -198%
I redusirial 128 205%
Kz Engl Construgin 127 2%
ECPR LRities 142 ST
Banca 04 -10T%
—mn | BgCapus | sewr | Cobgio | 55 |
Piocus Tecnobgico 576 Finduoduo Inc-Adr Beres Consumo 4308 HI%
sernok |kities 1 EEE Jd. Comn no-Adr Bens Corsumo G166 184%%
Cerone Himertzgio 573 430 Picinc Temobgioo 11421 152%
Wercedes Berz Adomiuel L 2 A Worewk Indusiries nc ndusirial 141,05 13.81%
| |kities 821 341%  Shemwin-iVilems CoThe ndusiriel w125
Bz Saguradar FEE 439y Baosing CaThe mdusiril 1488 -1585%
Bayer Famacdfico Bl 495y wnerCommunicsfions be  Telkeooms 2849 -1621%
hgGrep Banes RS E AR General Electrc Co mdusiril T4E 163 %
Szrzoder Banes 280 -11M% Fihz Temobgioo 16741 -1645%
Prips Farnaciuticn ME 1% Hipn Tecmology ha Farmasduficn 2891 -1950%

Notas:
5S- Variagdo nas ultimas 5 sessées; 1M - Variagao no ultimo més
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Este relatério foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevencées (“Disclaimer”)

A informagédo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissao, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente
responsaveis pelos atos e omissbes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada
obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condi¢ées de mercado podera implicar
alteragdes neste relatério. As informagbes aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagédo de diferentes
critérios e fontes. Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento néo é
permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de
conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués, S.A.
and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible
for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are
merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in
the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business
areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.




