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Taxa diretora na Zona Euro em foco

A semana sera marcada pelas decisdes de politica monetaria do BCE na Zona Euro, na préxima quinta-
feira, esperando-se um aumento de 75 pontos base na taxa de juro diretora, de modo a combater o atual
pico de inflagédo, que atingiu os 9,1% em agosto. Os dados macroecondmicos deste inicio de semana
devem apontar para uma detioragao da confianca dos investidores na regido em setembro. Os indicadores
de atividade nos servigos do espago da moeda Unica e dos EUA sao outro dos focos. Importante notar que
esta 2%feira, o mercado norte-americano estara encerrado, devido ao feriado nos EUA (Labor Day).



Agenda Macro

Encontre abaixo os principais eventos para esta semana:

Dia Pais Hom  Evento Esperado " Anterior %
2. Yeim Reino Unido 09:00 Wendas de Automaweis (h) (ago.) - -0, 00%
UE M 05:00 PMWI Sendcos (ago. F}) 50,20 51,20
LUEM 09:30 Sentix - Confanca dos Investidores (=et. ) -26,50 25,20
Reino Unido 09:30 PMWI Sendcos (ago. F) 52 50 52 60
________________ VEM 1000 Wendasaretalho (m) (ul) .. 0A0 -120%
3. eim Reino Unido 00:01 “endas a Retalho BRC (h) (ago.) - 1,60%
Alemanha 07:00 E ncomendas s Fabricas (m) qul. ) -0,50% -0,40%
________________ EUA 1500 ISM Semicos (ago.) o .......=s=a00 9670
4.*eim China 00:00 Exportacies () (ago.) 12,30% 18,00%
China 00:00 Importacies (h) (ago.) 1,10% 2,30%
Japén 08:00 Leading Index (ul. P} 100,20 100,90
Japédo 05:00 Coincident Index (ul. P} 100,00 58 60
Alemanha 0700 Producdo Industrial (m} (jul.) -0,50% 0,40%
ltalia 0900 “endas a retalho (m) (jul.} 0,30% -1,10%
UE W 10:00 PIB (Trim.} 2. °Trim. F} 0,50% 0,50%
EUA 13:30 Balanca Comercial (ul. ) -570.3b -579.6b
EUA 19:00 Beige Book da Fed () - -
b feira Japdo 00: 50 PIB (Trim.} 2. 5Trim. F} 0,70% 0,00%
Japéo 00:50 Balanca Comercial (jul. ) #1137 .4b #1114.0b
UE W 13:15 BCE -Taxa Diretora 1,25% 0,50%
________________ EUA ___.....13:30  Pedidos SubsidioDesemprego . ... 240k 23%
6.} eir China 0230 IPP (h) (ago.} 3,20% 4 20%
China 02:30 Infacdo (ago.) 2,80% 2,70%
Franca 0745 Producdo Industrial (m} (jul.) -0,50% 1,40%
Ezpanha 0&:00 P roducdo Industral (m} (jul.) - 1,10%
EUA 15:00 “endas dos Grossitas (ul.) - 1,80%
EUA 15:00 Stocks dos Grossistas (jul. F) 0,80% 1,90%

(h}-Vanagdo hom cloga; (m )-Vansgdo m enzal; P-Valor prelim inar; F-Valor fnal; k-m il; M-m ithdes; B-m il m ithdez
" Eztim ativas de conzenzo & 02082022; * Valorrelstivo ao perodo anterior
Fonfe: Bloom berg Finance LP, D TMI-Departsm enfo Mercados Acionizias

Semana Passada

Semana negativa para os principais indices acionistas, com o discurso mais agressivo do Presidente da
Fed, Jerome Powell, no Simpésio anual de Jackson Hole ainda a pesar no sentimento. A revelacao de
que os prec¢os no produtor e a inflagdo atingiram novo pico na Zona Euro foi outro fator de pressao, pois
pode obrigar o BCE a ter uma postura mais dura no combate a escalada dos pregos. Nos EUA a
divulgacao de que o mercado de trabalho podera ter dado alguns sinais de abrandamento e que a taxa
de desemprego aumentou inesperadamente no més de agosto, até poderia ter sido um ponto positivo
para o mercado, uma vez que poderia levar a Fed a ter uma postura menos agressiva na subida da taxa
de juro, no entanto acabou por nao ter um grande impacto no sentimento dos investidores. Na China o
Governo anunciou novos lockdowns em Sichuan, uma das principais cidades na China, o que eleva as
preocupagdes sobre as cadeias de fornecimento globais.




Europa Fecho 55 YTD Mundo Fecho 55 ¥TD Ouiros Fecho ] YT
DA 13050, 27 0,519 -17,.84% Dow Jones 31318,44 -2599% -1381% INOEZ 247,45 B.93% - 24, T4%
Ewrc Stoeot 391,95 -1,38% -18,15% S&F 500 392426 -3.2986 -176808% NSCI'Worid 265082 -3,32% -18,35%
IBEX 35 a3z -1.53% -B,57%, MASDAD 100 12058 44 -402% -2587% MSC|Ememgentes 97202 -3.43% -21,10%
CAC 40 818751 -1,70% -13.76% Shanghai 18848 -1.54% 12459 S&FP400 23593, 10 -4, 25% -15,80%
Foots ie 100 753295 -1.97% -1.40% Mikkei 225 27850,84 -3,498% -3,99% Russ el 2000 1808, 75 -4, 7% -18,40%
(=1 E002 58 -221% 7.81% Hang Seng 19452 08 -3.50% -1828% WIE20 1505 75 -8,08% -33 58%

Hmas 5 sesslag ¥TD - Vadacko noano

Conheca os principais movers em territério nacional, Zona Euro e EUA na semana passada:
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5S- Variagéo nas ultimas 5 sessées

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
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Este relatério foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengdes (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissao, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente
responsaveis pelos atos e omissoes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada
obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condi¢bes de mercado podera implicar
alteragbes neste relatério. As informagbes aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizag&do de diferentes
critérios e fontes. Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compée este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é
permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de
conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués, S.A.
and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible
for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are
merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in
the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business
areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.




