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Atividade, precos na Alemanha e decisdes de BoE marcam semana

A semana espera-se relativamente calma em termos de agenda macroecondmica. Na Zona Euro espera-
se que os dados preliminares dos PMIs sinalizem uma leve perda de momentum no ritmo de expanséao
dos servigos e a manutencéo da cedéncia de contragdo na industria em junho, a semelhanga do
esperado nos Estados Unidos. Curiosidade ainda em perceber se os pregos no produtor alemao terao
mesmo recuado em maio, como os analistas apontam, aliviando pressao na cadeia de fornecimento, o
que pode potenciar o movimento de descida da inflagdo. Nos EUA varios dados vao mostrar o ambiente
no setor imobiliario (NAHB, vendas de casas usadas, casas em inicio de construgéo e licencas de
construgao). O Banco de Inglaterra devera elevar a taxa de juro diretora em 25 pontos base, para os
4,75%, no combate a inflagdo (que se estima ter descido dos 7,8% em abril para 7,7% em maio). A
atividade industrial e terciaria britanica devera ter sofrido ligeira degradagéo no ultimo més. Wall Street
vive uma semana mais curta, pois estara encerrada hoje devido a feriado nos EUA.

Agenda Macro )

A agenda para a proxima semana contempla:



Dia Pais Hora Evento Espermado m Anterior 2

2%feim  EUA 1500 Indice Mercado Imobiidio NAHE Gun.) S100 .. 50,00
3. eim Japédn 05:30 Producio Industrial (m} (abr. F) -0,40% 1,10%
Japédn 05:30 Utilizacio de Capacidade Ingtalada (m) (abr.) - 0,80%
Alemanha 0700 IPP {h} (mai} 1,70% 4 10%
Portugal 11:00 IPP (h} (mai.} - -0,50%
EUA 13:30 Licencas de Construcdo (m) (mai. ) 0,60% -1,50%
________________ EUA _........13:30 _ Casasem inicio de construcdo (m)(mai) . c00%  220%
4.Yeim Reino Unido 0700 Infacdo (mai.) 7, 70% 7,80%
LUEM 0700 Wendas de Automoveis (mai.) - 17 20%
hMeim Reino Unido 00:00 Banco de Inglaterra - Decisdo de taxas de juro 4 75% 4 50%
EUA 13:30 P edidos Subsidio Desemprego 255k 282k
EUA 15:00 “Yendas de Cazas Usadas (m) (mai.} -0,70% -3,40%
EUA 00:00 Leading Index (mai. } -0,80% -0,60%
________________ UEM.__.......00:00 _ Confangados consumidores Jun.P) . A700 o -AT40
6. feira Reino Unido 0001 Conianca dos Consumidores (G} jun.} -25,00 -27,00
Japdo 00:30 Infacdo (mai.} 3,20% 3,50%
Japdo 01:30 PMI Industria (Jun. P} - 50,60
Japdo 01:30 PWI Sendcos (un. P) - 55,90
Reino Unido 0700 “endas a retalhe (h} (mai.} -2,50% -3,00%
Reino Unido 0700 Wendas a Retalho excluindo Automoweiz e Combustiveis (mai.) -2,00% -2 60%
Ezpanha 0800 PIB (Trim.} 1.%Trim. F} 0,50% 0,40%
UE W 0500 PWI Inddstria jun. P} 44 20 44 20
UE W 0500 PHMI Serdcos (un. P) 54 50 55,10
Reino Unido 09:30 P K1 Industria (un. P} 45 20 4710
Reino Unido 09:30 P Sendcos (un. P) 54,80 35,20
EUA 14:45 PH I Indistria jun. P} 48,50 43 40
EUA 14:45 P Sendcos (un. P) 54,00 34 50

(h}-Variagdo hom clogs; (m )-Variagdo m enzal; P-Valor prelim inar; F-Valor fnal k-m il M-m ihdes; b-m il m ihdez
W Ectim stivas de consenso a 19/062023; " Valor relative ao periodo anterior
Fonfe: Bloom berg Finance LFP, D TMI-Departam enfo Mercados Acionizias

Semana Passada )

A semana passada foi bastante positiva para o mercado de agdes, com o indice alemao DAX a encerrar
sexta-feira em maximos historicos e os principais indices norte-americanos a atingirem o valor mais
elevado desde abril de 2022. Isto durante uma semana marcada pelas reuniées dos principais bancos
centrais, onde, sem grandes surpresas, o BCE elevou a taxa diretora em 25 pontos-base, colocando-a
nos 4%, e a FED manteve nos 5%-5,25%. Ainda assim, em foco estiveram os discursos dos seus
presidentes, que sinalizaram mais aumentos de juros este ano, para niveis superiores ao antecipado
pelo mercado, devido sobretudo a resiliéncia do mercado laboral e da inflagdo. Ainda assim, a
performance revela que os investidores acreditam na resiliéncia que tem vindo a ser demonstrada pelas
empresas mesmo nhum ambiente de maior aperto monetario. Em destaque estiveram também os
estimulos monetarios vindos da China, que cortou duas taxas de referéncia de curto e de médio prazo,
depois do pais asiatico ter reportado fracos dados macroecondmicos, sobretudo nas vendas a retalho.
Em resposta a estas medidas anunciadas pelo Banco Central da China, o Hang Seng registou a mais
forte valorizagdo semanal desde o inicio do ano.
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5S- Variagdo nas ultimas 5 sessées; YTD - Variagdo no ano

Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas

Conheca os principais movers em territério nacional, Zona Euro e EUA na ultima semana:
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Notas:5S- Variagdo nas ultimas 5 sess6es

Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
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Este relatorio foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente
responsaveis pelos atos e omissbes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada
obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteracdo nas condigcbes de mercado poderé implicar
alteragdes neste relatério. As informagbes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagédo de diferentes
critérios e fontes. N&o pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo deveréa ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugédo total ou parcial deste documento néao é
permitida sem autorizagédo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de
conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués, S.A.
and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible
for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are
merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in
the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business
areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.




