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OCDE, Inflagao, Dividendos e Emprego em foco

Numa semana mais curta em Wall Street, que estara encerrada hoje devido a feriado nos EUA (Memorial
Day), a indicagao sobre a inflagdo na Zona Euro devera ser um dos pontos mais aguardados na agenda
macroeconomica, com os analistas a anteciparem que tenha descido dos 7% em abril para 6,3% em
maio. O valor final do PMI Industria da regido deve confirmar um agravamento do ritmo de contragao da
atividade transformadora no ultimo més. Nos EUA ha expectativa sobre os dados de criagao de
emprego, sendo apontado que tanto as empresas como a economia em geral tenham diminuido o ritmo
de contratagcdes em maio. Antecipa-se ainda que a industria norte-americana tenha agravado a
contragao da atividade. Ainda hoje o Outlook Econémico da OCDE trara perspetivas relevantes para
Inflagdo e Economia. No seio empresarial de notar hoje o destacamento de dividendo da Navigator e
amanha da Semapa.

Agenda Macro )

A agenda para a proxima semana contempla:




Dia Pais Hom  Evento Esperado " Anterior %

2%eim  UEM 00:00  OCDE -Outlook Econdmico .
3. eima Ezpanha 0&:00 “Yendas a retalho (h) (abr.} - 5, 70%
Ezpanha 0&:00 Infacdo Harmonizada (mai. P} 3,30% 3,80%
UEM 10:00 Indicadores de Confianca & de Clima E conémico (mai.) - -
Portugal 11:00 “Yendas a retalho {m) (abr.} - 2,20%
Portugal 11:00 Indicadores de Confianca e de Clima E condmico (mai.) - -
EUA 14:00 Indice Precos Casas S&P/CaseShiller (mar.) - 0,35%
________________ EUA ....1500  Confancados Consumidores (mai) 9950 101,30
4.*eira Japéo 00:50 Producdo Industrial (m) (abr. P} 1,40% 1,10%
China 0230 P M1 Industria (mai.} 45 50 4% 20
China 00: 00 PHMI Serdcos (mai.) 55,00 56 40
Franca 07 .45 Infagdo Hamonizada (mai. P) 6,50% 5,90%
Franca 0745 PIB (Trim.} {1.%Trim. F} 0,20% 0,20%
ltalia 0500 PIB (Trim.} {1.5Trim. F} 0,50% 0,50%
ltalia 10:00 Infacdo Hamonizada (mai. P) 7 60% 8 70%
Portugal 11:00 Infacdo Hamonizada (mai. P) - 6,90%
Portugal 11:00 PIB (Trim.} {1.%Trim. F} 1,60% 1,60%
________________ AMlemanha _ 13:00 InfachoHamonizada (mai.P) . 670% 760%
b *eirm Japdn 01:30 P K1 Industria (mai. F}) - 30,80
China 0245 P M1 Industria (mai.} 45 50 45 50
Alemanha 0700 “endas a retalho (m) (abr.) 1,00% -2 40%
UE W 0500 PM I Indistria (mai. F) 44 &0 44 50
Reino Unido 09:30 P M1 Indusgtria (mai. F}) 45 50 46 90
UE M 10:00 Infacdo (mai.} 8,30% 7.00%
Portugal 11:00 Producdo Industrial (m} (abr.) - -1,10%
EUA 13:15 Criacdo de Emprego ADP (mai.) 163k 206k
EUA 13:30 P edidos Subsidio Desemprego 235k 220k
EUA 15:00 ISM Indistria (mai.) 47 10 47 10
________________ talia  17:00  Vendasde Automdweis (h)mal) - 2821%
6. feira Franca 0745 Producdo Industrial (m} (abr.} 0,30% -1,10%
EUA 13:30 Criacdo de Emprego excluindo sector primaro (mai.) 188k 253k
EUA 13:30 Taxa de desemprego (mai.) 3,50% 3,40%

(h}-Vanagdo hom clogs; (m )-Vanagdo m enzal; P-Valor prelim inar; F-Valor fnal k-m il; M-m ithdes; b-m il m ithdez

" Ectim ativas de consenso & 26052023, * Valor relative a0 periodo anierior
Fonfe: Bloom berg Finance LP, D TMI-Departsm enfo Mercados Acionizias

Semana Passada )

A semana passada foi negativa para a grande maioria das bolsas mundiais, com a generalidade dos
setores em queda. O Tecnoldgico foi excegao, impulsionado pelas contas e outlook surpreendente da
NVIDIA, um ambiente corroborado pela Marvel Technology e que levou o Nasdaq100 a um ganho
semanal superior a 3,5%. Na Europa, o CAC foi dos que mais recuou, penalizado pelo setor de luxo,
perante uma nota negativa de research. A indicacdo de que a economia alema tera contraido no
1.°trimestre, deixando-a num cenario de recessao técnica (dois trimestres consecutivos de queda
sequencial) , foi outro fator de pressao. Nos EUA, pese embora a revelagéo de que a economia tera
crescido mais que o anteriormente indicado nos primeiros trés meses deste ano e dos sinais de
resiliéncia no mercado laboral, 0 impasse nas negocia¢des para o aumento do teto de divida, e que
levou a Fitch a colocar a classificagéo de crédito dos EUA sob vigilancia negativa, condicionou os
investidores. Deste ponto de vista, o ultimo fim de semana trouxe boas noticias. Na Asia, o sentimento
foi penalizado pela nova vaga de Covid na China, que teve no setor de Viagens & Lazer um dos lados

mais visiveis.




Europa Fecho 55 YTD Mundo Fecho 55 YTD Outros Facho ik YTD

IBEX 35 9191,10 0.65% 11,858% MASDAC 100 1423841 3.58% 2070 IMOEX 268208 2,13% 24.51%

Euro 5 oo 50 433750 -3 14.34% SEP 50D 420545  032% 553% Russal 2000 1T73e 0.04% 0,6T%

Footsia #00 762720 -1.67T% Dow Jones : -0, 18 WIG2D 188412 D41% 10.7F%

D& 1558357 -1,78% Mikksi 225 18.48%  M3BCI Emerge 57288 0,457 1,78
CAC 40 7315,18 Shangha 3.95% 282788 DEI%

PS5l haaE, 03 Hang Seng T 2447 85 053 0.5t

5S- Variagdo nas ultimas 5 sessées; YTD - Variagdo no ano

Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas

Conheca os principais movers em territério nacional, Zona Euro e EUA na ultima semana:

_-

C.Amarim ndustral 10,14 Azml nl:lng Tecnalagica B321 ':.01%
Lemaa Rec Nafurai 1402 {]I{}[]*}{, Adyen ndusinial 1525 4 6%
Ak Riec Nafurais 4128 0,290 BN Automavel 104 45 1%
Galp Energia Enengefico 10349 0,86% ng Gep Banca 097%
J Maring Cong Pegzoal 52 0,88% MercedegBerz Automavel 037%
Grenwl ilies 624 A 07% gug-liy Tecnalgico 9%
ECFS ilies -4 38 Selents Butomowe 4 35%
EDP ilies -4 800 Foaus Tecnalgico 1 40
Mata Comsfnucio -REEN BN Paizs Bianica
BCP 021 £.02% ez Sanpach

I'.-'ar.leIITem’nh Temnbgm 655 4 1I:I’-n
idia Tecnalogico 389 4::- A5%
Monolihic Power  Teonalogico 52092 X 58%
Adv Mico Davice  Teonalogico 127,01 A M%
Birsadcom Tecnolagico M2 19,12%

Target Bers Conaumo 13893 B77%
Medmnic PE Farmacuioo 4B S81%
e et Farmacuioo S4%%
Bers Conaumo -11.01%

Bers Conaumo -HA4%

Notas:5S- Variagao nas ultimas 5 sessées

Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
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Este relatério foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissao, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente
responsaveis pelos atos e omissoes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada
obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condi¢bes de mercado podera implicar
alteragbes neste relatério. As informagbes aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizag&do de diferentes
critérios e fontes. N&do pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é
permitida sem autorizagédo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de
conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués, S.A.
and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible
for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are
merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in
the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business
areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.




