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Servicos, OCDE e precos na China marcam semana

Espera-se a confirmagao de que a economia da Zona Euro tenha estagnado no 1.°trimestre e qualquer
deslize nos dados deixaria a regido mais exposta a cenarios de recessao, ainda que neste momento o
mercado anseie mais por dados relativos ao 2.°trimestre, volvidos que estao dois meses deste periodo. De
resto as atengdes no bloco da moeda unica voltam-se para os dados finais do PMI Servigos, que devem
confirmar um leve arrefecimento no ritmo de expansdo da atividade em maio. O indice de precos no
produtor também merece destaque, pela sua importancia na cadeia de fornecimento e por conseguinte na
inflacdo. Espera-se que continue a denotar uma queda em termos sequenciais. Para os EUA antecipa-se
a divulgacao de uma aceleracgéo do ritmo de crescimento da atividade terciaria. Da China chegam dados
de evolugdo de inflagdo (esperada em apenas 0,2% em maio) e do IPP, prevendo-se que mostre a maior
queda homologa desde 2016. O Outlook Econémico da OCDE devera chegar dia 7, trazendo perspetivas
sobre economia, inflacdo e matérias-primas nas principais geografias mundiais.

Agenda Macro )

A agenda para a proxima semana contempla:




Dia Pais Hora Evento Espermado m Anterior 2

2 feira UE W 05:00 P Sendcos (mai. F) 55,590 56,20
Reino Unido 09:00 YWendas de Automaoveis (h) (mai.) - 11,60%
UEM 09:30 Sentix - Confanca dos Investidores (jun. ) -15,00 -13,10
Reino Unido 09:30 PHWI Sendcos (mai. F}) 55,10 55,90
UE M 10:00 IPP (h} (abr.} 1,50% 5,590%
EuA 15:00 E ncomendas as Fabrcas (abr ) 0,80% 0,%0%
EUA 15:00 Encomendas de Bens Duradouros (abr. F) 1,00% 1,10%
________________ EUA ... 1500 ISM Senigos(mal) . 5240 5190
3. eima Reino Unido 0001 “Yendas a Retalhe BRC (h} (mai.} 5,20% 5,20%
Alemanha 07:00 E ncomendas as Fabricas (m) (abr.) 3,00% -10,70%
Ezpanha 0&:00 Producdo Industrial (m} (abr. } -0,50% 1,50%
________________ UEM _.........10:00 _Vendasaretalho (m)(abr) ... B20% -1,20%
4. feira China Exportacdes (h) (mai.} -2,00% 8,50%
China Importacides (h) (mai.} -3,00% -7,590%
Japdo 05:00 Leading Index (abr. P} 528,20 -
Japdo 05:00 Coincident Index (abr. P} 55,00 -
Alemanha 07:00 Producdo Industrial (m} (abr.) 0,70% -3,40%
Franca 07:45  Balanca Comercial (abr.} - -S023m
LEM 08:00 QOCDE - Outlook E condmico - -
ltalia 09:00 “endas a retalhoe (m) (abr.) - 0,00%
EUA 13:30 Balanca Comercial (abr.} -E75.4b -354.2b
________________ EUA .....2000  Credito aoconsume @bry ... 5220000 526.514b
hfeira Japdo 00: 50 PIB (Trim.} {1.5Trim. F} 0,50% 0,40%
Japédo 0050 Balanca Comercial (abr.} #2951k 454 4D
UE W 10:00 PIB (Trim.} {1.5Trim. F} 0,10% 0,10%
EUA 13:30 P edidos Subsidio Desemprego 235k 232k
EUA 1500 “endas dos Grossitas @br.) 1,00% -2, 10%
________________ EUA  ....1500  StocksdosGrossistas(abrF) o 030%  -020%
6.*feira Japdn 00:50 M asza Monetara em Circulacdo (M3) (h) (mai.) - 2 10%
China 02:30 Infacdo (mai.) 0,20% 0,10%
China 02:30 IPP (h) (mai.} -4 20% -3,60%
ltalia 09:00 P roducdo Industrial (m) (abr.} 0,20% -0,60%
Portugal 11:00 Balanca Comercial (abr.} - -2082m

(h)-Variagdo hom dlogs; (m )-Varapde m ensal; P-Valor prelim inar; F-Valor fnal k-m il M-m ifhdes; b-m il m ihdes
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Fonie: Bloom berg Finance LF, D TMI-D epartam enife Mercados Acioniziss

Semana Passada )

Semana globalmente positiva para os mercados de agdes, em especial na Asia e nos EUA, onde o
Nasdaq100 subiu pela 6.°semana consecutiva. Na Zona Euro o sentimento foi misto, com o otimismo
trazido pelo maior abrandamento do que o esperado na inflagdo, acabou por ser ofuscado pela revelagcao
de que a atividade industrial na regido tera agravado o ritmo de contragdo. Adicionalmente, o
destacamento de dividendos impactou na performance do CAC, tendo impactado também o PSI. Wall
Street esteve animado pela aprovagao do aumento do teto de divida norte-americana e pela revelacéo de
gue as empresas geraram muito mais emprego que o previsto, ao mesmo tempo que a trajetoria de subida
de salarios abrandou, uma direcdo que a Fed defende ser necessaria para o alivio da inflagdo. Na China
as noticias de possiveis novos estimulos econdmicos no setor industrial e imobiliario deram animo.

Europa Fecho 55 YTD Mundo Fecho 55 YTD Outrea Fecho L]
IBEX 35 9317,30 1.37% 13.22% Dow Jones \rez e 20I% 1.88% Russel 2000 1830.591 3.8%
PS5l 501,62 3.0T% SE&P 500 4282 37 1.83% 11.53% SE&P400 2505,55 2.5M%
DAX 16051,23 15.28% NASDAQ 100 1454884  1,74% J29T% WIG20 2018,08 1.71%
Footsie 100 TE0T, 28 Mikkai 225 524,22 573 20,81% MSCl World ZET3E 1.81%
Euro 5o 50 4323,52 Hang S=ng 18549,54  1,08% -4, 20 MOEX 271948 1,40%
CAC 4D T2T0,89 Shangha 3230,07 B M5Cl Emergenies 584,38 1 18

5S- Variagédo nas ultimas 5 sessées; YTD - Variagdo no ano
Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas

Conheca os principais movers em territorio nacional, Zona Euro e EUA na ultima semana:




L Pl | Setor | Cotacio| 55 |Furo Siow50|  Setor | Catagio| 55 |

J Mating Conz Jﬂsa:ual 24108 -;.53'3{, nineon Te-;p:ub;r:::u 35805 3%
EDP LEilies {642 216% Adyen ndusirial 1582 3%
REN LEilies 2535 201% e Refako 215 325%

Gremwl LEilies 636 1.97% Adidas Consuma 159,52 252%

EDPR LEilies 19235 163% Munich RE Seguradar HIE 2571%
BCP Banca 02075 -2 1% Eiajer Famacéutico 32 61 120
ndusira 9458 ) Aol Cons Pessod 235 238%
Comstnucio 1.572 A% AB Inbev Alimentacio 0 425%

e Naturais 12,88 ERE) Sana Tarmacésion 9495
alar g Naturais 12 578% Cewsche Tekkom  Tekooms 1913 2 04%

I'.-'a'.-:'l GRup Tecnolagicn Bar 14 ;;-’.-n
Tesla Bers Comsuma 21397 1077%
Atlzzziand Tecnolagica 1834 10,68%
Arinb-A Bens Conzuma 118,06 1053%
Enprase Enelyy  Enerpefico 181,56 10,05%
Agv Mico Davice  Tecnalagico 11786 J25%
MamellTechmols  Tecnaldgico 6018 S14%
Luc Barg Consumi 13 -18 4%

Daller Geneml T Bans Consumo 166,12 -19.01%
\dvance Ao Par: Bers Consumo =38 7%

Notas:5S- Variacédo nas ultimas 5 sessées
Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas
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Soénia Primo

Este relatério foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

Toda a informagéo contida neste relatério tem caracter meramente informativo e particular suportada apenas em informagéao publica, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responséaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées contidas neste relatério foi
obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A. Qualquer alteragdo
nas condigcdes de mercado podera implicar alteragbes neste relatorio. As informagées aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP,
como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e fontes. Ndo pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contelido
informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou
parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos
produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

All the information in this report is merely informative and private, based only on public information, and is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. This
information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive
from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have
been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This
information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The
analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different results.




