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Semana de decisdes centrais e inflagao

Semana importante para os mercados acionistas, que conhecem as decisdes de politica monetaria de
bancos centrais. Os analistas estimam que a Fed mantenha a taxa de juro diretora para os EUA nos 5%-
5,25%, apos 10 reunides consecutivas onde decidiu por aumentos. Ja o BCE deve proceder a oitava subida
consecutiva, desta feita em 25 pontos base, colocando a taxa de referéncia nos 4%. A merecer atencao
estdo ainda dados de inflagdo, esperando-se a confirmagdo de uma descida na regido da moeda Unica,
de 7% para 6,1% em maio, enquanto nos EUA tera passado de 4,9% para 4,1%. No seio empresarial as
contas da Adobe e da Oracle vao captar muitos holofotes, em especial no setor tecnolégico.

Agenda Macro )

A agenda para a proxima semana contempla:

Dia Pais Hom  Evento Esperado " Anterior 2
3. eima Alemanha 07:00 Infacdo Harmonizada (mai. F) 6.3% 7.6%
Ezpanha 0&:00 Infacdo Harmonizada (mai. F) 2.9% 3.8%
Alemanha 10:00 Zew Survey (Jun) -13.1 =107
UEM 10:00 Zew Survey (Jun) - 5.4
................ EUA . 13030 Indagio (MAl) e %R A8%,
4. feira Reino Unido 07:00 Producdo Industrial (m} (abr.) 0.0% 0.7%
LEM 10:00 P roducdo Industrial (m}) (abr.} 0.8% -4.1%
Portugal 11:00 Infacio Hammonizada (mai. F) 5.4% 65.9%
EUA 13:30 IPP excluindo Alimentacdo & Energia (h) (mai. ) 2.5% 3.2%
________________ EUA ....1900  FED-decisdodetaxasdejum . S%525%  5%528%
b feira Japédo 0050 Balanca Comercial (mai. ) +1286.8b 432 4D
China 02:30 Precos Casas (m}(mai.} - 0.32%
China 03:00 Producdo Industrial (h) (mai) 3.5% 5.6%
China 03:00 “endas a retalho (h) (mai. ) 13.7% 18.4%
Franca 07:45  Infacdo Hamonizada (mai. F) 6.0% 6.9%
Ezpanha 09:00 Balanca Comercial (abr.} - -158M
UEM 10:00 Balanca Comercial (abr.} S5.0b 17.0b
UE W 13:15 BCE -Taxa Diretora 4.00% 3.75%
EUA 13:30 “endas Retalho (m) (mai.} 0.0% 0.4%
EUA 13:30 P edidos Subsidio Desemprego (10jun.) 250k 261k
________________ EUA _.....1330  Empire Manufcturng(un) o A81 318
G6.*feirm EUA 13:30 Indicador de Sentimento E m presarial de P hiladelphia (Jun} -125 -10.4
EUA 14:15 Producdo Industrial (m} (mai.) 0.1% 0.5%
UE M 10:00 Infacdo (mai. F) 65.1% 7.0%
EUA 15:00 ind. Confianca Universidade Michigan (Jun P} 60.0 502
EUA 15:00 Il. Michigan -E stim ativa Infacdo 1 ano (Jun P} - 4 2%
Japédo 00: 00 Banco do Japdo- decisdo de taxas de juro (mai. F) -1.100% -0.100%
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Semana Passada )

Semana dispar para os principais indices acionistas, com a Europa em terreno negativo e os EUA e Asia,
na sua maioria, a demonstrarem valorizagdes. O PSI escapou as quedas europeias, com a Mota-Engil a
liderar os ganhos, depois de ter anunciado novos contratos na América Latina. A pressionar o sentimento
esteve a revelagao dos dados das balangas comerciais da China e dos EUA, que deixaram sinais negativos
para o PIB de ambas as geografias, desiludindo em especial nas exportagdes, o que acendeu receios de
um arrefecimento global. Também a divulgacéao de que o setor terciario na Zona Euro ter-se-a expandido
a um ritmo inferior ao indicado pelos dados preliminares e que nos EUA tera desacelerado
inesperadamente castigou o sentimento. Ja pela China a indicagdo de que os pregos no produtor chinés
contrairam mais do que o esperado, um efeito que, a passar para o ocidente poderia avaliar as pressoes
inflacionistas e a revelagdo de que a atividade terciaria na China, medida pelo Caixin, acelerou
inesperadamente em maio acabaram por ser pontos positivos. Destaque para os precos do petréleo que
apesar do corte de produgao da Arabia Saudita, a matéria-prima acabou por recuar, devido aos receios de

abrandamento econémico.

Europa Fecho 55 YTD Mundo Fecho 55 YTD Outra Fecho L] YTD
PS5l o, T1 1,%0% 4,207 S&P 500 4258 86 0,35% 11.596% Russel 2000 188571 1,90% 5O3%
IBEX 35 5309, 70 -0,08% 3.13% Dow Jones JBTETE  0,34% 220%  MS5CEmergenies 100233 1.83% 4, 807
Footsie #00 THE2,36 -0,58% 45 MASDAC 100 1452836  D13% 32 80% WIG20 puiloi g ] 1,63% 4, 45%
DAX 15343, 34 0,533 B Mikkai 225 PIEEAT  Z35% 2385% 5&P400 254237 1.47% 13
Euro 5o 50 428379 - 3.08% Hang S=ng B3R9.95 2,32 -1,58% MSCl World 288563 0,43%
CAC 40 7 14 A 11 47% Shangha 331,41 0.04% 4 F00 IMOEX i 047 25T

5S- Variagdo nas ultimas 5 sessées; YTD - Variagdo no ano
Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas

Conheca os principais movers em territério nacional, Zona Euro e EUA na ultima semana:

Kiota Engl ConstmicBa 2105 1245% Vomovia mailE i 16,658 4 58%
Semapa Rec Nalurai 13,3 4 8% Vokswagen Automael 126,28 390%
Mavigator Rec Nalurai 3238 3% nditex Refaho 325 4%
persal Viagensal 72 3% nineon Tecnalogica X8I 25%
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Tezla Bens Comsumo 444 W%
Bafh & Body Work  Bers Congumo 223 11,99%
Fard MoforCo  Bens Comsuma 1374 10.90%
PadtoMings  Tecwlgico
Dallar Genes Bens Consum
Chi Hobinsa T
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Campoell Soup Co Consumo Pesasal 46105 -1053%
Epam Systems  Tecnolgico 1.1 -1861%

Notas:5S- Variagdo nas ultimas 5 sess6es
Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas
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Sénia Primo

Este relatério foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

Toda a informagdo contida neste relatério tem caracter meramente informativo e particular suportada apenas em informagao publica, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agcdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi
obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A. Qualquer alteragdo
nas condi¢oes de mercado podera implicar alteragbes neste relatorio. As informagées aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP,
como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e fontes. Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido
informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducgéo total ou
parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos
produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

All the information in this report is merely informative and private, based only on public information, and is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. This
information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly,
derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they
have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report.
This information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result of using different sources and criteria.
The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different results.




