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Economia, Aumento de juros e muitas contas marcam semana

Esta semana promete ser determinante para o futuro proximo dos mercados de agdes. Espera-se que
tanto o BCE como a Fed anunciem nova subida da taxa de juro diretora, em 25 pontos base e os
investidores procuram sinais sobre o fim deste ciclo de aumentos. Os valores preliminares dos PMIs devem
sinalizar um arrefecimento no ritmo de expansao da atividade nos servigos da Zona Euro, Reino Unido e
EUA, enquanto a industrial tera continuado em contracdo. O PIB do 2.°trimestre deve apontar para
crescimento econémico em Espanha (0,5%) e Franga (0,2%). Nos EUA espera-se por expansao a uma
taxa anualizada de 1,8%. A inflacdo alema e francesa tera abrandado em julho. Adicionalmente, no seio
empresarial chega uma enxurrada de resultados.

Agenda Macro )

A agenda para a préxima semana contempla:




2.*eira Ezpanha 08:00  IPP (h}{un.} - -5,90%

LEM 09:00 PMI Indistia Gul. P) 43,50 43 80
LEM 09:00 PHKI Serdcos (ul. P} 51,60 52,00
Reino Unido 09:30 PWI Industia (ul. P} 45 00 45 50
Reino Unido 09:30  PWI Sendcos (jul. P} 53,00 53,70
EUA 13:30  Chicagoe Fed. Index (jun.} 0,16 -0,15
EUA 14,45 PMI Indistria Gul. P} 45 20 45 30
EUA 14:45 PMI Sendcos (jul. P} 54 00 54 40
3. eim Alemanha 09:00 IFO (jul.) 23,10 88,50
EUA 14:00  Indice Precos Casas S&P/CaseShiler (mai ) -1,80% -1.70%
EUA 15:00 Confanca dos Consumidores (jul.} 112,00 108,70
EUA 15:00  Richmond Fed Index (jul.} -10.00 -7,00
4.*feira Franca 07:45 Confanca dos consumidores (ul.} 26,00 a5,00
EUA 15:00  VWenda de casas novas (m} qun. ) -5,52% 12,20%
EUA 19:00 FED -decisdo de taxas de jur 5 25%-5 50% 5 00%-5,25%
h.Yeirm Alemanha 07:00 Confanca dos Consumidores (Gf) (ago.)y 24,50 -25,40
Ezpanha 02:00 “endas a retalho (h) (jun.} - 6,60%
LEM 13:15 BCE - Taxa Diretora 4 25% 4 00%
EUA 13:30 PIB (h}{Trim.} (2 °Trim. P} 1,80% 2,00%
EUA 13:30  Encomendas de Bens Duradouros (un. P} 1,00% 1,80%
EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 236k 228k
EUA 13:30  Stocks dos Grossistas (jun. P) - 0,00%
EUA 13:30 Stocks dos Retalhistas (jun.) - 0,80%
EUA 1500  Vendas de casas pendentes (jun.) -0,50% -2, 0%
G.*feira  Japdo 00:00 Banco do Japdo- decizdo de taxas de juro 0,10% -0,10%
Franca 06:30  PIB (Trim. ) (2.°Tim. P} 0,20% 0,20%
Franca 07:45 Infacdo Hamonizada (jul. P} 5,10% 5,30%
Franca 07:45 IPP (h}{un.} - 5,80%
Ezpanha 028:00 Infacdo Hamonizada (jul P} 1,80% 1,60%
E=zpanha 08:00  PIB (Trim. ) (2.°Tim. P} 0,50% 0,60%
UEM 10:00 Indicadores de Confanca e de Clima E condmico (jul.} - -
Portugal 11:00  Indicadores de Confanca e de Clima E condmico (ul.) - -
Portugal 11:00  “endas a retalho (h) (jun.} - 3,10%
Alemanha 13:00 Infacdo Hamonizada (jul P} 6,60% 6,80%
EUA 13:30  Rendimento Pessoal (jun.) 0,50% 0,40%
EUA 13:30 Deszpesa Pessoal (jun. ) 0,40% 0,10%
ElUA 15:00  ind. Confianza Univerzidade Michigan (ul. F) 72,60 54 40
EUA 15:00  U. Michigan - Estimativa Inflacdo 1 ano (ul. F) 3,40% 3,30%

(h}-Variacdo hom dloga; (m }-Variscdom enzal; P-Valor prelim inar; F-Valor final; k-m f; Mm dhdes; b-m il m ihdes
" Estim afivas de conzenszo & 24072023; "* Valor relstive ao periodo antenior
Fonte: Bloom berg Finance LP, DTMI-D epartam enfo Mercados Acioniztas

Mapa Empresarial)

No calendario europeu cerca de 1/3 das empresas do Stoxx 500 mostram o seu desempenho trimestral,
sendo de realgar o setor de Bens de luxo (LVMH, Christian Dior, Hermes, Kering), Nestlé, Roche, Sanofi,
L’Oreal, Shell, TotalEnergies, Airbus, Just Eat Takeaway, Air France, Shneider Electric, Air Liquide,
Iberdrola, STMicro, Danone, cotadas do setor Automével (Mercedes, Volkswagen, Stellantis ) e da Banca
(BBVA, Santander, Unicredit, Barclays, Caixabank)




Dia Hora Empresa Cap. Bolsista®

3.%feira 17:00 Essilorluxottica 79095 €

18:00 Deutsche Boerse 3164 €

AA Unilever Plc 11850 €

06:00 Dassault Systeme 54 b5 €
___________________________________ OF oo ymnMoetHeme  43071€

4 3feira Enel Spa B2B83 €

AA Banco Santander 56,00 €

Airbus Se 106,47 €

06:30 Danone JB22 €

07:15 Rio Tinto Plc 100,07 €

AA Unicredit Spa 4309€

DF Saint Gobain 3008 €
et Ny 5214

5.%feira AA Shell Plc 188,96 €

DF Kering 66,51 €

AA Volkswagen 7026 €

07-00 TotalEnergies 13516 €

08:00 Iberdrola Sa 7160 €

DF L'Oreal 21897€

AA STMicroeletronics 4181 €

0a6:00 Bnp Panbas 71.2T€

07:00 Barclays Plc 2028 €

0a6:00 Mercedes-Benz Gr 76,24 €

06:15 Nestle Sa-Reg 29154 €
_________________________________ 1800 ... RocheHdgGenus . 2352€

5.%feira AR Eni Spa 4502 €

AA Sandfi 12496 €

a7-00 Engie 3776 €

Intesa Sanpaclo 4631 €

AA Camabank Sa 2829 €

AA Bbva 4220 €

a7:00 Hermes Intl 20005€

* Valores em mil mithfies
Ad- Antes da Abertura; DF - Depois do fecho
Forite: OTMI - Departamento Mercados Acionistas, Bloomberg Finance LP

Em Portugal de destacar nimeros de J.Martins (dia 26), Altri, EDP, CTT e BCP (27), Semapa (28) e
Sonae.

Nos EUA entre as cotadas dos principais indices de acdes apresentam contas mais de 150 empresas,
com destaque para nomes como Microsoft, Alphabet, Meta, Visa, eBay, Colgate, At&T, Boeing, Intel, texas
Instruments, McDonald’s, Procter & Gamble ou Coca-Cola.



Dia Hora Empresa Cap. Bolsista®

_______ 2%ira OF ... lepSemicondwto 864
3.feira 11:00 Danaher 5188 8
AR Mextera Energy 5153 6
AA General Electric 51201
12:00 Verizon Communic 5142 4
DF Alphabet-A 51568257
DF Microsoft 52 5561
DF Texas Instrument 51673
e OF ] VisaClassA o 85025
4 3feira AR Boeing Co/The 5127 4
AA At&T 510585
12:45 Union Pac 51322
AA Coca-Cola ColThe 52700
AR Automatic Data 598 2
DF Meta Platforms-2& 5754 1
DF Servicenow 51186
DF Lam Research 5838
___________________________________ AA ... ThemoFisher . S288
5.%feira Mcdonalds 5215 8
21:05 T-Mobhile Us 5169 1
12:00 American Tower C 5862
AR Abbwvie 5253 6
AA Honeywell Intl 51389
DF Inted 5141 9
11:00 Linde Plc 31887
AR Mastercard-A 53767
1215 S&F Global 51358
e A ... DrstoMyerSb 81359
B.%feira AA Frocter & (Gamble 33605
a7:00 Astrazeneca 5214 9
11:30 Exxon Mohil 54200
11:14 Chevron 53007

* Valores em mil mithfies
Ad- Antes da Abertura; DF - Depois do fecho
Forite: OTMI - Departamento Mercados Acionistas, Bloomberg Finance LP

Semana Passada )

Semana positiva para a generalidade das bolsas europeias e norte-americanas. Com o indice nacional a
liderar as valorizagbes, impulsionado pelos disparos superiores a 8% da Sonae e BCP, que este ano ja
sobe 70%. O Footsie 100 esteve igualmente animado, depois da revelacao de que a inflagdo no Reino
Unido desceu mais que o esperado e os preg¢os no produtor mostraram um alivio surpreendente, deixando
perspetivas de menor agressividade futura na politica monetaria do Banco de Inglaterra. Ja as pragas




asiaticas remaram contra a maré, penalizadas pela divulgacdo de que a economia chinesa tera crescido
menos que o previsto no 2.°trimestre face a igual periodo de 2022.

Europa Fecho 55 YTD Mundo Fecho 55 YTD Outrea Fecho B YTD
PEIl 6179,68 10% TAR® Dow Jones 3622769 208%  628% Russel 2000 19806 151%  11.30%
Footsie #00 7683, 72 108% 2840 SEP 500 4516,34  0BF%  1815% WIGZD MEES  1.M4%  20.29%
IBEX 25 9571,50 14% 18.31% MASDAO 100 1542567  -D50% SEP400 27058 1.19% 11,33%
CAC 40 743277 0.75% 1481% Mikkzi 225 22304,25 7 IMOEX 3|2 0%
Cax 045%  16,19% Hang S=ng MSCIWorkd 202871 0.2%
Ewro Stooo 50 4281,.41 0.20%  1576% Shangha 254%  MSClEmergenes 1014538 a8 509

5S- Variacdo nas ultimas 5 sessées; YTD - Variagdo no ano

Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI —

Conheca os principais movers em territorio nacional Zona Euro e EUA na ultima semana:

_

Departamento Mercados Acionistas

Banca 02517 'EIM’-D Vomowia mobilEia 1407 B':-1’~n
Sn:nae Canz Pessoal 1,18 8 53% K ering Camsuma M3 §.X%%
Gal Energa Energefic 138 620% Totsknzmges Energefico 599 528%
J Marins Conz Pessoal X7 IA0% Sanofi Farmacéuico 4551 5M4%
Comstmugio 2375 281% Hea Seguradar FIN 3,16%
Aec Nelurals 13 0.32% Hemes Carsumo 1915 4 0T
ndusire 1016 0.20% rineon Tecrakgico X589
Rec Nefureis dgd -1 05% Flffer Ent Viagensal 17715
Vilkes A 20% SAF ecralagico 121,08
EDFS tlies 219% Azml Folding ecralagicn B25 5
SIM!- ¥m Holdin E-ﬂs Cansumo 708 4 {b’m
Jions Bancop Ma  Fiancein B 17 62%
Schwad (Tharks)  Finamosin 66 48 13,60%
Keyoop Financeiny 1143 12530%
Citizens Financi Financein 305
Albemark Bens Maleiak 2159
E quitar nidusiri N2
Diiscover Fhanc Fhancein w1 A
Omnicom Group  Bens Consumo 38 -12 96%
niempublic Grp Bers Consumo AT -16.40%

Notas:5S- Variagéo nas ultimas 5 sessées
Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas

DTMI - Departamento de Mercados Acionistas:
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Sénia Primo

Este relatério foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

Toda a informagéao contida neste relatério tem caracter meramente informativo e particular suportada apenas em informagéo publica, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responséaveis pelos atos e omissbes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi
obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A. Qualquer alteragdo
nas condigbes de mercado podera implicar alteragbes neste relatorio. As informagdes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP,
como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e fontes. Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido
informativo que compée este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagé&o referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou
parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagao prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos
produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

All the information in this report is merely informative and private, based only on public information, and is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. This
information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive
from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have
been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This
information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The
analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different results.




