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Contas portuguesas em foco, Atividade e inflagao também

Numa semana de agenda macroeconémica preenchida, espera-se que a Zona Euro mostre um recuo da
inflacdo em fevereiro (para 8,2%), que o IPP aponte também para um alivio das pressodes inflacionistas a
montante da cadeia e que os servigos da regido tenham sustentado uma aceleragéo do ritmo de expansao
da atividade global no ultimo més. Para os EUA antecipa-se uma leve desaceleragao do ritmo de expansao
nos servigos, mas um alivio da contragdo na industria em fevereiro. Na China ambos os setores terdo
acelerado o compasso de crescimento. A earnings season aproxima-se da reta final em ambos os lados do
Atlantico, sendo que esta semana surgem alguns nomes portugueses.

Agenda Macro

Encontre abaixo os principais eventos para esta semana:

Dia Pais Hom  Evento Esperado " Anterior

2 feima EUA 13:30 Encomendas de Bens Duradouros {jan. P} -4 00% 5,60%
EUA 15:00 “Yendas de casas pendentes (jan.) 1,00% 2,50%
3Feirm  Japao 0500 Casas em inicio de construcBo () gany T TH0% A 0%
Franca 07:45  Infacdo Hamonizada (& P) 710% 7,00%
Franca 07.45 PIB (h) (4.°Trim. F} 0,50% 1,00%
Ezpanha 0&:00 Infacdo Harmonizada (Bv P) 5,70% 5,90%
Portugal 05:30 Infacdo Harmonizada (Bv P) - 8,60%
Portugal 11:00 PIB (h) (4.°Trim. F} 3.10% 4 90%
EUA 13:30 Stocks dos Grossistas (jan. P) 0,10% 0,10%
EUA 14:00 Indice Precos Casas S&P/CaseShiller (dez. ) 4 T0% 6,77%
________________ EUA _.......1500  Confancados Consumidores (v} ... M0830 10710
4. feira Japdo 00:30 PMI Industria (few F}) 47 40 43 580
China 01:30 PMI Industria (fev) 50,70 50,10
China 01:30 PMI Sendcos (fev) 54 50 5440
UE W 0500 PMI Industria (few F) 43 50 43 20
Reino Unido 05:30 PMI Industria (few F}) 45 20 47 00
Alemanha 13:00 Infacdo Harmonizada (v P) §,00% §,20%
________________ EUA ... 1500 ISWndistria(few) o 4B00 4740
hXeim ltalia 10:00 Infacdo Hamonizada (v P) §,50% 10,70%
UE M 10:00 Infacdo (v ) 8.20% 8,60%
LUEM 10:00 Taxa de desemprego (jan. ) 6,60% 6,60%
EUA 13:30 Custos Unitarios do Trabalho (4.%Trim. F) 1,60% 1,10%
________________ EUA .....1330  Peddos SubsidioDesemprego M8tk 192k
6. eim Japdn 00:30 PWI Sendcos (fev F) 53,60 5230
China 01:45 PHWI Sendcos (fev) 5410 5250
Franca 0745 P roducdo Industrial (m}) (jan.}) -0,20% 1,10%
UE W 0500 PHWI Sendcos (fev F) 53,00 50,20
ltalia 0500 PIB (h} (4.°Trim. F} 1,70% 2,70%
Reino Unido 09:30 PMI Senvicos (fev F) 53,30 4270
UE W 10:00 IPP (h) (jan.} 17, 70% 24 60%
EUA 15:00 ISK Sendcos (fev) 54 50 55,20

(h}-Variagdo hom clogs; (m |-Vanscdo m enzal; P-Valor prelim inar; F-Valor fnal k-m il M-m ihdes; b-m il m ihdesz
" Ezfim ativaz de conzenzo a 24/022023; @ Valorrelative o penodo anterior
Fonie: Bloom berg Finance LF, D TMI-D epartam enife Mercados Acioniziss



Mapa Empresarial)

No calendario de contas empresariais nos EUA entre as big caps surgem nomes como Broadcom, Costco
Wholesale, Salesforce, Lowe's, Target, Occidental Petroleum e Monster Beverage.

Cap. Bolsista* Cotagdo Var.55 EPS a. Vendas* Preco-Alvo

2°feira  DF Occidental Petroleum $53,6 55898  -563% 51792 38,47 §72.57
________________ DF o onkday AT 818303 240%  B0897 8183 820674
3ifeia AA Target $76,9  S16696  -4.34% 51481 53046 513069
DF Monster Beverage $52,8 510123  -270% S0624 5160 510980
12:00  Sempra Energy 5488 515528  -1,39% 52028  $377  S174.67
A& AutcZone 5477 5254056 -1,20% $21745 5356 5263008
DF Agilent Technologies 5418 514120 -477% $1308  $170  S$16260
SR 2100, RossStores $304. L SMA46 . -3.309%. 81230 8915 512889
4°feim  DF Salesforce $1622  $16220 -352% 51366 3800 519504
AL Lowe's Cos $121,9 520154  -583% 52211 §2273 523267
RN -« RV Dollar Tree 2318 LB04a00 S1B4fe 32012 5785318271
53feira  DF Broadcom $240,9  $577.75  -379% 510174 3890  $654.05
2115 Costco Wholesale $216,8  $48861 -307% 53203 $5556  $55123
DF Marvell Technology 5374 34385  -403% 50463 51,40 550,60
AL Kroger CofThe 31,3 34375 -023% 50895 53487 550,78

* Valores em mil mihdes, Prego-alva EPS ai e Vendas baseadas em estimativas de consenso de analistas (Bloomberg);
Var. 55 - variagdo 3 sessdes até 24 de feveraeiro de 2023 DF - Depois do fecho
Fonte: Millenium investment banking, Bloomberg Finance LP

Na Europa entre os nomes mais aguardados estdo AB Inbev, Merck, Bayer, Universal Music, Beiersdorf,
Flutter, Moncler e ASMI. Em Portugal ja hoje apds o fecho fique atento as contas de Semapa e BCP. A EDP
e a Mota-Engil reportam dia 1 de margo.

Dia Hora Empresa Moeda cap eur Cap.Bolsista® Cotagdo Var. 55 Prego-Alvo
3 feira 0630 Bayer AG EUR a7,59 57,54 0862 -085% 575,61
AA Aena SME SA EUR 21,20 21,20 141,35 0,68% 518087

A4 EDP Renovaveis 3A EUR 18,92 18,82 1970 -0,93% 523,20

DF  Ferrovial SA EUR 18,91 18,81 2589 -139% 530,26

DF  Moncler SpA EUR 15,85 15,85 772 010% 558,95
S 17:00 ASM International v EUR 1552 . 1552 31455 -283% 836684
47 feira A% Recktt Benckiser Group PLC GBp 47,13 41,62 281400 066% $6918,82
A4 Kuehne + Magel International & CHF 29,36 291 24110 -1,79% 523573
Beiersdorf AG EUR 28,49 28,49 113,05 -013% 511353

A4 Cellnex Telecom SA EUR 25,36 25,36 388 -550% 551,57

EDF - Energias de Portugal 34 EUR 18,85 18,85 475 1,04% 5582

N A4 Swiss Life HoldngAG CHE ... 17,27 58040 108% 67316
5.*feira 06:00 Anheuser-Busch InBev SAMY EUR 114, 47 114,47 B6.68 305% 565,45
0600 Merck KGaA EUR 78,96 73,896 181,856 -0,87% 208,85

A London Stock Exchange Group PL GBEp 47 16 41, 64 ¥538,00 -1,00% 5914913

DF  Universal Music Group MY EUR 40,46 40,46 2231 -093% 527,09

07,00 Haleon PLC GBp 34,17 30,17 326,70 -1,65% 5346,21

0700 CRHPLC EUR 3237 3237 4356 -068% 548,58

0700 Flutter Entertainment PLC EUR 25,96 25,96 147 40 -4,63% 168,11

0630 Veolia Ervironnement 4 EUR 20,25 2025 2834 -039% 532,04

* Valores em mil mithées; Prego-alvo baseado em estimativas de consenso de analistas (Bloom berg)

Cap. Bolzista, Cotagdo e Prego-Alve em moeda local Var, 35 - vaniagao 5 sessles até 24 de feversiro de 2023
Cotagéo de empresas fitanicas (PLC) em pences

Fonte: Millenmium investment banking Bloomberg Finance LP
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Semana Passada

Semana negativa para a generalidade dos principais indices de a¢bes, apds a divulgacao de que o deflator
de inflagao nos EUA denotou um aumento das pressoes inflacionistas no més de janeiro, uma métrica a qual
a Fed presta bastante atencdo para as suas decisbes de subida de taxas. Como resposta as maiores
pressoes inflacionistas as yields de divida soberana subiram. Este ano quem aproveita bem o ambiente de
taxas mais elevadas é o setor Bancério (+17,4% YTD), com o BCP em destaque ao demonstrar uma
valorizagao superior a 50% até ao momento.

Europa Fecho 55 YTD Mundo Fecho 55 ¥TD Ouiros Fecho 8 YT

PSl FoB4.48 -DB83% 4 .51% S&P 500 397004 -2.87% 3,40% IMICEX 2208,03 181% 2.50%

IBEX 35 5201,50 -1.41% 11,82% Dow Jones 3281692 -299% -1,00% S&P400 2500,88 -2,45% 7.01%
Footsie 100 TB7B,G08 -1.57% 5. 73% MHASDAC 100 1198865 -3, 14% 9.41% MECIWord 270589 -2/52% 4,00%
D 1520874 -1,78% 3.24% Shanghsi 287,18 1,24% 5, 78% MSC| Emenrgentes 571,87 -2, 75% 1,82%

Eurc Stomoc 450,53 -1.88% 9.89% Miskei 228 2745348 -0,23% 5,21% WIG20 1807, 21 -2, 75% 0,85%
CAC 40 T187.37 -218% 11,03% Hang Seng 2001004 -3,43% 1,18% Russ=12000 1850, 48 -287% 7,24%

Notas:

10S- Variagdo nas ultimas 10 sess6es

Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas

Conheca os principais movers em territorio nacional, Zona Euro e EUA na Ultima semana:

I T N T M
Banca

T8%  MNordes Bank Abp 118 35%
Sa‘napa Rec Meturaiz 13-,8:1 15% [enone .C-.In'ertq;a-:. 8 32X
EDP |itiibe= 47540 10% SEllanfiz My Aupmavel 16,45 31%

G Ao Indus=irisl 9500 0% Anheuser-Busch|  Almentacio H8

Sonse

Mawgator Rec Meturaiz
JMartins Cong Peseos
Mots Eng Construczo

gt Corp Energetco HE  111%
Palo Ao Metwor Tecnaogco 18653  102%
Cuolera Energyl Energeto 255 9F%
Nwida Corp Tecndogico 23286 89%
...lngePlc  BensMaeisls  MTE5  81%
KeysghtTec Induzirisl 15781 -15,1%
JdComhc-Adr  BensConzumo 4480 -15 %%
Modemna Inc Farmacsufico B/ ¥
Domino'S Pzza BensConsumo 20747 -6
Lucid Growp he Benae Consumo 851 -2,

Notas:

10S- Variagdo nas ultimas 10 sess6es

Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas

DTMI - Departamento de Mercados Acionistas:
Ramiro Loureiro, Analista de Mercados

Publishing
Soénia Primo

Este relatério foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

Toda a informagao contida neste relatério tem caracter meramente informativo e particular suportada apenas em informagéo publica, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi
obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A. Qualquer alteragdo
nas condigbes de mercado podera implicar alteragbes neste relatério. As informagdes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP,




como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e fontes. Ndo pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contelido
informativo que compde este relatdrio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou
parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos
produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

All the information in this report is merely informative and private, based only on public information, and is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. This
information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive
from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have
been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This
information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The
analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different results.




