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Emprego e inflagdo americana sao grandes pontos da semana

E natural que o flow empresarial e macroecondmico véa reduzindo & medida que nos aproximamos da
quadra natalicia. Esta semana nos EUA as atencdes podem estar voltadas para os dados de criagao de
emprego pelas empresas e economia em geral, sendo esperado que tenha havido uma aceleragéo do
ritmo de contratagées em novembro. Em solo americano conhega ainda perspetivas de evolugéo de
pressoes inflacionistas.

A agenda para esta semana contempla:

Dia Pais Hora Evento Esperado V!  Anterior @
2. feira UEM 09:30 Sentix - Conianca dos Investidores (dez. ) -15,60 -18,60
Portugal 11:00 P roducdo Industrial (m) (out.) - -3,00%
EUA 15:00 Encomendas s Fabricas (out.) -3,00% 2,80%
________________ EUA __....1300 Encomendas de Bens Duradouros (out F) . -340%  400%
3. eira Reino Unido 00:01 “Vendas a Retalho BRC (h) (nov) - 260%
Japédo 00:30 PMI Senicos (nov F) 51,70 51,60
China 01:45 PMI Senicos (nov) 50,70 50,40
Franca 07:45 Producdo Industrial (m) (out.) - -0,50%
E=spanha 08:00 Producdo Industrial (m) (out.) - 1,10%
Reino Unido 09:00 Vendas de Automoweis (h)(nov) - 14 30%
UE W 0%:00 BCE -Estimativa Infacdo 1 ano (out.) - 4 00%
LUEM 0%:00 PMI Sendcos (nov. F} 48 20 47 &0
Reino Unido 08:30 PMI Senicos (nov F) 50,50 49 50
LUEM 10:00 IPP {h} (out.} - -12,40%
________________ EUA 1300 ISM Semicosnow) 2200 51,80
4.*feira Alemanha 07:00 Encomendas s Fabricas (m) (out.) - 0,20%
UE K 10:00 Vendas a retalho (h) (out.) - -2 90%
EUA 13:15 Cracdo de E mprego ADP (now ) 120k 113k
________________ EUA __....13:30 Balanca Comercialfout) ... $597b  S615b
b eir China Balanca Comercial (nov ) 247.00b 256.53b
Alemanha 07:00 Producdo Industrial (m) (out.) - -1,40%
LUEM 10:00 PIB (TAm.} (3.%Tim. F} -0,10% 0,20%
________________ EUA .....1330 Pedidos Subsidio Desemprego T 218k
6. eir Alemanha 07:00 Infacdo Hamonizada (nov F) 2,.30% 3,00%
EUA 13:30 Cracdo de E mprego excluinde sector primarie (nowv ) 175k 150k
EUA 13:30 Ta=xa de desempregoe (nov.) 3,50% 3,50%
EUA 15:00 ind. Confanca Universidade M ichigan (dez. P} 61,60 61,30
EUA 15:00 U. Michigan - E stimativa Inflacdo 1 ano (dez. P) - 4 50%
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No calendario empresarial, algumas contas podem conquistar a atengdo. No mundo da Inteligéncia
Artificial a C3.ai € nome a reter (dia 6). De resto, Autozone, MongoDB (dia 5) e Broadcom (dia 7) séo as
maiores capitalizagdes bolsistas a reportarem numeros.

Semana Passada )

A ultima semana foi globalmente positiva para os indices de agbes europeus e norte-americanos.
Revelagbes de que as pressdes inflacionistas estdo a abrandar dos dois lados do Atlantico alimentaram
expectativas de fim de ciclo de subida de taxas de juro, jogando claramente a favor dos mercados. Isto
apesar de Powell se ter mostrado mais hawkish nas declaragbes proferidas na passada sexta-feira, ao
referir que seria prematuro falar em corte de taxas e ndo descartando novas subidas. Ja na Asia, os
indicadores oficiais revelaram arrefecimento do ritmo de expansao da atividade global chinesa e
condicionaram o indice Hang Seng, bem como os sinais de desaceleragao nos lucros industriais na
China.
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5S- Variagdo nas ultimas 5 sessées; YTD - Variagdo no ano

Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas




Conheca os principais movers em territério nacional, Zona Euro e EUA na ultima semana:
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Este relatorio foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente
responsaveis pelos atos e omissoes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada
obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteracdo nas condigcbes de mercado poderé implicar
alteragbes neste relatério. As informagbes aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizag&do de diferentes
critérios e fontes. N&do pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é
permitida sem autorizagédo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de
conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués, S.A.
and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible
for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are
merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in
the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business
areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.




