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Muitas contas nos EUA e deflagao na China marcam semana

Numa semana em que 150 das 500 empresas do S&P 500 apresenta as suas contas (30% do indice),
em que Eli Lilly, Pepsico, MCDonald’s e Uber estarao entre as maiores capitalizagdes bolsistas a
trazerem os seus numeros, com a Europa a comegar também a difundir mais em forga, ha alguns dados
macroecondmicos a reter. Na Zona Euro espera-se que o indice de pregos no produtor mostre descida
expressiva em dezembro do ano passado. Nos EUA o ISM Servigos pode denotar aceleragao do ritmo
de expansao da atividade terciaria em janeiro. Da China pode chegar um quadro deflacionista. No plano
de fundo estara o evoluir dos conflitos no Mar Vermelho.

Dia Pais Hom Evento Esperado " Anterior @
2.*feira UEM 0530 Sentix - Confanca dos Investidores (B ) -15,00 -15, &80
Reino Unide 0%30 PMWISenicos (jan. F) 53,280 53,40
UEM 1000 IPP (h)i{dez} =10, 50% 3, 80%
UEM 10:00 OCDE - Outlook Econdmico - -
EUA 1500  ISM Sendcos (jan. ) o2 00 50 50
3.*feira Reine Unide 00:01 Vendas a Retalho BRC (h}(jan.} 1, 00% 1,90%
Alemanha 07:00 Encomendas as Fabricas (h) (dez.) -5,30% -4 40%
LUE K 10:00  Vendas a retalho (h) dez. ) -0, 80% -1, 10%
4.*feira Ezpanha 0800 Pmducdo Industrial (m) (dez ) -0, 20% 1, 00%
EUA 1330 Balanca Comernzial (dez. ) 252 2b -353.2b
EUA 20:00  Crédito ao consumo (dez. ) $16.500b $23.751b
B.*feira China 01:30  IPP (h)(jan.} -2,60% -2, 70%
China 01:30  Infacdo (jan.) -0, 50% 4, 30%
EUA 1330 Pedidos Subsidio Desemprego 215k 224k
6. eira Alemanha 07:00 Infacdc Harmonizada (jan. F) 3, 10% 3,80%
Portugal 11:00 Balanca Comercial (dez. ) - -1823m

(h}- Varispdo hom dloga; (m - Varizgdo m enzal; P-Valor prelim inar; F-Valorfinal; k-m it M-m ihdes; b-m i m ihdesz
" Estin ativas de consenszo a 02022024; ¥ Valor relative ac periode anferior
Fonte: Bloom berg Finance LF, DTMI-Deparam ento Mercados Acionizfas

No calendario de contas empresariais ha a realcar:

EUA: McDonald’s, Caterpillar (dia 5), Eli Lilly, Amgen, Gilead, Snap, Enphase, Microstrategy (6), walt
Disney, Paypal, Uber, CVS, YumBrands!, Spirit Airlines (7), Philip Morris, Conocophillips, Cloudflare,
Pinterest (8), Pepsico (9)

Europa: Infineon, BP, Intesa Sanpaolo, banca Monte Dei Pashi (dia 6), Akzo Nobel, TotalEnergies,
Vestas Wind, Deutsche Boerse, Vinci, Siemens Energy (7), Siemens, Unilever, SocGen, Nestlé, Credit
Agricole, Adyen, ArcelorMittal, Unibail, Publicis, L'Oreal (8), Hermes (9)



Semana Passada )

Semana dispar para as principais pracas de agdes, com os indices norte-americanos a destacarem-se
pela positiva ao renovarem maximos histéricos. Periodo foi marcado por uma enxurrada de resultados,
em especial nos EUA, bem como pelas decisbes de politica monetaria da Fed e do BOE, que mantiveram
as taxas de juro, como esperado. No plano macro foi revelado que a economia norte-americana registou
um ritmo surpreendente de criacdo de postos de trabalho em janeiro, o que, aliado ao aumento das
remuneragdes, gerou uma primeira reagao negativa, com os investidores a recearem de que desta forma
a Fed possa ter mais dificuldade em fazer baixar a inflagao e por isso justificar a sua atual politica de
juros elevados. No entanto, 0 mercado recuperou, suportado por reagbes muito entusiasmadas a contas
de empresas de referéncia, como Meta Platforms e Amazon. A economia da Zona Euro mostrou um
comportamento superior ao esperado no 4.°trimestre de 2023, escapando a um cenario de recessao, o
que parece nao ter tido impacto muito relevante.

Europa Fecho 55 YTD Mundo Fecho 55 YTD Outros Facho 38 1D
IBEX 35 10062 50 1.77% 12,16% Dow Jones o054.42  143% 2T4% WIG2D 2350,44 5T71% G,24%
Euwre S 50 4554, 55 0.4M% 11.80% SE&P 500 4568 61 1.38% B.8I% IMOEX 3226,36 2,00% 415
DAX 0.25% 11,39% NASDAQ 100  TTB42,73  1.2T% 17.03% MSCl Weorld 3247 B4 0,58% 5.42%
Footsie 100 i 4,34% Mikckzi 225 1,14% 501%  MSCIEmergenes 58821 0,32% 2,15
PS5 4,03 Hang Sang -2E2% 0 5EP400 0,12% 1
CAC 40 0.70 Shangha g =]
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5S- Variagéo nas ultimas 5 sessées; YTD - Variagdo no ano

Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas

Conheca os principais movers em territério nacional, Zona Euro e EUA na ultima semana:
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J Mating Conz Jﬂsa:ual 2 Ferain Ny AJ fomavel M5 10 '1:- %
Motz Engl Comstrugio 3,16 1a.' ’.-b BEVA Banca 8%z 10.75%
persal Viagensal 664 091% Sellants Automavel 2125 58H%
CIT ndusinial 3655 014% Sanfander Banca 38785 6.3%
Semap Hec Nalurais 1418 0.00% Meredes-Benz Automavel 6434 305%
EDFR Jlkes 1474 -1 6% S anof Famac &utico a7 4 90%
C.Amarim ndusire 91 hokia Tekooms 235 £2%%
AR Hec Nalurak 148 =2 75% ng Geep Banca 1220 4 03%
NS Tekcoms ez -3 04% BN Paibzs Banca %506 -10.35%
Navigetar e Neturals 30T -3 15% Biayer Fama&uics 2869 -1135%
_J-JZI Bere Conguma N 4 '-Ill ®
Meta Plsoms-A  Tecnoligico 749 251%
Edwark Like Famacéuico & 04 17.5%
Cokea Comsumo Pessoal 5304 15,86%
Fariie ndustrial 12.3%
Pdd Holdings Teonakgico S121%
Arlzazianad Tecnolagics S1227%
Chi Foingon ndustre 7413 -151T%
Chager Commun-t  Tekcoms -15.34%
Mak favess F mianosing S8 %

Notas:5S- Variagdo nas ultimas 5 sessbes

Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas
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Este relatorio foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente
responsaveis pelos atos e omissoes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada
obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteracdo nas condigcbes de mercado poderé implicar
alteragbes neste relatério. As informagbes aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizag&do de diferentes
critérios e fontes. N&do pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é
permitida sem autorizagédo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de
conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués, S.A.
and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible
for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are
merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in
the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business
areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.




