Descubra o que marcou a semana nos Mercados Financeiros

e quais os eventos em destaque nos proximos dias
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EUA: Arrefecimento no mercado laboral motiva investidores
Mercado espera que uma perda de momentum no mercado de trabalho possa ajudar a reducao da inflacao

S&P 500 (+1,85%)

Pedidos Subs.
Desemprego

Pedidos de Subs. de Desemprego:
231k (est. 212k, ant. 209Kk)

Comentarios

FED - Kashkari
Contas: BOOKING | ROBINHOOD | LYFT |

NOVAVAX | SOUNDHOUND Comentarios
FED - Logan
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Expetativas Universidade do Michigan:
Sentimento: 68,8 (est. 79, ant. 79)
Inflagdo a 1ano: 3,5% (est. 3,2%, ant. 3,2%) ‘

Inflagdo a 5 anos: 3,1% (est. 3%, ant. 3%)

Comentarios membros da FED

ROBLOX | PALANTIR | CLOUDFLARE 16:00  18:00  20:00 16:00  18:00  20:00 16:00  18:00  20:00 16:00  18:00  20:00 16:00  18:00  20:00
06 May 2024 07 May 2024 08 May 2024 09 May 2024 10 May 2024
Evolugdo intradidria do S&P 500 (branco)
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INDICE DE ACOES ASIATICO INVERTE TRAJETORIA NEGATIVA

Hang Seng Ganha mais de 11% desde o inicio do ano
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Evolugdo didria do indice Hang Seng

Inverteu a tendéncia negativa de 2023 (canal a azul) e ultrapassou um nivel psicologicamente relevante, os
18.500 pontos (linha tracejada amarela). Pode alimentar expectativas até a préxima barreira dos 22.500 pontos
(linha tracejada vermelha). O forte volume mostra pressao compradora a suportar o padrao técnico positivo.
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Descida de precos no produtor reforca expectativas de descida de juros
Precos desceram mais que o esperado em marco, alivio a montante sustenta descida de inflagcao

Stoxx 600 (+3,01%)

a Decisdo Taxas

BOE

Reuniao BOE:
Mantém juros : 5,25%
Sinaliza aproximacéao de cortes

Prec¢os no Produtor
Zona Euro

PPl Zona Euro margo:
Marco: -7,8% (Est. -7,7%, ant. -8,5%)

PIB Reino Unido:
1.°Trim.: +0,6% (Est. 0,4%, ant. -0,3%)

Contas: EDPR | EDP | SIEMENS
ENERGY | INFINEON | PUMA | NEXI

Contas: TEAMVIEWER | FERRARI

4%-feira 52-feira 6°-feira

12:00 ' 12:00 ' 12:00
06 May 2024 07 May 2024 08 May 2024 09 May 2024 10 May 2024

Evolugdo intradiaria do Stoxx600 (branco)
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PERSPETIVAS DE TAXAS DE JURO
2024

EUA

Taxa implicita atual: 3,9%
3,67%
3,62%

22,5% 27,9% 55,9%
06jun 18/jul 12/set 17/out 12/dez
Probabilidade de corte de 25pb e=l=mTaxa implicita

\, Investidores reduzem as perspetiva de cortes do BCE

e estdo agora divididos entre os 2 e 3 cortes de
25pbs em 2024

Taxa implicita atual: 5,3%
5,31%

33,4%
23,0%
5,0%
| 12/jlun | 31/Iju| | 18/Iset | 7/rlwov | 18/<Ijez
Probabilidade de corte de 25pb e=l=mTaxa implicita

> Investidores continuam a antecipar que a
FED realize entre 1e 2 cortes de 25pbs em 2024
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MOVERS SETORIAIS: Utilities em destaque nos dois lados do Atlantico

Setor € dos potencialmente mais beneficiados por movimentos de descida de juros e por isso sensivel as yields

X x

Europa

Stoxx 600 (Variacao Semana)
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Fonte: Bloomberg Finance LP
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EVOLUCAO EARNINGS SEASON

Earnings season nos EUA aproxima-se do fim, com saldo muito positivo de lucros

Surpresa em Lucros Surpresa em Lucros

3 Europa

66% das empresa do Stoxx600 ja reportaram 92% das empresas do S&P500 ja reportaram resultados,
> resultados, com 47% a surpreender positivamente > com 54% a surpreender positivamente nas receitas
nas receitas e 58% a superar nos lucros e 79% a superar nos lucros
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PRINCIPAIS ATIVOS SUBJACENTES DOS CERTIFICADOS CERTIFICADOS DE OBRIGACOES, ACOES E MERCADORIAS

EEIET e | I e R R e ey
5250

330 Certificados sobre Obriga¢cdes do Tesouro
300 _/\/ 45% -\/\/\ BCP OT OCT25 04% 0% 00% 13% A% 2,8% 31%
270 3850 Certificados Estratégia de Alocacao
210 : 3150 | | BCP EA CONSERVADORA 2,0% 0,4% -1,1% 7,3% 0,7% 2,1% 6,0%
abr/23 abr/24 abr/23 abr/24 BCP EA MODERADA 3,6% 0,7% 1,4% 9,6% 2,1% 3,4% 7,6%
BCP EA EQUILIBRADA 5,3% 1,0% -1,5% 11,8% 3,5% 4,6% 9,3%
ace e DINAMICA Y
5700 23 000 BCP EA VALORIZAGAO 86%  15% 9%  164%  63%  7,0% 13,0%
5000 —/\/\ 19 000 -/\/\ Certificados sobre indices de A¢des
BCP MSCIWORLD 10,9% 2,0% 2,3% 21,4% 9,9% 9,8% 16,4%
4300 15000 BCP ESTOXX50 24% 3% 32%  128%  70%  44% 20,9%
3600 - T 11 000 T BCP S&P500 EUR 12,6% 1,7% -3,0% 26,4% 12,7% 13,4% 17,0%
abr/23 abr/24 abr/23 abr/24 BCP NASDAQI00 EUR 106%  1,3%  23%  367%  17,2%  189% 20,5%
“ BCP EMERG MKTS EUR 80%  02% 1%  107%  10%  38% 16,6%
2400 BCP DAX 121%  41%  32%  125% 7% 6,4% 21,3%
20 BCP IBEX 35 9,9% 2,1% -2,0% 17,3% 2,5% 0,4% 21,6%
,—_f\/-\/\ 2100 ‘\/\/~/ BCP PSI 83%  3,9% 5,3% 66%  42%  A1,2% 18,8%
235 1800 BCP CAC 40 8,9% 3,1% -2,8% 6,6% 7,4% 5,9% 20,9%
o | . |
abr/23 abr/24 abr/23 abr/24 BCP OURO EUR 16,7% 2,8% 4,6% 17,2% 11,1% 6,7% 13,3%

Atualizado a 10 de maio de 2024
" As performances de prazos superiores a um ano sao anualizadas.
Performances calculadas com base no preco de fecho em bolsa dos Certificados (17h30, exceto OT, MSCI WORLD e PSI que encerram as 16h30). Em datas anteriores a data de emissao dos Certificados, as rendibilidades sao calculadas
com base nos valores dos ativos subjacentes e incluem ja o custo de gestdo. Rendibilidades passadas nao constituem garantia de rendibilidades futuras.
A Volatilidade anualizada foi calculada tendo por base observages semanais dos Ultimos cinco anos a data de 31 de dezembro de 2023.
Adverténcias:
Este produto nao é simples e a sua compreensao podera ser dificil.
Este produto ndo prevé qualquer protecao contra o comportamento futuro do mercado, pelo que podera perder uma parte ou a totalidade do seu investimento.
Nao dispensa a consulta dos respetivos Documentos de Informacdo Fundamental, bem como da Ficha Técnica e Nota Técnica de Admissao a Negociacao dos Certificados disponiveis em www.millenniumbcp.pt.
Este documento é meramente informativo e nao constitui qualquer tipo de recomendacdo, nem dispensa um julgamento informado por parte dos seus destinatarios. A informacdo contida neste documento foi obtida de fontes
fidedignas, ndo sendo o Banco Comercial Portugués, S.A. responsavel pela sua exatidao.
Para mais informagdes contacte o seu Gestor de Cliente.

Produtor e Distribuidor dos Certificados: Banco Comercial Portugués, S.A. com Sede na Praga D. Jo&o |, 28 - 4000-295 Porto, com Capital Social 3.000.000.000,00 euros, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto com o Nimero Unico de Matricula e de Identificagdo Fiscal 501 525 882.
M Intermedi&rio Financeiro inscrito no registo da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios sob o0 n°105.
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SINTESE E PERSPETIVAS
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Semahna passada

Visao global: Semana positiva para a os principais indices de
acdes, marcada por um menor flow macroeconémico. A marcar a
semana esteve o Banco de Inglaterra que, apesar de manter
juros constantes, nos 5,25%, sinalizou que os cortes poderdo estar
para mais breve do que o antecipado pelo mercado, o que trouxe
animo aos mercados. Nos EUA, os dados preliminares de
sentimento, da Universidade do Michigan, pesaram.

No seio empresarial: Na Zona Euro, Siemens Energy (+23%),
Infineon (+21%), Puma (+15%) e EDPR (+11%) lideraram os ganhos
no Stoxx600, em reacdo a contas, contrastando com a Ferrari (-6%)
e a TeamViewer (-6%), que desiludiram.

Nos EUA, a Booking (+6%) esteve em foco apds boas contas. Netflix
(+5%), Micron (+6%) e Meta (+5%) também estiveram animadas. J&
AirBnB (-8%), que mostrou numeros do Ultimo trimestre esteve
entre as piores performances.

@

il

ta semana, contas portuguesas e chinesas em foco

Perspetivas

No plano macroeconémico: O dado de inflagdo nos EUA, a
conhecer na quarta-feira, pode ser o mais impactante, pela
sensibilidade que os investidores tém revelado as perspetivas de
cortes de juros pela Fed. Na sexta chega a evolugcao também na
Zona Euro, quando estamos a menos de um més das decisdes do
BCE e onde se espera o primeiro corte da taxa diretora.

Producao Industrial na Zona Euro e China podem merecer atengao

No seio empresarial: Desde logo de realcar as contas nacionais, de
NOS (terca), BCP (quarta) e Navigator (quinta)

Nos EUA a earnings season esta praticamente concluida e esta
semana o destaque vai para contas de empresas chinesas listadas
em Nova lorque - Alibaba, Baidu e JD.com
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MOMENTOS CHAVE DA SEMANA

= EUA

O dado de inflagao
nos EUA é
possivelmente o mais
aguardado da
semana, com grande
impacto nas yields e
nos mercados de

Terca e Sexta
13h 7 10h

M Quarta e
= EUA 13h30 — Zona Euro

Inflagao na regido do
euro é dado-chave
para o BCE, numa
altura em que se
espera pela primeira
descida de taxas de
juroem junho

Evolucao de precos
no produtor do EUA
traz sinais sobre as
pressoes inflacionistas
a montante da cadeia
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AGENDA MACRO

---------------

||||||

Segunda

©

1ThOO0: Inflagao Portugal

OOh50: Pregos Produtor
(IPP) Japao

7h45: Inflagao Franca

10h00: PIB 1T Zona Euro
<8h00: Inflagao
Alemanha e Espanha 10h00: Producgdo
Industrial (IP) Zona Euro
10h00: Confiancga
Mercado Alemanha 10:00 Projecgoes
Econémicas Comissao
11h00: Confianca PMEs Europeia
EUA
13h30: Ambiente
13h00: IPP EUA Industrial Nova lorque
13h30: Inflagao EUA

13H30: Vendas Retalho
EUA

15h00: Imobilidario EUA
(NAHB)

b

926 4375 Wi Lan

402,000 1404 4,870 mn 100

163000 380 N_sss
13524000 86 < T

50,300 \

24474 000

Quinta

©

00n50: PIB 1T Japao
5h30: Pl Japao
9h00: Inflagao Italia

13h30: P. Subs.
Desemprego EUA

13h30: Imobiliario EUA
14N15: PI EUA

2h30: Pregos Casas
China

3h00: Pl China

3h00: Vendas Retalho
China

10h00: Inflagao Zona
Euro
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ytor entre as difusdes europeias
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