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BCE, Netflix, Tesla, ASML e LVMH entre os destaques

As decisdes de politica monetaria do BCE assumem papel importante esta semana na Europa. Espera-
se que mantenha a taxa de juro diretora nos 4,5%, sendo que o maior interesse esta no discurso de
Lagarde, em busca de sinais sobre o ritmo de descida de juros que o mercado aguarda ja este ano. Os
dados preliminares de atividade na regidao podem mostrar ligeiras melhorias. Ja para os EUA os
analistas estimam leve degradacédo. A estimativa do PIB norte-americano aponta para um crescimento a
taxa anualizada de 2% no 4.°trimestre de 2023, a confirmar dia 25. Em Wall Street o calendario de
contas empresariais pode dominar o sentimento.

Dia Pais Horma Evento Esperado I Anterior
2*feira EUA 1500  Leading Index idez.) -0, 30% 0, 50%
3eira  Japdo Banco do Japdo- decizdo de taxas de juro (jan. P) -0,10% 0,10%
UEM 1500 Confanca dos consumidores (jan. P) -14, 30 -15,00
Japdo 2350 Balanca Comercial (dez ) #123.3b -¥775.59b
4.*eira Japdo 0030  PMIIndustra an. P} - 47 50
Japdo 0030 PMI Sendcos (an. P) - 51,50
UEM 0500 PMIInddstra (an. P} 44 20 44 40
UEM 0%00 PMISenicos (an. P) 45 00 43 20
Reino Unide 0%30 PMI Industra (an. P} 45, 50 45 20
Reino Unide 0%30 PMI Senicos (jan. P} 53,10 53,40
EUA 1445 PMI Inddstria (an. P} 47,70 47,50
EUA 1445 PMI| Senicos (jan. P} 51,00 51,40
h.*feira Ezpanha 0200 IPP (h)i{dez} - -7, 40%
Alemanha 0%00  IFO (jan.) 86,60 a5, 40
Alemanha 0%00 IFO - Situacde Actual jan.) &3, 50 3,50
Alemanha 0%00 IFO-Expectativas (jan.} 24,20 84,30
UEM 1315 BCE -Taxa Diretora 4 50% 4 50%
EUA 1330  PIB (h)(Trim.} (4.°Trm. P} 2 00% 4 90%
EUA 1330 Consumo (4.°Trim. P} 2 40% 3,10%
EUA 1330 Encomendas de Bens Duradoumes (dez. P) 1, 00% 5, 40%
EUA 1330 Pedidos Subsidio Desemprego 200k 187k
EUA 1500 Venda de casas novas (m) (dez.) 10, 20% -12,20%
6. eira Reino Unido 00:01 Confanca doz Consumidores (G&) (an.} -21,00 -22 00
Alemanha 0700 Confianca dos Consumidores (GE) (fev) -24,70 -25,10
EUA 1330 Rendimento Pessoal (dez.) 0, 30% 0,40%
EUA 1330 Despesa Pessoal [dez.) 0, 40% 0,20%
ElUA 1500 Vendas de casas pendentes (dez.) 1,50% 0,00%
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No calendario de contas empresariais ha a realgar:

EUA: United Airlines (dia 22); Netflix, J&J, P&G, Halliburton, Verizon, Texas Instruments, Lockheed
Martin (23); AT&T, Tesla, IBM, Abbott Laboratories, ServiceNow e General Dynamics (24); Visa, Intel, T-
Mobile, Comcast (25); Colgate-Palmolive, American Express (26)

Europa: SAP e ASML (dia 24); STMI, Bankinter, Nokia e LVMH (25); Christian Dior (26).

Semana Passada )

Semana dispar para os principais indices acionistas, com o mercado europeu a demonstrar quedas
penalizado pela revelagao de que a economia alema tera contraido 0,3% no 4.°trimestre. Ja nos EUA o
sentimento foi positivo, com os trés principais indices a atingirem maximos histéricos, impulsionados
pelos bons dados macroecondmicos como produgao industrial, vendas a retalho e sentimento da
Universidade de Michigan. A China foi castigada pela divulgagao de que a economia cresceu aquém do
previsto no 4.°trimestre.

Europa Fecho 55 YTD Mundo Fecho 55 YTD Qutrea Fecho b YTD
Euwro 5o 50 4448 B3 0,70% T.93% NASDAQ 100 1731400 2.88% 325% SEP40D 2740,55 0,45% 3,580
-0,85% T, 18% S&P 500 4533, 81 1.17T% 1.55% M5 Cl World ) ] 0.22% 3.1T%
-1,25% 7,355 Dow Jones a3 E0  0TI% 0,31% Russel 2000 84438 0,34% 4,255

k 3 Mikkai 225 1.06% 1,15% IMOEX 366,57 -0,55% 0, 58%
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el Hang Seng R0, 55 M5Cl Emergenes 570,91 -7 EERL T 48

5S- Variagdo nas ultimas 5 sessées; YTD - Variagdo no ano

Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas




Conheca os principais movers em territério nacional, Zona Euro e EUA na ultima semana:

Semapa Rec Nalurak 13,74 23% Fluffer Ent Viagensal 182,75 9%
Maka Engl Comstrugio 4 725 2.27% Asml Holdng Tecnalogicn il 5.10%
NOS Tekcoms 329 061% Mg Seguradar 30 565 18%
J Maring Cons Pegsoal 211 Munich FE Segurador B35
Greenvolk Liilies 817 Uimicredit Banca Xl
A Riec Neluras 435 BRO Automave 923
EDP Ullies 118 Froaus Tecnakgico 2576
Zah Enengiz Enengefico 1395 Bayer Famacsutico
BCP Banca 0283 Adyen ndusire
EDPR Utlies 1552 Adidas Conzumo

Big CapsUS
Adv Mico Davice  Tecnolagico 174,23 18.88%
Boplied Mateial  Tecnaldgico 167,94 1,5%

Wesien Digial  Teonalkgico T 95%
Broadoom Tecnolagic pLifi] e 935%
Kla Tecnolagico B9 9%
Abemark: Bens Mateiais 11513 S EE%
Fimt Soler Erengefico 1 A%

Jd Com Bers Consumo 239 4
Luckd Bers Consumo in H57%
Discover Financ Financein 97 33 -1 14%
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Este relatério foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengdes (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissao, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente
responsaveis pelos atos e omissbes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada
obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condi¢bes de mercado podera implicar
alteragdes neste relatério. As informagbes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagado de diferentes
critérios e fontes. Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compée este relatério, pelo
que o mesmo deveré ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugédo total ou parcial deste documento néao é
permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de
conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués, S.A.
and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible
for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are
merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in
the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business
areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.




