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Fecho dos Mercados

H

Europa. As pragas europeias encerram ontem na sua maioria em alta, no dia em que foi revelado que
0 BCE esteve pouco ativo nas compras de ativos durante a semana passada. Os investidores do
velho continente ainda reagiram a revelacdo de que a atividade industrial em Nova lorque contraiu
inesperadamente em agosto, mas acabaram por deixar este dado para segundo plano nas Ultimas
horas de negociacdo, até porque pelas 15h da tarde o indicador NAHB mostrou confianga no setor
imobiliario norte-americano. Por ¢4, a banca esteve em destaque, com BPI (+6,3%) e BCP (+1,8%) na
lideranga. O indice Stoxx 600 avancou 0,3% (387,26), o DAX perdeu 0,4% (10940,33), o CAC subiu
0,6% (4984,83), o FTSE acumulou 0,2% (6561,61) e o IBEX valorizou 0,2% (10900,3). Os setores
que maiores valorizagBes apresentaram foram Farmacéutico (+0,74%), Utilities (+0,61%) e
Construgdo (+0,57%). Pelo contrario, 0s setores que mais cairam foram Automével (-0,5%), Recursos
Naturais (-0,42%) e Quimico (-0,29%).

Portugal. O PSI20 subiu 0,8% para os 5605,93 pontos, com 11 titulos em alta. O volume foi fraco,
transacionando-se 203,5 milhdes de acbes, correspondentes a € 64,6 milhdes (36% abaixo da média
de trés meses). Pela positiva destacou-se o BPI, a subir 6,3% para os € 1,016, liderando os ganhos
percentuais, seguido do BCP (+1,8% para os € 0,0631) e do Banif (+1,7% para os € 0,006). A Pharol
liderou as perdas percentuais (-2,5% para os € 0,27), seguida da Impresa (-2,1% para os € 0,7500) e
da Sonae (-1,5% para os € 1,216).

EUA. Dow Jones +0,4% (17545,18), S&P 500 +0,5% (2102,44), Nasdaq 100 +0,8% (4566,37). Os
setores que encerraram positivos foram: Health Care (+1,03%), Consumer Discretionary (+0,97%),
Materials (+0,61%), Info Technology (+0,59%), Industrials (+0,47%), Utilities (+0,46%), Telecom
Services (+0,39%), Financials (+0,19%) e Consumer Staples (+0,06%),0 (nico setor que terminou
negativo foi: Energy (-0,05%). O volume da NYSE situou-se nos 651 milhdes, 16% abaixo da média
dos dltimos trés meses (779 milhdes). Os ganhos ultrapassaram as perdas 2,2 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (-0,3%); Hang Seng (-1,4%); Shangai Comp. (-6,2%)
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Anbang oferece € 3,5 mil milh&es pelo Novo Banco, diz DE

Segundo o Diario Economico, os chineses da Anbang oferecem € 3,5 mil milhdes pelo Novo Banco,
prevendo para além deste valor um aumento de capital de até € 1.000 milhGes. “Sera este preco que
serve de base a negociacdo final em curso entre 0 Banco de Portugal e a Anbang, implicando um
prejuizo para o Fundo de Resolu¢do na ordem dos € 1,4 mil milhdes”, refere a edicdo online do
periddico.

*cap- capitalizacdo bolsista

Europa

H

Wirecard divulga resultados operacionais do 2° trimestre acima do esperado

A Wirecard reportou resultados operacionais do 2° trimestre acima do esperado. O EBITDA situou-se
nos € 52,3 milhdes (analistas apontavam para € 40 milhdes), um crescimento de 30,9% face a periodo
homologo. O resultado liquido de € 32,4 milhdes também superou os € 23,7 milhdes esperados. As
receitas aumentaram 26,7% para os € 180,7 milhfes, ficando em linha com o aguardado pelo
mercado. A empresa alema de meios de pagamento eletronico reiterou as perspetivas para 2015,
prevendo atingir um EBITDA entre os € 220 milhdes e os € 232 milhdes.

Glencore - Harris aumenta participacao para 4,5%

A Glencore, uma das maiores produtoras de recursos naturais do mundo, viu 0 seu acionista Harris
Associates LP, fundo de investimento norte-americano, aumentar a sua participacdo para os 4,5%,
tendo adquirido acfes nos passados 30 dias, enquanto a a¢do este a cair, revelou David Herro, diretor
de investimentos para agdes internacionais. A Harris passa assim a ser a quarta-maior acionista da
produtora de recursos naturais anglo-suica com uma posicdo avaliada ao fecho de ontem em cerca de
$ 1,6 mil milhdes. No final do 1° semestre era detentora de apenas de cerca de 1% do capital social.
Em entrevista telefénica com a Bloomberg, Herro ndo considerou a sua posi¢do como um “acionista-
ativista”, mas sim um investimento como acionistas de longo-prazo, considerando que “0 negécio a
este preco esta substancialmente desvalorizado”.

Airbus - private equity’s a frente na corrida por ativos de defesa

As empresas de capital de risco (private equity) na sigla em inglés estdo na frente da corrida pela
compra dos ativos de Defesa que a Airbus pretende vender, revela a Bloomberg citando fontes com
conhecimento nas conversagdes. O Carlyle Group, a KKR e a Blackstone estdo entre as empresas de
private equity que apresentaram propostas na primeira fase do leildo, tendo sido acompanhadas pelo
conglomerado industrial alemdo Rheinmetall e a Thales, empresa de sistemas de informacdo e
servicos para as inddstrias aeroespacial. Recorde-se que foi em setembro do ano passado que iria
vender alguns ativos de Defesa para se focar no negdcio de aviagao civil.

BMW ainda ndo consegue estimar impacto de explosdo em Tianjin

A BMW continua sem conseguir estimar até ao momento o nimero de veiculos afetados pela explosao
em Tianjin, na China, uma vez que o seu centro de distribuicao foi afetado pela explosdo e a area
continua inacessivel. A fabricante de automdveis alema referiu que a fabrica em Shenyang esta a
operar normalmente.
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Allianz néo espera perdas financeiras revelantes da explosdo em armazém na China

A Allianz, maior seguradora europeia, referiu que ndo espera grandes perdas financeiras relacionadas
com a explosdo de um

armazém de produtos quimicos na China, apesar do nimero de mortes em resultado do desastre ter
aumentado, havendo até ao momento mais de 114 pessoas mortas e 70 desaparecidas. A seguradora
acrescenta que espera receber um numero limitado de participacdes relativas ao incidente.

Vivendi reabre Oferta Publica de Canal Plus

A Vivendi vai reabrir a Oferta Publica para o Canal Plus, a € 8,00 por acdo, que decorrera por um
periodo minimo de 10 dias a este pre¢o. De realcar que a Vivendi detém 93,6% da Société d’Edition
de Canal Plus.

Shell obtém aprovacao para exploracao de pogo petrolifero no Alasca

A Shell obteve permissdo para a exploracéo integral de um poco petrolifero nas aguas do Artico fora
do Alasca, o Burger J, o que ocorre pela primeira vez em trés anos. A aprovacdo foi dada pelo
Departamento de Seguranca e Fiscalizagdo Ambiental. Teve também autorizagdo, com limitacdes,
para a perfuragdo nas proximidades do local Burger V. De realgar que a Shell suspendeu a perfuragéo
do Artico em 2012 depois de um equipamento ter encalhado, um dos fatores que levou a
administracdo Obama para rever as regras exploratdrias nos EUA.

Saint-Gobain estuda alienacdo de lojas e armazéns na RepuUblica Checa, diz imprensa local

De acordo com o diario econémico checo Hospodarske, a Saint-Gobain, uma das principais
fornecedoras de materiais de constru¢do da Europa, pretende alienar 50 lojas e armazéns de materiais
de construcdo na Republica Checa, encaixando cerca de 1000 milhdes de coroas checas.

Deutsche Bank deve reorganizar trading de renda-fixa, diz Financial Times

Deutsche Bank esta a reorganizar a sua divisao de trading de produtos de renda-fixa, com o co-CEOO
John Cryan a pretender alienar ativos para aumentar o capital. Cryan, 54 anos, que substituiu o co-
CEO Anshu Jain no més passado, estard a ser pressionado para aumentar 0s proveitos e reduzir
custos, através da reestruturacdo do negocio. As alteracfes foram reveladas pelo Financial Times na
passada segunda-feira, sendo que um porta-voz do banco aleméo tera declinado comentarios.

Engie planeia vender ativos em fabricas asiaticas de carvao

A utility francesa Engie, antiga GDF Suez, esta a planear vender mais de $ 1.000 milhdes ativos em
fabricas energéticas asiaticas que utilizam carvdo, revela a Bloomberg citando fintes com
conhecimento no caso. A empresa tera & abordado potenciais compradores para a venda da sua
participacdo de 40,5% na PT Paiton Energy, maior produtor privado de energia na Indonésia com
capacidade de geracdo de 2.045 MW, e de 74 na fabrica Meenakshi, localizada no sul da india com
capacidade atual para 300 MW e 700 MW em construcao. Este € mais um passo da empresa francesa
em se focar mais nas energias renovaveis, tendo o prdprio Estado francés, que é detentor de cerca de
um tergo da Engie, feito pressdo para essa mudanga de foco.

Total abandona procura de gas de xisto no norte da Dinamarca

A petrolifera francesa Total terminou a investigagao que levava a cabo no norte da Dinamarca na qual
procurava gas de xisto. O projeto de perfuracdo é assim suspenso ap0s a camada de gas se ter
revelado demasiado fina, revelou a Agéncia Dinamarquesa de Energia.

RWE revista em baixa pela Soc.Gen.
A utility alemd@ RWE foi revista em baixa pela Société Générale. A casa de investimento passou a
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recomendacdo para os titulos da germanica de Hold para Sell, descendo o prego-alvo de €21 para €
15 por agéo.

GEA Group revisto em alta pelo HSBC

O GEA Group foi revisto em alta pelo HSBC, que passou a recomendacdo sobre os titulos do
fornecedor de servicos de engenharia aleméo de Hold para Buy, com um preco-alvo de € 45/acéo.

Merck KGAA revista em alta pela Exane

A Merck KGAA foi revista em alta pela Exane BNP Paribas, que passou a recomendagdo sobre os
titulos da farmacéutica alemd de Neutral para Outperform, com o prego-alvo de €107 por agdo.
Segundo notas reveladas pela Bloomberg, a casa de investimento justifica a decisdo com perspetivas
mais positivas para o crescimento organico.

*cap- capitalizacdo bolsista
EUA ‘

Estee Lauder com resultados do 4° trimestre acima do esperado, mas recuo das receitas
desilude

A Estee Lauder apresentou resultados do 4° trimestre fiscal acima do esperado, com o EPS a situar-se
nos $ 0,40, quando os analistas apontavam para valores em torno dos $ 0,34 e a propria empresa de
cosméticos tinha antecipado numeros entre $ 0,27 e $ 0,32. As receitas liquidas desceram 7,4% numa
base homéloga, para $ 2,52 mil milhdes, ficando aquém dos $ 2,57 mil milhdes aguardados,
registando a primeira quebra homéloga em trés trimestres, tendo sido penalizada por efeitos cambiais
e pela menor procura de produtos de cuidados de pele da Clinique e Estee Lauder, que recuaram
16%. A margem bruta de 80,7% excedeu ligeiramente as expectativas (80,6%), tendo melhorado face
aos 870,5% do trimestre antecedente e 80,4% em periodo homélogo. Para o 1° trimestre fiscal
antecipa um EPS de $ 0,66 a $ 0,69, incluindo impacto cambial e efeitos de aquisi¢cdes, devendo
atingir os $ 0,75 a $ 0,78 em termos ajustados. As vendas no periodo corrente devem crescer entre
13% e 14% (a pregos constantes), sendo que os efeitos cambiais deveram esmagar as receitas em
cerca de 6% a 7%. Para o conjunto do novo ano fiscal prevé resultados (ajustados) de $ 3,28 a $ 3,35
por acdo, proje¢des que podem ndo ser comparaveis com 0s $ 3,28 apontados pelos analistas.

Disney avancga com divers@es Star Wars na sua maior expansdo de parques de sempre

A Disney ird construir diversdes tematicas dos filmes Star Wars nos seus parques Disneyland de
Anaheim, na Califérina, e Disney Hollywood Studios de Orlando, na Florida, naquela que é uma das
maiores expansdes de sempre da empresa. O CEO, Bob Iger, disse que estdo a criar “um novo mundo
de deixar as pessoas de queixo caido”, considerando mesmo esta como a maior expansdo de um
parque com apenas um tema. A Disney ndo divulgou quanto estes projetos irdo custar. A construcéo
na Disneyland ir4 iniciar-se em finais de 2017 e ocupard a atual atracdo do Big Thunder Ranch e
partes dos bastidores do parque. A Disney anunciou ainda diversfes Star Wars interinas nos seus
parques tematicos. Para além destes novos planos foram ainda revelados pormenores do seu novo
parque tematico de Shangai, que custou $ 5,5 mil milhdes e devera abrir na préxima Primavera, assim
como foi dado a conhecer uma animagdo tematica relacionada com o filme Avatar no seu parque
Animal Kingdom, também em Orlando, que estara pronta em 2017.

IBM introduz dois servidores LinuxONE no mercado

A IBM introduziu no mercado dois novos mainframes que correm apenas no sistema aberto Linux. Os
servidores sdo direcionados para médias e grandes empresas € a linha é designada por LinuxONE. O
LinuxONE Emperor é baseado no IBM z13, langado no inicio do ano para dar suporte a transacdes
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moveis de grande dimensdo, e tem capacidade para suportar até oito mil maquinas virtuais em
simultdneo. Ja o LinuxONE Rockhopper tem por base 0 0 zBC12, sendo mais direcionado para uma
gama de entrada. A inovacgdo permite a IBM o suporte a um conjunto de ferramentas de cédigo aberto,
como 0 MongoDB, o Node.js e o Apache Spark.

Apple a procura de local de testes para carro sem condutor

A Apple esta a procura de uma localizagio para testar o seu protétipo de carro sem condutor na Area
da baia de Sao Francisco, na California, revela o The Guardian que teve acesso a uma carta enviada
a uma antiga base naval da zona. Segundo o documento, o engenheiro da Apple Frank Fearon
revelava a GoMentum Station que a empresa gostaria de saber qual a disponibilidade do espago e
como poderia conversar com outras empresas que 0 estejam a utilizar.

GE deve receber aprovacdo para compra do negdcio de energia da Alstom

De acordo com fontes préximas do processo, a General Electric tera aprovacgéo por parte da Comisséo
Europeia para a compra por € 12,4 mil milhdes do negdcio de energia da francesa Alstom. A GE teve
de apresentar remédios e até sugeriu desinvestir em atividades de indUstria e servigos e em unidades
de pesquisa e desenvolvimento em todo o mundo, incluindo uma fabrica na Suiga e a unidade Power
Systems Manufacturing da Alstom. A mesma fonte informou que a empresa italiana Ansaldo Energia
podera estar interessada nos ativos da GE.

Indicadores

Ja esta manha foi revelado que a Balanga Comercial de Espanha registou um défice de € 2.046
milhdes em junho, agravando o saldo negativo face a maio (onde tinha sido de -€ 1.657 milhGes) e em
relacdo ao verificado em periodo homdlogo. (-€ 1.477 milhes). As exportagBes registaram um
crescimento homoélogo de 7,8%, enquanto as Importacdes aumentaram 9,8%.

Reino Unido de regresso a inflacéo

O Reino Unido voltou a registar inesperadamente um crescimento homologo nos precos no
consumidor em julho, ap6s no més anterior ter-se verificado uma estagnagdo. A Taxa de Inflagdo
fixou-se assim nos 0,1%, tendo o principal catalisador sido 0s pregos de vestuario, seguido dos custos
com transportes. Em termos sequenciais verificou-se uma descida de 0,2%. J& em termos core (que
exclui os precos com energia, alimentagdo, alcool e tabaco) verificou-se uma subida de 0,4pp para os
1,2% em termos homélogos, superando os 0,9% esperados. Ja o indice de Precos no Produtor
manteve o ritmo de queda nos 1,6% em termos homélogos em julho.

O NAHB revelou uma melhoria da confianga no mercado imobiliério norte-americano em agosto,
atingindo o valor mais elevado em quase uma década. O valor de leitura passou de 60 para 61. O
NAHB tem revelado forte correlagdo histérica com o S&P 500 e é baseado nas estimativas dos
construtores de casas familiares independentes (com ajustamento sazonal), que agrega trés
componentes: vendas atuais, expectativas de vendas para 0s proximos seis meses e potenciais
compradores esperados no mesmo periodo. O indice varia entre 1 e 100, sendo que valores acima de
50 sugerem que a maioria dos inquiridos espera boas condi¢des econdmicas.

De acordo com o Empire Manufacturing as condi¢des na inddstria e Nova lorque deterioraram-se
inesperadamente em agosto. O indicador desceu de 3,86 para -14,92, quando os analistas
antecipavam uma subida para 4,50 (proje¢do mais baixa apontava para 1,1). Este é o pior registo
desde margo de 2009.
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Alguns parlamentos europeus votam hoje o acordo de resgate a Grécia, assunto que podera
merecer relativo destaque na imprensa internacional.

BCE compra apenas € 11,9 mil milhdes de ativos na semana terminada a 14 de agosto

O Banco Central Europeu adquiriu apenas € 11,923 mil milhdes de ativos ao abrigo dos trés
programas de expansdo monetaria. A reduzida injecdo de capitais faz com que o objetivo mensal dos
€ 60 mil milhdes seja menos provavel de alcangar. As compras de covered bonds totalizaram somente
€ 1.414 milhdes, o segundo montante mais reduzido desde que o programa foi iniciado, em outubro do
ano passado. O organismo liderado por Mario Draghi adquiriu também € 332 milhGes de instrumentos
de divida titularizados e € 10.177 milhdes de divida puablica. Até 14 de agosto, 0 montante acumulado
de covered-bonds era de € 108,06 mil milhdes e de asset-backed securities era de € 10,961 mil
milhdes e o de titulos de divida publica de € 269.88 mil milhdes. Combinando os 3 programas, a
politica expansionista do BCE j4 injetou € 388,9 mil milhdes.

Assembleia
Empresa 2°Trim. 2015 3° Trim. 2015 Geral
Acionistas

PsI20
Impresa 2307 DF 2910 DF 20-04-2015
Galp Energia 2707 AA 28-10 16-04-2015
BCF 2707 DF 02-11 DF 11-05-2015
EDF Renovavels 2907 AA 28-10 AA 09-04-2015
NS 2907 AA 05-11 AA 05-05-2015
BFI 2807 DF 2810 DF 29-04-2015
Jeronimo Marins 2907 DF 29-10 DF 09-04-2015
CTT 20-07 DF 04-11 DF 05-05-2015
EDF 30-07 DF 2910 DF 2-04-2015
Alni 3007 DF 05-11 14-04-2015
REM 307 DF 13-11 17-04-2015
Banif 07-08 DF 02-11 DF 29-05-2015
Sonas 18-08 DF 04-11 DF 30-04-2015
Poriucel 25-08 DF 2910 DF 20-04-2015
Semapa 28-08 DF 3010 DF 30-04-2015
Teixeira Duare 28-08 27-1 30-05-2015
Pharol 31-08 30-11 29-05-2015
Moéa-Engl 31-08 18-11 28-05-2015

Outros
Sonae Indusiria 2807 DF 12-11 OF 3-03-215
Novabaze 3007 DF 05-11 DF 29-04-2015
Sonae Capital 30-07 DF 29-10 31-03-215
Cofina 3007 DF n.a. 14-04-2015
Sonae Skerra 05-08 DF 04-11 DF

Al Antez Aberura; DF: Depoiz Fecho; n.a. - ndo dizponivel (2) esperado

Fontz: Empreza.
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendac&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendac6es s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagao jul-15 jun-15 mar-15 dez-14 jun-14 jan-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 0%  50%  30% 55%  77% 68% 79% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 0% 0% 0% 0%  32%  35% 23% 12% 11% 7% 15% 4% 27% 11% 40% 6%
Reduzr 0% 0% 0% 0% 0% 9% 18% 4% 0% 0% % 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% 0% 18%  26% 5% 4% % 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom/Sob Revisdo ~ 100%  100%  100%  100% 0% 0% 0% 4% 14% 11% 11% 42% 18% 16% 20%  25%
Variagéo 29% -70% 244% -294%  16% 21% 160% 29% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI20 5716 5552 5969 4799 6802 6697 6559 5655 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢o www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengdes (“Disclaimer”)
A informacdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acédo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiguem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As opiniées aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e hipoteses. Néo pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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