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Fecho dos Mercados

H

Europa. Os mercados acionistas europeus voltaram a ter ontem uma sesséo de variagdes ligeiras em
que oscilaram entre o verde e o vermelho, similar ao comportamento de segunda-feira, ainda que o
saldo final tenha sido distinto. Em termos empresariais destaque para a Wirecard, que liderou os
ganhos europeus, ao valorizar 8,1%, apds ter apresentado resultados acima do esperado. O indice
Stoxx 600 avancou 0,2% (388,13), 0 DAX perdeu 0,2% (10915,92), o CAC desceu 0,3% (4971,25), 0
FTSE deslizou 0,4% (6526,29) e o IBEX desvalorizou 0,02% (10897,9). Os setores que maiores
valorizagBes apresentaram foram Viagens & Lazer (+0,99%), Farmacéutico (+0,78%) e Imobiliario
(+0,69%). Pelo contrario, os setores que mais cairam foram Energético (-0,77%), Automdvel (-0,74%)
e Recursos Naturais (-0,19%).

Portugal. O PSI20 recuou 0,2% para 0os 5597,22 pontos, com 10 titulos em queda. O volume foi
fraco, transacionando-se 192,9 milhes de acles, correspondentes a € 54,6 milhdes (46% abaixo da
média de trés meses). Pela positiva destacaram-se os CTT, a subir 1,9% para os € 9,586, liderando
0s ganhos percentuais, seguidos do BPI (+1,4% para os € 1,03) e da Sonae (+0,9% para os € 1,227).
A Pharol liderou as perdas percentuais (-3,3% para os € 0,261), seguida da Jeronimo Martins (-1,3%
para os € 13,62) e da Impresa (-1,3% para os € 0,74).

EUA. Dow Jones -0,2% (17511,34), S&P 500 -0,3% (2096,92), Nasdaq 100 -0,5% (4542,07). O Unico
setor que encerrou positivo foi Consumer Discretionary (+0,1%), a passo que 0s mais castigados
foram Materials (-0,69%), Info Technology (-0,59%) e Consumer Staples (-0,5%). O volume da NYSE
situou-se nos 643 milhdes, 17% abaixo da média dos Ultimos trés meses (778 milhdes). As perdas
ultrapassaram os ganhos 2,1 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (-1,6%); Hang Seng (-1,3%); Shangai Comp. (+1,2%)
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BPI estuda venda de opera¢do angolana, diz JN, banco refere ainda ndo ter tomado deciséo

De acordo com o revelado pelo Jornal de negdcios, o BPI esta a sondar, através do Goldman Sachs,
potenciais interessados na compra da participagcdo no Banco de Fomento Angola (BFA). A alienagéo
da operagdo angolana serd uma das solucfes para a reducdo da exposicdo do grupo de Fernando
Ulrich ao mercado angolano, exigida pelo BCE. Em resposta, 0 BPI veio a publico referir que ainda
ndo tomou nenhuma decisdo, segundo revela o Econdmico.

Ongoing reduz participacéo na Pharol

Através de comunicado & CMVM, a Pharol informou que a Ongoing reduziu a sua participagao
diretamente e por intermédio da sociedade por si dominada Nivalis Holdings B.V, para
aproximadamente 3,46% do capital e correspondentes direitos de voto da PHAROL.

*cap- capitalizacdo bolsista

Deutsche Bank pondera deixar unidade comercial da india, diz Handelsblatt

O Deutsche Bank (cap. € 39,4 mil milhdes, -0,6% para os € 28,58) estard a ponderar a saida da sua
unidade comercial na India, para se focar no negdcio de banca comercial na Alemanha, Bélgica, Italia,
Espanha, Portugal e Pol6nia. A noticia é avancada pelo Handelsblatt, que cita fontes familiarizadas
com 0 pProcesso

Carlsberg regista lucros operacionais do 2° trimestre abaixo do esperado

A Carlsberg (cap. DKK 84 mil milhdes, -8,1% para os DKK 542,5) reportou lucros do 2° trimestre
abaixo do esperado e estima que o lucro operacional em termos organicos registe uma quebra este
ano, com a Europa ocidental e a Rlssia a pesarem nas vendas. O EBIT excluindo extraordinarios
trimestral ficou pelos DKK 2,92 mil milhdes, aquém dos DKK 3,23 mil milhdes apontados pelos
analistas. As vendas orgénicas desceram 3%, excluindo efeitos de aquisi¢des e cambiais. O mercado
de cerveja na Russia contraiu 9% nos segundos trés meses do ano. As receitas no trimestre
totalizaram DKK 18,9 mil milh&es, ultrapassando ligeiramente os DKK 18,8 mil milhfes aguardados.

Clientes mdveis pressionam operadoras

De acordo com estudos consultados pelo Econdmico, as principais operadoras com atividade em
Portugal (MEO, Vodafone e NOS) sdo penalizadas pelos clientes moveis, que em média rendem
menos de € 10 por més. A liderar as perdas surge a MEO, com um ARPU (receita média por cliente)
de € 7,1 e somente a Vodafone consegue ultrapassar a média. Contudo, registou-se um aumento
global dos clientes p6s-pagos, devido a adesdo aos servicos convergentes (nomeadamente 4play,
5play). De referir que a Anacom impés este més uma nova de descida 35% nos pregos face ao valor
cobrado em 2013.

Glencore desilude nos resultados semestrais e corta projecdes anuais, mantém enfoque no
controlo da divida

A Glencore (cap. £ 21,3 mil milhdes, -7,7% para os £ 1,626) apresentou uma quebra de 56% nos
lucros do 1° trimestre e reviu em baixa as projecfes de resultados anuais para a sua divisdo de
trading. O resultado liquido ajustado caiu para $ 882 milhdes, valor que ainda assim excedeu os $ 711
milhdes antecipados pelos analistas. No entanto, ap6s writedown do valor dos ativos, a empresa
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registou uma perda liquida de $ 676 milhdes, quando em periodo homdlogo tinha registado lucros de $
7,72 mil milhdes. Os resultados ajustados antes de impostos e participagdes minoritarias na sua
divisdo de trading, que inclui a venda de commodities, desde crude a algoddo, recuaram para $ 1,07
mil milhdes, falhando os $ 1,28 mil milhdes antecipados pelos analistas. As receitas totais ficaram
pelos $ 85,7 mil milhdes, aquém dos $ 86,7 mil milhdes aguardados pelo mercado. A multinacional
anglo-suica de commodities de mineragdo tracou nova reducdo de gastos de capital e alienacdo de
alguns ativos, enquadrado no plano de contencdo de divida pretendido pelo CEO Ivan Glasenberg,
num esforco para a empresa manter o dividendo e preservar o rating de crédito num patamar
investment grade. A divida liquida desceu $ 982 milhdes no semestre, para 0s $ 29,6 mil milhdes no
final do periodo. A Glencore vai pagar um dividendo intercalar de £0,06 por acdo. Para o conjunto do
ano estima um EBIT na divisdo de trading de 2,5 a 2,6 mil milhdes de délares, muito inferior ao
antecipado em dezembro Gltimo (entre 2,7 e 3,7 mil milhdes). Numa entrevista Glasenberg referiu que
as maiores empresas de recursos naturais do mundo tem visto os precos de cobre e 6leo de cobre
cairem para minimos de seis anos este ano, numa altura em que a economia da China se expande ao
ritmo mais lento em um quarto de século. “Markets are weak...China in the first half was a lot weaker
than anyone had expected”, foram palavras proferidas pelo executivo.

Raiffeisen Bank supera estimativas de resultados no 2° trimestre

O austriaco Raiffeisen Bank (cap. € 3,8 mil milhdes, +7,9% para os € 13,13) bateu as estimativas dos
analistas, ao divulgar um crescimento de 11% no resultado liquido do 2° trimestre, impulsionado pelo
negdcio na Rissia e pela volta aos lucros na Ucrania, atingindo os € 204 milhdes (mercado aguardava
€ 133 milhdes). O racio de capital common equity tier 1 (CTE1) subiu para os 10,7% no final do
periodo, ajudado por uma descida de 4,8% nos ativos ponderados pelo risco para os € 70 mil milhdes.
O banco planeia contrair a sua atividade em cerca de um quinto, de forma a ter buffers de capital, o
que, entre outros, passa pela venda da sua unidade na Poldnia. O banco continua a prever atingir um
racio CET1 de 12% e que os seus ativos ponderados pelo risco cheguem aos € 65 mil milhdes até ao
final de 2017. A margem financeira, a maior fonte de receitas do banco, caiu 12% para os € 862
milhdes, afetado pela depreciacdo do rublo russo e da grivnia ucraniana, superando ainda assim o0s €
823 milhdes aguardados pelo mercado. As provises com crédito malparado aumentaram 16% para €
322 milhdes, muito devido & carteira de crédito na Russia e Asia, tendo o réacio de crédito malparado
permanecido nos 11,9%. A sua unidade na Ucrania voltou aos lucros no trimestre impulsionada pelos
resultados operacionais. Na Rissia, 0 banco apresentou um lucro, depois de impostos de € 85 milhdes
e pagou até agora € 254 milhdes em dividendos.

Ryanair acorda formalmente venda de participacdo na Aer Lingus a IAG

A Ryanair acordou ontem formalmente vender a IAG (dona da British Airways, Iberia e Vueling) a sua
participacdo de 29,8% na Aer Lingus, em que a IAG passa a deter 90% da Aer Lingus, informou ontem
um porta-voz da Ryanair a Reuters. A venda ja havia sido aprovada em Assembleia Geral no dia 16 de
julho, falhando no entanto a aprovacdo da oferta até dia 31 do mesmo més. O acordo formal chega no
Gltimo dia estabelecido pela IAG para aprovacdo da mesma. Como compromisso para viabilizar o
negdcio, a IAG terd de tomar medidas no sentido de salvaguardar a concorréncia em vérias rotas
operadas pela Aer Lingus.

*cap- capitalizagdo bolsista
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Wal-Mart corta previs@es anuais ap6s desapontar nas contas trimestrais

A Wal-Mart, maior retalhista do mundo, cortou as suas previsdes anuais, afetada pelos efeitos
cambiais e também por um aumento dos custos com pessoal nos EUA. A empresa antecipa agora um
lucro por agdo anual entre 0s $ 4,4 e 0s $ 4,7, quando anteriormente esperava valores entre 0s $ 4,7 e
os $ 5,05. A previsdo de consenso de mercado aponta para os $ 4,76. A Wal-Mart prevé um impacto
negativo de $ 0,11/a¢do, face a subida do ddlar. Nas contas do 2° trimestre, a empresa revelou um
EPS ajustado de $ 1,08, que inclui um impacto negativo de quatro céntimos de délar proveniente da
apreciacdo da moeda norte-americana. O mercado aguardava $ 1,12. As receitas mantiveram-se
inalteradas nos $ 120 mil milhdes, em linha com o previsto. As vendas comparaveis subiram 1,5%,
meio ponto percentual acima do aguardado. Para o trimestre corrente, a empresa antecipa um EPS
ajustado entre 0s $ 0,94 e 0s $ 1,05, deixando de fora os $ 1,08.

Home Depot apresenta resultados acima das estimativas e aumenta outlook

A Home Depot divulgou receitas de $ 24,8 mil milhdes no 2° trimestre fiscal de 2016 (terminado em
julho de 2015), um crescimento de 4,3% em termos homologos, superando os $ 24,7 mil milhGes
estimados pelo mercado. As vendas comparaveis cresceram 4,2% no periodo, tendo as vendas
comparaveis nas lojas nos EUA aumentado 5,7% (acima da estimativa de crescimento de 3,5% e
4,2%, respetivamente). O resultado liquido subiu 8,8% em termos homdlogos para os $ 2,23 mil
milhdes, quando os resultados por acdo cresceram 13,8% para os $ 1,73. Em termos ajustados, 0 EPS
foi sem surpresas de $ 1,71. A maior retalhista de produtos para o lar do mundo beneficia de 40
meses consecutivos de crescimento nos pregos das casas nos EUA, tornando os proprietarios mais
confiantes em investir nas suas habita¢des. A empresa revé em alta o seu outlook anual, antecipando
um crescimento nas receitas de entre 0s 5,2% e 0s 6% (vs. estimativas anterior de entre 0s 4,2% e 0s
4,8%), quando os analistas estimam um aumento de 5%. Espera-se que as vendas comparaveis
crescam entre 4,1% e 4,9% (vs. entre 4% e 4,6% previstos anteriormente). O EPS devera crescer
entre 13% e 14% para entre 0s $ 5,31 e os $ 5,36 (vs. previsdo anterior de crescimento entre 11% e
12%), acima das estimativas dos analistas ($ 5,27), que néo incluem a compra da distribuidora de
ferramentas Interline Brands. As previsdes incluem a recompra de ag¢des proprias no valor de $ 3,1 mil
milhdes desde o inicio do ano, quando a empresa tenciona comprar mais $ 3,9 mil milhdes até ao fim
ano.

Urban bate estimativas de lucros mas desaponta nas receitas

A retalhista de vestudrio Urban Outfitters reportou um EPS ajustado do 2° trimestre de $ 0,52, batendo
em trés céntimos de dolar o valor esperado pelo mercado. As receitas cresceram 6,9% em termos
homdlogos para os $ 867 milhdes, ficando abaixo dos $ 881 milhdes aguardados. As vendas
comparaveis cresceram 4%, desapontando em 0,3pp o valor previsto pelos analistas. A empresa disse
projetar mais perdas relacionais com a aprecia¢do do ddlar, com o EPS anual a ser cortado em cerca
de 3%.

Agilent desaponta nos lucros mas surpreende nas receitas

A Agilent Technologies, fabricante de produtos de instrumentagdo e tecnologia, anunciou um EPS
relativo a operagbes continuadas de $ 0,31, desapontando face aos $ 0,4 esperados para o 3°
trimestre fiscal de 2015, terminado em julho. As receitas contrairam 42,6% em termos homoélogos para
0s $ 1.014 milhdes, excedendo em $ 11 milhdes o valor de consenso do mercado, tendo as trocas
cambiais afetado os resultados. As encomendas registadas ascendiam a $ 953 milhdes. Para o
trimestre corrente, a projecdo da empresa para o EPS ajustado situa-se entre 0s $ 0,45 e 0s $ 0,49,
deixando para tras os $ 0,41 esperados. As receitas deverdo ser de, no minimo, $ 1,03 mil milhdes, e,
no maximo, de $ 1,05 mil milhdes, desapontando face aos $ 1,06 mil milhdes aguardados. Na
conference call, foi dado conta da previsdo de receitas exclui efeitos cambiais. Foi ainda reiterada a
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previsdo de uma margem operacional de 22% no ano fiscal de 2017. Sobre a China, a empresa
considerou que a recente desvalorizacdo do yuan ndo devera ter impacto no seu negocio. A empresa
estreitou o seu intervalo de estimativa para 0s resultados anuais em um céntimo de délar, projetando
um EPS entre $ 1,68 e 0s $ 1,72, em linha com os $ 1,7 esperados. No entanto, quanto a previséo de
receitas a mesma foi revista em baixa dos anteriores $ 4,05-$ 4,11 mil milhdes para os $ 4,03-$ 4,05
mil milhdes, deixando de fora os $ 4,06 mil milhdes esperados pelo mercado.

Seatle genetics recebe aprovacao para ADCETRIS

A Seattle Genetics revelou que a entidade reguladora (FDA, na sigla em inglés) aprovou o ADCETRIS
para o tratamento de pacientes com linfoma de Hodgkin classico com alto risco de recaida ou
progressdo. A aprovacdo é baseada na fase 3 do estudo clinico chamado AETHERA, que foi
desenhado para comparar até 16 ciclos (aproximadamente um ano) de terapia ADCETRIS.

Dish - regulador nega desconto de $ 3,3 mil milhdes

A Comissdo para as Comunica¢des norte-americana (FCC, na sigla em inglés) recusou aplicar um
descontou de “PME” solicitado por duas subsidiarias da Dish Network no valor de $ 3,3 mil milhdes,
referente a um leildo de frequéncias realizado no inicio deste ano. Os créditos haviam sido aplicados
as empresas SNR Wireless e Northstar Wireless, mas ap6s uma revisao o regulador constatou que a
Dish tinha controlo sobre as empresas pelo que ndo podem usufruir do desconto por serem “pequenas
empresas”. A Dish tem agora trés op¢des, recusar-se em finalizar a compra e pagar uma multa, pagar
os adicionais $ 3,3 mil milhdes, ou processar o regulador na esperan¢a de que um tribunal Ihe dé
razao.

BB&T compra National Penn por $ 1,8 mil milhdes, segunda aquisicdo em menos de um ano

O BB&T chegou a acordo para a compra da National Penn Bancshares por $ 1,8 mil milhdes, numa
operacdo de cash (cerca de 30%) e acfes (os remanescentes 70%), expandindo-se assim num dos
estados mais populosos dos EUA, naquela que é a sua segunda aquisicdo em menos de um ano. A
transacdo avalia a adquirida em cerca de $ 13 por acéo, a precos de fecho da BB&T de 17 de agosto.
A Penn tem cerca de $ 9,6 mil milhdes de ativos, tendo encerrado a ultima sesséo a valer $ 10,92 por
acdo. A operacdo devera estar concluida em meados de 2016. De realcar que h& apenas seis
semanas 0 banco norte-americano tinha recebido aprova¢do do regulador para a completar a compra
de outra financeira de Pennsylvania, a Susquehenna Bancshares.

Indicadores ‘

A Balancga de TransacBes Correntes da Zona Euro registou uma melhoria do excedente em termos
ajustado no més de junho, tendo atingido um superavit de € 25,4 mil milhdes, saldo mais positivo que
0 obtido no més antecedente (€ 19,1 mil milhdes)

Japédo com défice comercial acima do esperado em julho

O saldo da Balanca Comercial do Japdo apresentou um défice de 268,1 mil milhdes de ienes em julho,
saldo muito mais negativo que o antecipado pelos analistas (défice de 53 mil milhdes de ienes), isto
depois de no més anterior ter registado um défice de 70,5 mil milhdes, o que na altura surpreendeu
pela negativa. Ainda assim compara com um défice de 966,5 mil milhdes de ienes em julho de 2014,
com a melhoria homéloga a ser suportada pelo aumento de 7,6% (yoy) nas exportagdes (mercado
aguardava 5,2%), enquanto as importacfes desceram 3,2% (estimava-se recuo de 8,2%).

As Casas em Inicio de Construgdo nos EUA registaram uma subida sequencial de 0,2% em julho,
uma expansdo menos acentuada do que era aguardado (+0,5%). No entanto, de considerar a revisdo
em alta de que foi alvo o registo do més anterior dos +9,8% para os +12,3%. Ja nas Licencas de
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Construcdo registou-se uma contracdo expressiva de 16,3%, quando se previa uma queda de apenas
8%. Neste caso a revisdo do més anterior foi em baixa em 0,4pp para 0s +7%. Estes sdo dados do
mercado imobiliario que devem ser lidos em conjunto com os nimeros de Vendas de Casas Novas (dia
20) e Usadas (dia 25) agendado para a préxima semana.

O indice de Precos no Produtor em Portugal contraiu 2,5% em termos homélogos no més de julho,
acentuando o ritmo de queda que no més anterior se havia fixado nos 1,9%. Em termos sequenciais
houve uma quebra de 0,4% (vs. +0,2% em julho de 2014). Excluindo o agrupamento “Energia”
verificou-se uma subida homéloga de 0,2% (quando no més anterior houve uma variagéo nula).

%

Outras Noticias

O BCE reduziu o limite maximo da linha de assisténcia de emergéncia para a banca grega (ELA,
na sigla em inglés) de € 91 mil milhdes para € 89,7 mil milhdes, a pedido do banco central helénico,
que considera que as condi¢des de liquidez do sistema financeiro do pais melhoraram.

A Fitch reviu em alta o rating da Grécia em um nivel, para CCC. A agéncia de notagdo financeira
justifica a decisdo com a diminuicdo do risco de incumprimento ap6s o acordo alcangado com 0s
credores internacionais.

Assembleia
Empresa 2°Trim. 2015 3° Trim. 2015 Geral
Acionistas

PSI20
Impresa 23-07 DOF 28-10 DF 28-04-2015
Galp Enargia 2707 AA 26-10 16-04-2015
BCF 27-07 DOF 02-11 DF 11-08-2015
EDP Renovaveis 20-07 AA 2810 AA 08-04-2015
NS 28-07 AA 05-11 AA 06-05-2015
BFI 28-07 OF 28-10 DF 28-04-2015
Jerdnimo Marins 28-07 OF 28-10 DF 08-04-2015
CTT 28-07 DF 04-11 DF 05-05-2015
EDF 30-07 DF 28-10 DF 21-04-2015
AR 30-07 DF 06-11 14-04-2015
REM M-07 DF 13-11 17-04-2015
Banif 07-08 DF 02-11 DF 28-05-2015
Sonas 18-08 DF 04-11 DF 30-04-2015
Porucel 26-08 DF 258-10 DF 25-04-2015
Semapa 28-08 DF 30-10 DF 30-04-2015
Teixeira Duare 28-08 27-11 30-05-2015
Pharol 31-08 30-11 28-05-2015
Maoda-Engil 31-08 18-11 28-05-2015

Dutros
Sonae Indusiria 28-07 DF 12-11 DF 31-03-2015
Movabasze 3007 DF 05-11 DF 25-04-2015
Sonae Capial 3007 DF 2810 31-03-2015
Cofina 30-07 DF n.a. 14-04-2015
Sonas Sierra 05-08 DF 04-11 DF

Al Anizz Aberurs; DF: Depoes Feoho; m.a. - ndo dizponivel (2) esperado

Fontz: Empresa.
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendag&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendagéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendac6es s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagao jul-15 jun-15 mar-15 dez-14 jun-14 jan-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 0%  50%  30% 55%  77% 68% 79% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 0% 0% 0% 0%  32%  35% 23% 12% 11% 7% 15% 4% 27% 11% 40% 6%
Reduzr 0% 0% 0% 0% 0% 9% 18% 4% 0% 0% % 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% 0% 18%  26% 5% 4% % 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom/Sob Revisdo ~ 100%  100%  100%  100% 0% 0% 0% 4% 14% 11% 11% 42% 18% 16% 20%  25%
Variagéo 29% -70% 244% -294%  16% 21% 160% 29% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI20 5716 5552 5969 4799 6802 6697 6559 5655 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢o www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengdes (“Disclaimer”)
A informacdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acédo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiguem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As opiniées aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e hipoteses. Néo pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informacéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Pagina 8 de 9




illennium

investment banking INSTALACOES

Millennium investment banking
Av. Prof. Dr. Cavaco Silva (Tagus Park)
Edif2-Piso2B

Porto Salvo

2744-002 Porto Salvo

Portugal

Telefone +351 21113 2103

Equity Team
Luis Feria - Head of Equities
lida Conceicéo

Equity Sales/Trading +351 21 003 7850
Paulo Cruz - Head

David Afonso

Gongalo Lima

Jorge Caldeira

Paulo Santos

Pedro Ferreira Cruz

Pedro Lalanda

Pedro Santos

Ramiro Loureiro (Market Analysis)

Sonia Primo

Vitor Aimeida

Equity Derivatives +351 21 003 7890
Maria Cardoso Baptista, CFA — Head
Diogo Justino
Sofia Lagarelhos



