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Mercados ‘ ‘

Sonae recua apds apresentacdo de contas, em mais um dia negativo na Europa
Pracas europeias prolongam as perdas da sessdo de ontem. Estamos a assistir a uma
fase em que o arrefecimento da economia da China penaliza ndo s6 os mercados
asiaticos, nomeadamente naquele pais, como também as congéneres europeias e até
Wall Street. Isto esteve patente nas atas da Ultima reunido da reserva federal norte-
americana que foram reveladas ontem pelas 19h, e que, apesar de aparentemente
terem diminuido a probabilidade de assistirmos a uma subida dos juros pela Fed ja em
setembro, referem que estdo a ser preparadas as condi¢des para o inicio do ciclo de
subida, levando Wall Street a encerrar a Ultima sessdo em baixa. A nivel empresarial
de realgar desde logo a recdo negativa da Sonae (-3,9%) ap0s apresentacdo das
contas do 1° semestre. No exterior a Ahold respondia aos bons nimeros trimestrais
com uma valoriza¢do de 2,1%, impulsionando também a Delhaize (+2,1%), uma vez
que a holandesa e a belga estdo em processo de fusao.

Fecho dos Mercados

PSI20 Euroston: S&P 500
Moz Sges  0,3% Rafiicen Bank  6,5% Jm Smucker Co 27%
+ Semapa  0.4% Naf Bank Gresce  3,0% Yum! Brands e 27%
Ren-Rede Ensrget 0,7% Glanbia Plc  2,2% Newmont Mining  2,2%
A Sgps 52 2,7 Cuickumpu Oyj  -4,9% Sandisk Cop -5,4%
- Banif-Bancol  -3.3% Lanxsss &g -55% fnadarko Peole -5,6%
Jeronimo Marfns -4.4% fbengos 528 Sh -9.4% Marsfon 01 7,2%

Fonte: Millznnium investment banking, Bloomberg

Portugal
Sonae mostrou contas do 1° semestre
EDPR - AdC delibera sobre aquisi¢do de controlo exclusivo sobre ativos da ENEOP

Europa

Ahold com bons resultados do 2° trimestre, boa performance nos EUA e vendas online
Banco Popolare faz venda preliminar de unidade luxemburguesa ao Banque Havilland
Vivendi concluiu processo de venda de participagdo na Numericable a Altice
Prudential PLC, Carnival PLC e British American Tobacco destacam dividendo
Air France-KLM revista em alta pelo Nomura

Vestas Wind Systems e Gamesa revistas em baixa pelo Credit Suisse

EUA

Lowe’s volta a desapontar nos resultados trimestrais

Staples com receitas abaixo do esperado

Analog divulga nimeros do 3° trimestre fiscal acima do estimado

Target bate estimativas e revé em alta outlook anual

Target fecha acordo coma Visa para resolver processo de violagdo de dados

Indicadores

IPP da Alemanha de julho revelou uma descida homéloga de 1,3% em julho
Vendas a Retalho do Reino Unido registaram um aumento homdlogo de 4,2%
Taxa de Inflagdo Homdloga nos EUA aumentou para 0s 0,2% em julho

Outras Noticias

Grécia reembolsou hoje € 3,2 mil milhdes ao BCE
Grécia recebe hoje a primeira tranche do programa de assisténcia financeira ao pais

Paginalde9

20 agosto ‘ 2015




Millennium investment banking EMEEFALEE 20 agosto 2015

Fecho dos Mercados

H

Europa. As pragas europeias viveram ontem uma sessdo de correc¢do, terminando a perder mais de
1,5%. O alemdo DAX foi 0 mais castigado, pois tem uma exposi¢ao consideravel ao setor automovel,
um dos mais pressionados na sessdo, a par dos Recursos Naturais. Os sinais de arrefecimento na
China continuam assim a limitar as bolsas do velho continente. O indice Stoxx 600 recuou 1,8%
(381,31), o DAX perdeu 2,1% (10682,15), o CAC desceu 1,8% (4884,1), o FTSE deslizou 1,9%
(6403,45) e o IBEX desvalorizou 1,1% (10782,4). Os setores que mais perderam foram Recursos
Naturais (-4,03%), Automével (-2,45%) e Quimico (-2,44%).

Portugal. O PSI20 recuou 1,8% para os 5495,75 pontos, com 17 titulos em queda. O volume foi
fraco, transacionando-se 186,4 milhGes de acles, correspondentes a € 63,4 milhdes (36% abaixo da
média de trés meses). A NOS ganhou 0,3% para os € 7,565 e foi a Unica cotada do PSI20 em terreno
positivo. A Jer6nimo Martins liderou as perdas percentuais (-4,4% para os € 13,015), seguida do
Banif (-3,3% para os € 0,0058) e da Altri (-2,7% para os € 3,621).

EUA. Wall Street ainda animou as 19h, logo apds a divulgacdo das Atas da Ultima Reunifo da Fed,
com os investidores a acreditarem na possibilidade da Reserva Federal ndo iniciar j& em setembro a
subida da taxa de juro diretora, mas voltaram a perder este fulgor mais junto ao fecho, acabando em
territério igualmente negativo. Dow Jones -0,9% (17348,73), S&P 500 -0,8% (2079,61), Nasdaq 100 -
0,7% (4510,899). Os Unicos setores com balanco positivo foram Utilities (+0,42%) e Telecom Services
(+0,01%), enquanto os mais castigados foram Energy (-2,79%), devido a queda acentuada dos
precos do petroleo, Materials (-1,24%) e Consumer Staples (-1,01%). O volume da NYSE situou-se
nos 797 milhdes, 2% acima da média dos Ultimos trés meses (780 milhdes). As perdas ultrapassaram
0s ganhos 4 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (-0,9%); Hang Seng (-1,8%): Shangai Comp. (-3,4%)
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Sonae mostrou contas do 1° semestre

A Sonae (cap. € 2,3 mil milhdes) apresentou ontem, 19 agosto, apds o fecho de mercado, os
resultados consolidados do 1° semestre de 2015. Conforme comunicado & CMVM, o volume de
negocios cresceu 1% em termos homoblogos, para os € 2,329 mil milhdes, beneficiando do
desempenho de todos 0s negécios, valor que excede ligeiramente o antecipado pelas estimativas
agregadas dos analistas que contribuem para o consenso apresentado pela Bloomberg (€ 2,32 mil
milhdes). O underlying EBITDA totalizou € 132 milhdes, correspondendo a uma margem underlying
EBITDA de 5,7%. Acrescendo os € 24 milhdes de resultado obtido pelo método de equivaléncia
patrimonial, onde se incluem os resultados diretos da Sonae Sierra, assim como a contribuicdo da
NOS, e € 35 milhdes de itens ndo recorrentes, sobretudo em resultado das operagdes de sale and
leaseback concluidas no periodo, o EBITDA subiu 11% para € 191 milhdes. O resultado financeiro
liquido, referente apenas aos negdcios de retalho e de gestdo de investimentos, aumentou 5,2% em
termos homdlogos, suportado pela combinagdo de um menor nivel de divida liquida e um menor custo
da divida, totalizando um custo de € 36 milhdes no semestre. O resultado direto subiu homologamente
23,5% para € 56 milhGes, a beneficiar das melhorias no EBITDA e no resultado financeiro liquido,
apesar do nivel superior de amortiza¢des e depreciacdes e impostos. J& o resultado indireto atingiu €
43 milhdes, maioritariamente suportado pelo efeito mark to market da NOS, assim como pelos
movimentos non-cash relacionados com a avaliagdo dos ativos da Sonae Sierra, realizada
semestralmente. Assim, o resultado liquido atribuivel a acionistas aumentou 87% para os € 97
milhdes. A divida liquida total no final de junho estava nos € 1,413 mil milhdes, diminuindo € 75
milhdes numa base homéloga, com a retalhista focada no aumento da maturidade média da sua
divida, a0 mesmo tempo que otimiza o custo médio de financiamento, tendo j& asseguradas todas as
necessidades de refinanciamento previstas para 2015 e 2016.

EDPR informa sobre deliberacdo da AdC sobre a aquisicdo de controlo exclusivo sobre certos
ativos da ENEOP

Através de comunicado a CMVM, a EDP Renovaveis (cap. € 5,5 mil milhdes, -1,6% para os € 6,276),
detida em 77,5% pela EDP, informou ter sido notificada da decisdo da Autoridade da Concorréncia,
declarando ndo oposicdo ao controlo exclusivo da EDPR em determinados ativos da ENEOP - Edlicas
de Portugal, equivalentes a 613 mega watts (MW). A ENEOP, na qual a EDPR detém 40% entre os
operadores de energia edlica, possui hoje uma capacidade instalada total de 1.332 MW. O processo
de separacgdo dos ativos estad acordado entre os acionistas da ENEOP, segundo o qual determinados
ativos serdo repartidos por cada acionista. A conclusdo dos acordos financeiros relativos ao processo
de separacdo dos ativos estd em curso e devera ser finalizado nos proximos meses. Com a conclusao
desta transacdo, a EDPR ira deter 1.243 MW instalados em Portugal, pode ler-se no documento.

*cap- capitalizacdo bolsista

Ahold com bons resultados do 2° trimestre, suportada por performance nos EUA e vendas
online

A Ahold (cap. € 14,9 mil milhdes, +2,1% para os € 17,865) excedeu as expectativas nas contas do 2°
trimestre, sustentada pela renovacdo de lojas nos EUA e pelo crescimento das vendas online. A
cadeia de supermercados holandesa, que esta em processo de fusdo com a belga Delhaize (cap. € 8,4
mil milhdes, +2,1% para € 81,35). O resultado operacional recorrente aumentou 15% para € 331
milhdes (analistas previam € 317 milhdes), suportado pela subida de 31% nos Estados Unidos. Na
Holanda as vendas comparaveis subiram 3,4%, revelando boa performance do mercado doméstico
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(analistas estimavam crescimento de 2%). As vendas comparaveis, excluindo combustiveis, subiram
1,8%, acima dos 1,3% aguardados. As receitas totais de € 8,69 mil milhdes ultrapassaram os e 8,64
mil milhdes esperados. As vendas online na bol.com aumentaram 30%. A margem operacional situou-
se nos 3,9% (vs. 3,7% estimados pelo consenso). A empresa mostrou-se confiante nas metas anuais.

Banco Popolare faz venda preliminar de unidade luxemburguesa ao Banque Havilland

O Banco Popolare (cap. € 5,8 mil milhdes, -0,6% para os € 16,15) procedeu a venda preliminar do
Banco Popolare Luxemburgo ao Banque Havilland, por e 30,9 milhes, ao que acrescera o resultado
liquido de 1 Janeiro até a data de conclusdo do negocio. Segundo o referido pelo banco italiano, a
alienacdo ndo tera impacto econémico significativo no balango do seu balango.

Vivendi concluiu processo de venda de participacdo na Numericable a Altice

A Vivendi (cap. € 31,4 mil milhdes, -1,4% para os € 22,94) concluiu a venda de uma posi¢cdo de 20%
que detinha na Numericable, participacdo que foi adquirida pela Altice por € 1,97 milhdes.

Prudential PLC destaca dividendo

A Prudential PLC (cap. £ 38,2 mil milhdes, -1,7% para os £ 14,88), maior seguradora britanica, esta
hoje, 20 agosto, a transacionar pela primeira vez sem direito a um dividendo intercalar de £ £0,1367
por acdo (yield intercalar de 0,9% face a cotacdo de fecho de 19 agosto), a ser pago a partir de 24 de
setembro.

Carnival PLC desconta dividendo

A Carnival PLC (cap. £ 26,2 mil milhdes, -1% para os £ 34,16) esta hoje, 20 agosto, a destacar um
dividendo de $ 0,30/a¢do, a ser pago a partir de 11 de setembro.

British American Tobacco em ex-dividend

A British American Tobacco (cap. £ 66,7 mil milhdes, -2,1% para os £ 35,81) negoceia hoje, 20
agosto, pela primeira vez sem direito ao dividendo intercalar de £ 0,5489/acdo, valor a ser pago a
partir de 30 de setembro.

Air France-KLM revista em alta pelo Nomura

A Air France-KLM (cap. € 1,8 mil milhdes, -0,6% para os € 6,112)foi revista em alta pela Nomura, que
passou a recomendacao sobre os titulos da transportadora aérea francesa de Reduce para Neutral.

Vestas Wind Systems revista em baixa pelo Credit Suisse

A fabricante de turbinas edlicas dinamarquesa Vestas Wind Systems (cap. Kr 83,1 mil milhdes, -4%
para os Kr 370,9) foi revista em baixa pelo Credit Suisse, que passou a recomendagdo sobre os titulos
de Neutral para Underperform

Gamesa revista em baixa pelo Credit Suisse

A Gamesa (cap. € 3,7 mil milhdes, -6,6% para os € 13,41) foi cortada pelo Credit Suisse, que passou
a recomendacdo atribuida a fabricante de turbinas edlicas espanhola de Neutral para Underperform.

*cap- capitalizacdo bolsista
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EUA ‘

Lowe’s volta a desapontar nos resultados trimestrais e desacelera ritmo de crescimento de
vendas comparaveis

A Lowe’s voltou a desiludir nas contas do 2° trimestre, ha semelhanga do que tinha ocorrido no
periodo anterior, tendo sido, uma vez mais, penalizada pelo enfraquecimento do ritmo de crescimento
das vendas. Os lucros dos 3 meses terminados a 31 de julho foram de $ 1,20 por acéo, valor que
compara com o0s $ 1,24 antecipados pelos analistas. As vendas compardveis (lojas abertas ha pelo
menos 1 ano) da retalhista de produtos para o lar, que tem a Home Depot como maior rival e que
ontem revelou nimeros acima do previsto, cresceram 4,3%, ultrapassando os 3,9% esperados pelo
mercado, mas que representa a taxa de crescimento mais baixa dos Ultimos cinco trimestres. As
receitas totais aumentaram 4,5% em termos homologos para $ 17,34 mil milhdes, excedendo os $
17,27 mil milhGes estimados. A Lowe’s reiterou 0 seu Outlook para o atual ano fiscal, prevendo
crescimento de vendas comparaveis entre 0s 4% e 0s 4,5% e totais entre 4,5% e 5%, sendo que 0s
resultados devem situar-se em torno dos $ 3,29 por acéo.

Staples com receitas abaixo do esperado

A Staples, maior retalhista de material de escritério, divulgou resultados do 2° trimestre em linha com
o0 esperado, com 0 EPS ajustado a vir nos $ 0,12. As receitas cairam 5,3% em termos homologos para
0s $ 4,94 mil milhges, ficando aquém dos $ 4,96 mil milhdes aguardados pelos analistas. A empresa ja
esperava que as receitas viessem abaixo dos $ 5,22 mil milhdes registados no mesmo periodo do ano
passado. As vendas comparaveis diminuiram 3%, ligeiramente melhor que a queda de 3,1%
aguardada. Para o atual trimestre, a empresa antecipa um EPS ajustado entre 0s $ 0,33 e 0s $ 0,36,
em linha com o consenso e que as vendas sejam afetadas em termos cambiais, ndo avancando no
entanto previsdes de receitas para o periodo. A Staples reitera a inten¢do de concluir o processo de
fusdo com a Office Depot até ao final do ano.

Analog divulga nimeros do 3° trimestre fiscal acima do estimado, presidente faz alusdo a
trimestre muito forte

A fabricante de semicondutores Analog Devices reportou resultados do 3° trimestre fiscal acima do
esperado, com o EPS ajustado de $ 0,77 (analistas previam $ 0,75). As receitas cresceram 19,4%
para $ 863 milhdes, suplantando os $ 845,8 milhdes esperados. A margem bruta de 66,1% ficou
ligeiramente dos 66,1% estimados e a margem operacional foi de 34,2%. Para o atual trimestre, a
empresa espera um EPS ajustado entre os $ 0,79 e os $ 0,87 e receitas entre $ 880 milhdes e $ 940
milhdes (vs. estimativas $ 0,79 e $ 876,2 milhdes, respetivamente). A margem bruta deverd rondar os
65,5%, quando as estimativas apontam para 66,1%. A Analog vai pagar um dividendo trimestral de $
0,40 por a¢do a 9 de setembro, sendo que as ac¢les deixam de conferir direito ao mesmo a partir de 26
de agosto (inclusive). O presidente e CEO Vincent Roche salientou que a empresa teve um terceiro
trimestre muito forte, com a receita a crescer para valores recorde e o lucro no final muito acima das
expectativas. Mais uma vez, o foco esteve em inovagdo sustentavel que une os mundos fisico e digital
através de diversas aplicacbes e mercados, juntamente com uma forte execucao.

Target bate estimativas e revé em alta outlook anual

A retalhista Target divulgou resultados do 2° trimestre fiscal acima do esperado, suportados por corte
de custos. Excluindo extraordinarios, os lucros atingiram os $ 1,22/acédo, superando as suas proje¢des
de maio ($ 1,04 - $ 1,14) e as estimativas dos analistas ($ 1,11). As receitas totais aumentaram 2,8%
em termos homologos para $ 17,42 mil milhdes, em linha com aguardado pelo mercado. As vendas
comparaveis cresceram 2,4%, acima dos 2,2% esperados e em linha com o antecipado. A margem
bruta manteve-se nos 30,4% no periodo, abaixo dos previstos 31%. Para o atual trimestre, a retalhista
antecipa um EPS ajustado entre 0s $ 0,79 e os $ 0,86. Em termos anuais, a empresa revé em alta as
projecdes, prevendo agora um EPS ajustado entre os $ 4,60 e 0s $ 4,75 (vs. $ 4,50 e $ 4,65 previstos
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em maio), quando os analistas estimam $ 4,61. Nos préximos dois anos pretende reduzir cerca de $ 2
mil milhdes de custos, dos quais cerca de $ 500 milhdes serdo atingidos este ano.

Target fecha acordo coma Visa para resolver processo de violagdo de dados

A Target Corp. chegou a acordo com a Visa para resolver um processo relacionado com a violagdo de
dados. Em causa esta um ataque de hackers que atingiu a rede de retalho durante a temporada de
férias de 2013 e expds milhdes de informacfes pessoais dos clientes. A target vai pagar aos bancos
emitentes dos cartfes Visa cerca de $ 67 milhdes. A noticia é avancada pelo Wall Street Journal, que
cita fontes préximas do processo. De realgar que anteriormente a Target tinha alcangcado um acordo
similar com a Mastercard, pagando cerca de $ 19 milhdes ao emitentes de cartdes daquela rede. Os
custos do acordo estdo refletidos nos resultados financeiros previamente reportados pela Target.

Indicadores ‘

O indice de Precos no Produtor da Alemanha de julho revelou uma descida homoéloga de 1,3% em
julho, em linha com o esperado, efeito que a passar para o consumidor pode continuar a justificar os
baixos niveis de inflacdo a que temos assistido.

As Vendas a Retalho do Reino Unido registaram um aumento homoélogo de 4,2%, sendo inferior aos
4,4% aguardados. Excluindo as componentes Auto e Energia a subida foi de 4,3%, sem surpresas.

De acordo com o indice de Pre¢os no Consumidor, a Taxa de Inflagio Homdloga nos EUA aumentou
para 0s 0,2% em julho, continuando assim o caminho de recuperacgdo dos Ultimos trés meses.

Outras Noticias

Atas da Fed diminuem probabilidade de aumento de juros ja em setembro, mas tal estara para
breve

As Atas da dltima reunido da Fed divulgadas ontem &s 19h revelaram que ainda existe alguma
preocupacdo com o abrandamento econémico na China, considerando que apesar das condi¢des para
um aumento da taxa diretora ainda ndo terem sido alcancadas mas que estdo a aproximar-se desse
ponto. Pelo sinalizado no comunicado, a subida de juros ndo deve ocorrer ja na reunido de setembro,
conforme alguns analistas antecipavam, mas estara para breve. De realgar que a taxa diretora esta
proxima de zero desde o final de 2008 (0%-0,25%).

Grécia reembolsou hoje € 3,2 mil milhGes ao BCE

Segundo as ultimas notas de imprensa, a Grécia ja pagou esta quinta-feira ao BCE os € 3,2 mil
milhdes, relativos ao reembolso da divida publica que vencia hoje. O organismo tinha adquirido estas
obrigacdes de divida soberana helénica ao abrigo do Securities Markets Programme, que criou em
2010, pouco apdés o primeiro pedido de resgate grego, com o objetivo de estabilizar os mercados de
divida

A Grécia recebe hoje a primeira tranche do programa de assisténcia financeira ao pais, no
montante de € 13 mil milhdes, montante que sera utilizado para o reembolso que efetuou esta quinta-
feira junto do BCE.
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Assembleia
Empresa 2°Trim. 2015 3° Trim. 2015 Geral
Acionistas

Ps120
Impresa 23-07 DF 23-10 DF 20-04-2015
Galp Energia 27-07 AA 25-10 16-04-2015
BCF 27-07 DF 02-11 DF 11-05-2015
EDP Renovaveis 20-07 AA 28-10 AA 08-04-2015
NS 20-07 AA 05-11 AA 06-05-2015
BFI 20-07 DF 28-10 DF 28-04-2015
Jerdnimo Marins 20-07 DF 28-10 DF 08-04-2015
CTT 20-07 DF 04-11 DF 05-05-2015
EDF 30-07 DF 28-10 DF 21-04-2015
AR 30-07 DF 06-11 14-04-2015
REM 3-07 OF 13-11 17-04-2015
Banif 07-08 DF 02-11 DF 28-05-2015
Sonas 18-08 DF 04-11 DF 30-04-2015
Foriucel 26-08 DF 28-10 DF 28-04-2015
Semapa 28-08 DF 30-10 DF 30-04-2015
Teixeira Duare 28-08 271 30-05-2015
Pharol 31-08 30-11 20-05-2015
Maoda-Engl 31-08 18-11 28-05-2015

Dutros
Sonas Indistria 20-07 DF 12-11 DF 31-03-2015
Movabaze 30-07 DF 05-11 DF 20-04-2015
Sonae Capial 30-07 DF 2310 31-03-2015
Cofina 30-07 DF n.a. 14-04-2015
Sonae Sierra 05-08 DF 04-11 DF

Ady: Antez Aberura; DF: Deposz Fecho; n.a. - ngo dizponivel (2) ezperado

Fontz: Empresa.
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendag&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendagéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendac6es s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagao jul-15 jun-15 mar-15 dez-14 jun-14 jan-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 0%  50%  30% 55%  77% 68% 79% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 0% 0% 0% 0%  32%  35% 23% 12% 11% 7% 15% 4% 27% 11% 40% 6%
Reduzr 0% 0% 0% 0% 0% 9% 18% 4% 0% 0% % 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% 0% 18%  26% 5% 4% % 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom/Sob Revisdo ~ 100%  100%  100%  100% 0% 0% 0% 4% 14% 11% 11% 42% 18% 16% 20%  25%
Variagéo 29% -70% 244% -294%  16% 21% 160% 29% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI20 5716 5552 5969 4799 6802 6697 6559 5655 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢o www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengdes (“Disclaimer”)
A informacdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acédo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiguem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As opiniées aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e hipoteses. Néo pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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