illennium

investment banking

Portugal = Europa = EUA

Diario Acdes

Va

Fecho  Var.%

r %

ano

Var.%
0 ano

[€)

Buro Stoood k] -3 1% 88% 9%%
P51 20 5285 A48% 101%  10,1%
IBEX 35 10.083 A% 18R 1R
CAC 40 4730 8% 107% 107%
DX 30 10.789 36% 100%  10,0%
FTSE 100 65.273 23 44% 2%
Dow Jones 17478 44% %% 85%
B&P 500 2050 4% 05%  10,5%
Nazdag s038 47%  B4%  18,1%
Fuzzel 1171 A8 28 TR
MIKKEl 225* 19.504 2% 18R 211%
MSCIEM 819 03 143 4%
*Fecho de hoje

Pegrtico{WTI) .1 29% -Z29% -144%
CRB 1833 1.4% -203% -11,5%
EURDIUSD 1,080 0% 9% -
Eur 3m Deg* 0,110 30 -85 -
OT 10+ 2482 e -18,5 -
Bund 107+ 0,858 186 125 -
*axa de jure com vanagies em p.b.

Certificados Fe(i? ° Var. % r:;a;:]/;
PSI20 53,01 -1,7% 10,8%
IBEX35 100,08 -3,3% -2,9%
FTSE100 (2) 62,39 -2,9% -4,5%

(1)Média entre compra e venda no fecho
(2)Sem risco cambial (certificado quanto )

Base 100 em Euros

75 I T T T T T T
I 9 9 @8 8 a9 a9
N N <t [{=) N~ D ~—
— o o o o o —

— PSI20 — S&P500 Euro Stoxx

Ramiro Loureiro
Analista de Mercados
Millennium investment banking

Mercados

Europa prolonga perdas de ontem

As bolsas europeias vivem esta manh& a prolonga¢do das perdas acumuladas desde
ontem, em reposta a politica monetaria por parte do Banco Central Europeu que se
mostrou insuficiente perante os olhos do mercado. A quebra da contracdo sequencial
das encomendas as fabricas na Alemanha no més de outubro chegou a dividir a
performance do indice alemdo no inicio da sessdo, mas que rapidamente foi dissipada
pelo fraco otimismo vivido no velho continente. Em termos empresariais, destacamos
as valorizagOes da Elekta (+4,9%) e da Berkeley (+7,2%) apds apresentacdo de bons
resultados. A Axa (+3,7%) fechava o pddio das valorizagbes apés ter anunciado a
intencéo de aumentar o dividendo. Nos EUA, as 13h30 serdo divulgados dados sobre a
criagdo de emprego que poderdo influenciar o inicio da sessdo em Wall Street, com os
investidores a especularem sobre a préxima jogada da Reserva Federal.

Fecho dos Mercados

P50 Eurostoxx S&P 300
Edp 0,1% Snam Spa  34% Avago Technologi 9,5%
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Faonte: Millennium investment banking, Bloomberg
Europa

Elekta supera estimativas no 2° trimestre

Berkeley apresenta resultados sélidos e sobe dividendo

Orange, Gemalto e transportadoras francesas criam join-venture

Volkswagen: vendas no Jap&o caem 32% em novembro

Consumidores de cerveja querem bloquear negdcio entre AB InBev e SABMiller
Vivendi diz que ndo planeia adquirir Telecom Italia

Axa aumenta dividendo devido a racios de capitais robustos

CaixaBank planeia vender posi¢des no Inbursa e no Bank of East Asia

Whitbread revista em baixa pelo Barclays

TAG Heuer suspende vendas online do seu smartwatch

EUA

Avago divulga resultados do 4° trimestre acima do esperado

PVH divulga resultados acima, mas receitas abaixo do esperado

Sears Holdings apresenta prejuizo no 3° trimestre

Express Inc supera expectativas em resultados e previsdes

Medtronic supera estimativas dos analistas do 2° trimestre fiscal

General Electric em conversagdes com Credit Mutuel

Dollar General surpreende com lucro por agdo acima do esperado, inventarios
crescem 5,1%

Kroger apresenta resultados acima das estimativas e aumenta outlook

Indicadores

Producdo Industrial em Espanha aumentou de forma surpreendente 0,2% em
outubro,

Vendas de Carros Novos no Reino Unido cresceram 3,8% em novembro
Encomendas as Fabricas na Alemanha registaram contracdo de 1,4% em outubro
Atividade nos servi¢os nos EUA desacelerou em novembro

Encomendas as Fabricas nos EUA registaram um crescimento de 1,5%
Encomendas de Bens Duradouros nos Estados Unidos aumentaram 2,9% em
outubro

Novos Pedidos de Subsidio de Desemprego nos EUA aumentaram
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Europa. Os mercados de agdes viram o otimismo matinal dar lugar a uma reacdo muito negativa
durante a tarde. Os investidores estavam a espera que o BCE aumentasse o montante mensal de
compra de ativos, dos atuais e 60 mil milhdes para pelo menos € 70 mil milhdes, e reagiram mal
quando perceberem que o presidente Mario Draghi comunicou apenas o alargamento do prazo e o
reinvestimento dos juros. A apreciacdo forte do Euro face a divisas como o Délar mostra que o
mercado estava claramente a incorporar uma maior inje¢do de liquidez (euros) na economia, e esta
evolucdo da moeda Unica penaliza as receitas das exportadoras, o0 que acaba por pressionar a sua
cotagdo em bolsa. O gréfico abaixo espelha bem esta relacdo inversa entre a evolu¢do do Euro e do
Stoxx 600 na sessdo de ontem. O indice Stoxx 600 recuou 3,1% (372,11), o DAX perdeu 3,6%
(10789,24), o CAC desceu 3,6% (4730,21), o FTSE deslizou 2,3% (6275) e o IBEX desvalorizou 2,4%
(10092,9). As perdas foram transversais a todos os setores, com Recursos Naturais (-4,4%),
Energético (-3,89%) e Personal & HouseHold Goods (-3,8%) a serem 0s mais castigados.

Portugal. O PSI20 recuou 1,9% para os 5285,47 pontos, com 16 titulos em queda. O volume foi forte,
transacionando-se 11.47,9 milhdes de ac¢des, correspondentes a um turnover de € 135,4 milhdes
(32% acima da média de trés meses). A EDP apresentou-se como a Unica cotada a subir no indice
nacional, com uma valorizacdo de 0,1% para os € 3,125. O Banif liderou as perdas percentuais (-
16,7% para os € 0,002), seguido do BPI (-6,6% para os € 1,081) e da Pharol (-4,3% para os € 0,309).

EUA. Dow Jones -1,4% (17.477,67), S&P 500 -1,4% (2.049,62), Nasdaq 100 -1,7% (4.606,755). Os
setores que encerraram positivos foram: Energy (+0,39%), Telecom Services (+0,35%), Utilities
(+0,18%), Materials (+0,17%) e Info Technology (+0,05%). Os setores que encerraram negativos
foram: Health Care (-1,34%), Consumer Staples (-0,98%), Consumer Discretionary (-0,84%),
Industrials (-0,73%) e Financials (-0,27%). O volume da NYSE situou-se nos 951 milhdes, 6% acima
da média dos dltimos trés meses (899 milhdes). As perdas ultrapassaram os ganhos 4,9 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (-2,2%); Hang Seng (-0,8%); Shangai Comp (-1,7%)

Elekta supera estimativas no 2° trimestre

A Elekta, empresa sueca de cuidados de salde, apresentou resultados que superaram as estimativas
dos analistas no 2° trimestre. O lucro do trimestre veio nos SEK 304 milhdes e as receitas (+10% em
termos homologos) nos SEK 2,83 mil milhdes quando o mercado aguardava SEK 255 milhdes e SEK
2,75 mil milhdes respetivamente. A empresa espera que o crescimento das vendas continue a ser
modesto no ano fiscal e que a margem sobre o EBITDA continue a melhorar.

Berkeley apresenta resultados sélidos e sobe dividendo

Berkeley Group Holdings reportou um aumento de 3,7% nas receitas da primeira metade do ano fiscal
de 2016, atingindo os £ 1,14 mil milhGes. Os lucros antes de impostos cresceram 10,2% para £ 242,3
milhdes. Os resultados semestrais do grupo londrino que atua no ramo imobiliario foram de £ 1,379
por acdo, batendo os £1,087/a¢do aguardados pelo mercado (EPS ajustado). A empresa pretende
distribuir um dividendo intercalar de uma libra por acdo, superando os £ 0,72/acdo estimados pelos
analistas. O grupo projeta atingir lucros antes de impostos a rondar os £ 2 mil milhdes no triénio que
termina em 2018 e afirmou que vai aumentar em £ 500 milhdes o programa de dividendos a pagar em
2021, passando de £ 0,13/acéo para £ 0,1634/acéo.

Orange, Gemalto e transportadoras francesas criam join-venture
A empresa francesa Orange e a holandesa Gemalto criaram uma join-venture com a SNCF e a RATP,
empresas francesas do setor dos transportes, em que cada firma detém 25% da Wizway Solutions,
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uma aplicacéo para compra de bilhetes online.

Volkswagen: vendas no Japdo caem 32% em novembro

As vendas da Volkswagen no Japdo cairam 16% nos primeiros onze meses do ano, tendo sido
vendidos apenas 50.234 veiculos. No més de novembro as vendas tiveram uma quebra de 32%, de
acordo com a Associacgdo japonesa de importadores de automdveis.

Consumidores de cerveja querem bloquear neg6cio entre AB InBev e SABMiller

Os consumidores de cerveja pretendem bloquear a compra da SABMiller por parte da AB InBev,
negdcio de $ 110 mil milhdes, argumentando que se o negdcio for para a frente irdo pagar mais por
uma cerveja de pior qualidade. Esta operacdo que junta as duas maiores produtoras de cerveja do
mundo ird criar um monopdlio no mercado de cerveja, violando leis de concorréncia nos EUA, este é
um dos argumentos do grupo que pretende bloquear o negécio.

Vivendi diz que ndo planeia adquirir Telecom Italia

A Vivendi, empresa francesa do setor dos media, diz que, apesar de ter disponivel em cash mais de $
10 mil milhes, ndo planeia adquirir a Telecom ltalia, noticiou a Bloomberg. A empresa que detém
20,1% da italiana afirmou que para ja ndo quer ter um controlo superior sobre a maior companhia de
telecoms de Italia.

Axa aumenta dividendo devido a racios de capitais robustos

A Axa (cap. € 62,5 mil milhdes, +3,7% para os € 25,37), maior seguradora francesa, anunciou no dia
de Investors Day que ird distribuir um maior dividendo aos seus acionistas estando em causa um nivel
robusto de racios de capital. A empresa espera que 0 Solvency Il acrescente € 500 milhdes ao free
cash flow. A Axa planeia um payout ratio entre 45% a 55%.

CaixaBank planeia vender posi¢des no Inbursa e no Bank of East Asia

O CaixaBank esta a planear vender a sua posi¢do no Financiero Inbursa, detido pelo multimilionario
Carlos Slim, e no Bank of East Asia a Criteria Caixa, empresa do mesmo grupo. Esta operagéo tem
como objetivo ajudar a empresa a reduzir o consumo de capital. A Criteria ira pagar € 2,65 mil milhdes
pelas duas posi¢des (€ 642 milhdes em cash e o restante através de a¢des do CaixaBank), anunciou a
instituicdo financeira. Desta forma o banco Espanhol reduzird o seu consumo de capital para 8,1%,
abaixo dos 10% que a empresa tem como target.

Whitbread revista em baixa pelo Barclays

A Whitbread Group Plc, empresa de alimentacgdo, hotéis e entretenimento no Reino Unido, foi revista
em baixa pelo Barclays, de Overweight para Equal-weight. O preco alvo passou de £ 58,00 para £
52,00.

TAG Heuer suspende vendas online do seu smartwatch

A TAG Heuer detida pela marca de luxo francesa LVMH, vai suspender as vendas online do seu
smartwatch. A conhecida marca tem encomendas de 100 mil smartwatches e s6 consegue produzir
1.200 unidades por semana, avancou o jornal Le Matin citando um responsavel da marca, Jean-
Claude Biver. O modelo comecou a ser comercializado no passado més e comecara a ser vendido na
Suica a 15 de dezembro.

*cap (capitalizagdo bolsista)
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Avago divulga resultados do 4° trimestre acima do esperado

A Avago Technologies, fabricante cingapuriana de semicondutores e chips, divulgou os resultados
relativos ao 4° trimestre fiscal de 2015. O EPS ajustado atingiu os $ 2,51, superando os $ 2,38
estimados pelos analistas. As receitas provenientes de operagdes continuadas cresceram 15% em
termos homologos para os $ 1,85 mil milhdes, em linha com o aguardado pelo mercado. A margem
bruta fixou-se nos 62%, acima dos 60,5% estimados. Para o 1° trimestre fiscal de 2016, a empresa
prevé que as receitas liquidas ajustadas de situem nos $ 1,78 mil milhdes, abaixo dos $ 1,82 mil
milhdes atualmente estimados pelo mercado. No mesmo periodo, a Avago espera que a margem bruta
se fixe entre os 60% e os 62%, quando os analistas estimam de momento 60,3% e um plano de
investimento em cerca de $ 140 milhdes. Relembramos que em maio a Avago Technologies concordou
em adquirir a concorrente Broadcom por $ 37 mil milhdes em cash e acfes, naquele que é
considerado o maior negécio de sempre da inddstria.

PVH divulga resultados acima, mas receitas abaixo do esperado

A Pvh Corp., retalhista de moda detentora de marcas como a Calvin Klein, divulgou um EPS ajustado
de $ 2,66, superando os $ 2,47 esperados pelo mercado para o 3° trimestre fiscal de 2016. As receitas
cairam 3% em termos homélogos para os $ 2,16 mil milhdes, ficando aquém dos $ 2,17 mil milhges.
Para o atual trimestre, a empresa antecipa que o EPS ajustado se situe entre os $ 1,37 e 0s $ 1,47,
incluindo um impacto negativo por efeitos cambiais de $ 0,33, abaixo dos $ 1,59 atualmente estimados
pelos analistas, reafirmando o EPS ajustado anual se situe entre 0s $ 6,90 e os $ 7,00, em linha com o
estimado pelos analistas ($ 6,93).

Sears Holdings apresenta prejuizo no 3° trimestre

A Sears Holdings, retalhista detida pelo gestor de fundos Edward Lampert, reportou um prejuizo de $
2,86 por acdo no 3° trimestre fiscal de 2016, valor que compara com o prejuizo de $ 2,71 por a¢do no
periodo homélogo. O EBITDA ajustado a nivel doméstico registou perdas no valor de $ 280 milhdes,
excluindo a joint-venture com a Serigate Growth Properties, tendo registado perdas de $ 296 milhdes
no mesmo periodo do ano passado. As receitas cairam 19,4% em termos homoélogos para os $ 5,8 mil
milhdes, tendo o total das vendas comparaveis diminuido 8,6%. A 1 de outubro, os stocks a nivel
domestico totalizavam $ 6,2 mil milhdes (vs. $ 6,5 mil milhées no periodo homélogo) e a 31 de
outubro, a empresa tinha disponiveis $ 294 milhdes em cash e $ 963 milhdes em linhas de crédito.

Express Inc supera expectativas em resultados e previsdes

A Express Inc. excedeu as expectativas de mercado, ao reportar resultados de $ 0,31 por agéo,
relativos ao 3° trimestre fiscal, valor que supera o limite superior do seu préprio intervalo de projecéo
($0,26-%0,29) e o antecipado pelos analistas ($ 0,29). As receitas da retalhista de moda atingiram os $
546,6 milhdes, superando os $ 541,5 milhdes aguardados, com crescimento de 6% nas vendas
comparaveis, superando os 6% previstos. Para 2015, a empresa espera atingir um EPS ajustado entre
$ 1,38 e $ 1,42 (anterior estimativa era de $ 1,30 a $ 1,37), 0 que mesmo no limite inferior supera o
apontado neste momento pelos analistas ($1,36). Para o 4° trimestre prevé um EPS ajustado ($0,60 a
$ 0,64), superior aos $ 0,61 projetados pelos analistas.

Medtronic supera estimativas dos analistas do 2° trimestre fiscal

A Medtronic, empresa de tecnologia de apoio a medicina, reportou lucros do 2° trimestre fiscal de
2016, que superaram as estimativas dos analistas face a uma forte procura pelos seus novos produtos
de monitorizagdo cardiaca e recuperagdo de valvulas danificadas. O lucro excluindo itens
extraordinarios foi de $ 1,03 por acgédo, superando em trés céntimos de délar o valor esperado pelo
mercado. As receitas cresceram 6% em termos homologos para os $ 7,06 mil milhdes, em linha com o
aguardado pelo mercado. A empresa reviu em alta o limite inferior das suas proje¢des anuais,

Pagina 4 de 8




Millennium investment banking EMEEFALEE 4 dezembro 2015

esperando um EPS ajustado entre 0s $ 4,33 e $ 4,40 (vs. $ 4,30 - $ 4,40 estimados em setembro), em
linha com o atualmente aguardado pelo mercado ($ 4,36).

General Electric em conversacdes com Credit Mutuel

A General Electric esta em conversagdes com o banco francés Credit Mutuel para a venda de
operacOes de leasing e factoring em Franca e Alemanha.

Dollar General surpreende com lucro por agdo acima do esperado, inventarios crescem 5,1%

A Dollar General apresentou um EPS ajustado de $ 0,88 surpreendendo face aos $ 0,87 esperados
pelo mercado. As receitas cresceram 7% em termos homélogos para os $ 5,07 mil milhdes desiludindo
face aos $ 5,09 mil milhdes aguardados pelos analistas. As vendas compardveis cresceram cerca de
2,3% quando o mercado aguardava 2,7%. A margem bruta situou-se nos 30,3% representando um
incremento de 19pb face ao periodo homologo sendo que os inventarios registaram uma expansao de
5,1% para aos $ 3,1 mil milhdes. Para o periodo anual a empresa perspetiva um EPS entre 0s $ 3,88 e
$ 3,93 e um crescimento de 8% de receitas.

Kroger apresenta resultados acima das estimativas e aumenta outlook

A Kroger reportou resultados do 3° trimestre fiscal de 2016 acima do estimado pelos analistas. O EPS
veio nos $ 0,43 (vs. consenso $ 0,39). Ainda que as vendas tenham ficado pelos $ 25,1 mil milhdes,
ligeiramente abaixo dos $ 25,2 mil milhdes aguardados, as vendas compardveis (excluindo
combustiveis) aumentaram 5,4%, a um ritmo superior ao antecipado (4,5%). Incluindo combustiveis, a
subida foi de 1% (vs. consenso 0,5%). Para o conjunto do ano fiscal a retalhista estima atingir um EPS
ajustado no intervalo $ 2,02-$ 2,04 (superior aos $ 1,92-$ 1,98 estimados em setembro deste ano),
superior aos $ 1,99 aguardados pelo mercado. Para o 4° e (ltimo trimestre do ano a empresa espera
vendas (excluindo combustiveis) com crescimento entre 4% e 4,5%.

Indicadores ‘

A Producdo Industrial em Espanha aumentou de forma surpreendente 0,2% em outubro, face ao
més anterior, quando se esperava uma descida de 0,5%.

As Vendas de Carros Novos no Reino Unido cresceram 3,8% em termos homdlogos no més de
novembro, expandindo face ao registo do més anterior, em que as vendas haviam diminuido 1,1%.

As Encomendas as Fébricas na Alemanha registaram uma contracao de 1,4% em termos homoélogos
no més de outubro, quando o mercado previa uma contra¢do maior (-2,5%). Em termos sequenciais
assistiu-se a uma expansdo de 1,8%, surpreendendo os analistas que esperavam uma expanséo de
1,2%. A economia alema vé assim quebrar o registo de contragdo sequencial assistido nos ultimos 3
meses.

A atividade nos servigcos nos EUA tera mesmo desacelerado em novembro. O valor de leitura do ISM
recuou de 59,1 para 55,9, quando 0 mercado estimava uma descida para 0s 58.

As Encomendas as Fabricas nos EUA registaram um crescimento de 1,5%, uma taxa superior ao
esperado (1,4%).

As Encomendas de Bens Duradouros nos Estados Unidos aumentaram 2,9% em outubro, de
acordo com os dados finais, crescendo 0,5% se excluirmos a componente de transportes, que por
vezes apresenta picos devido as encomendas de avifes.
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Os Novos Pedidos de Subsidio de Desemprego nos EUA aumentaram durante a semana passada,
com o nimero de solicitagdes a situar-se nos 269 mil, em linha com o aguardado.

%

Outras Noticias

BCE mantém juros e desce taxa de depdsitos, mas ritmo do QE desilude investidores

O BCE manteve a taxa de juro diretora da Zona Euro inalterada nos 0,05% e desceu a taxa de
facilidade de depdsitos (referéncia para a remuneracgdo dos depdsitos dos bancos junto da instituicéo,
de -0,2% para -0,3%. Ambas as decisfes eram aguardadas pelo mercado.

O discurso que teve inicio pelas 13h30m retirou animo aos investidores. O presidente do BCE, Mario
Draghi, anunciou que o programa de compra de ativos ird estender-se até pelo menos marco de 2017
(anteriormente estava estipulado o final para setembro de 2016) e o BCE vai reinvestir os juros
alcangados resultados dos ativos em carteira, mas os investidores estavam a espera de um aumento
do montante mensal de compras, dos atuais € 60 mil milhdes, pelo menos para os € 70 mil milhdes, o
que ndo veio a suceder.

DPA Assembleia Data Data
Empresa Bruio Geral Pagamenio Ex-Div ots
PsI20
Al 0,2500 15-Mov-15 15-Dez-15 11-Dez-15 Aprovado
J. Maring * 03750 16-Dez-15 - 3% 31/0ezM5 Proposio
Poriuce 00412  23-Nov-15 - 3% 31/0ezM5 Aprovado
0,1395 17-Dez-15 - g2 3/DezM5 Proposio
Semapa® 0,7500 18-Dez-15 - 38 31/DezMb Proposio
Sonas® 0,3850 16-0ez-15 - g% 3/Dezlb Proposio
nd - Nao disponivel

Estimado: Estimado pela Bloomberg
Proposto; Anunciado pela emoresa, a8 ser proposio em Assembleia Geral ou Extraordinaria
Aprovada: Dividendo fa aprovado em Assembleia Geral ou Extraordinaria
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendag&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendagéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recommendation Nov-15 Oct-15 Sept-15 Jun-15 Mar-15 Dec-14 Jun-14 Jan-14 Dec-13 Dec-12 Dec-11 Dec-10 Dec-09 Dec-08 Dec-07 Dec-06 Dec-05 Dec-04
Buy 0% 0% 0% 0% 0% 0% 50% 30% 55% 7% 68% 79% 63% 54% 41%  I%  30% 63%
Neutral 0% 0% 0% 0% 0% 0% 32% 35% 23% 12% 1% %  15% 4% 27% 1% 40% 6%
Reduce 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 9% 18% 4% 0% 0% % 0% 0% 21% 5% 6%
Sell 0% 0% 0% 0% 0% 0% 18% 26% 5% 4% 7% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Unrated/Under Revision 100% 100% 100% 100% 100% 100% 0% 0% 0% 4%  14% 1% 1%  42% 18% 16% 20% 25%
Performance 2% 83% -91% 70% 244% -294% 16% 21% 160% 29% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI 20 5350 5469 5047 5552 5989 4799 6802 6697 6559 5655 5484 7588 8484 6341 13019 11198 8819 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢o www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevencdes (“Disclaimer”)
A informacéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, néo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢fes de mercado podera implicar alteracdes neste relatério. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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