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Fecho dos Mercados

H

Europa. Em dia de vencimento trimestral de futuros e op¢des de a¢des e indices (Quadruple Witching
Day), o que justifica volumes transacionados acima do habitual, a generalidade das pragas europeias
encerrou em baixa esta sexta-feira, mas ainda assim acumulou um saldo semanal muito positivo. O
PSI20 figurou entre as principais excecdes, a boleia da maior parte das suas cotadas, a exemplo de
Galp Energia (+3,6%), BCP (+2,6%), BPI (+3,4%), NOS (+1,5%) ou Sonae (+1,4%). A Jerénimo
Martins registou quedas, mas que se devem em grande parte ao facto de terem estado a destacar
dividendo. O indice Stoxx 600 recuou 1,0% (361,27), o DAX perdeu 1,2% (10608,19), o CAC desceu
1,1% (4625,26), o FTSE deslizou 0,8% (6056,38) e o IBEX desvalorizou 1,6% (9717,1). Os setores
que mais perderam foram Telecomunicacles (-2,17%), Personal & HouseHold Goods (-1,63%) e
Retalho (-1,48%). Pelo contréario, o Unico setor que valorizou foi 0 de Recursos Naturais (+0,58%).

Portugal. O PSI20 subiu 0,6% para os 5.310,66 pontos, com 14 titulos em alta, encerrando com um
ganho semanal de 4,4%. O volume foi forte, transacionando-se 399,5 milhdes de acdes,
correspondentes a € 147,0 milhdes (39% acima da média de trés meses). Pela positiva destacou-se a
Galp Energia, a subir 3,6% para os € 10,41, liderando os ganhos percentuais, seguido do BPI (+3,4%
para os € 1,175) e do BCP (+2,6% para os € 0,0511). A Jerénimo Martins liderou as perdas
percentuais (-4,5% para os € 11,655), sequida da EDP (-0,3% para os € 3,15).

EUA. Dow Jones -2,1% (17.128,55), S&P 500 -1,8% (2.005,55), Nasdaq 100 -1,8% (4514,825). Todos
0s setores encerraram negativos: Financials (-2,51%), Info Technology (-2,03%), Consumer Staples (-
1,79%), Energy (-1,63%), Industrials (-1,52%), Consumer Discretionary (-1,45%), Health Care (-
1,4%), Materials (-1,31%), Telecom Services (-1,28%) e Utilities (-1,26%). O volume da NYSE situou-
se nos 2416 milhdes, 165% acima da média dos Ultimos trés meses (911 milhdes). As perdas
ultrapassaram os ganhos 2,8 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (-0,4%); Hang Seng (+0,2%); Shangai Comp (+1,8%)

Portugal

Impresa fecha neg6cio com a Vodafone para distribuicdo de canais

A Impresa (cap. € 79 milhdes, -2,1% para os € 0,47) fechou um acordo de trés anos com a Vodafone
(cap. £ 56,5 mil milhdes, +0,7% para os £ 2,128) para distribuicdo dos canais do grupo SIC.
Anteriormente, esta distribuicdo era exclusiva da NOS. Segundo a empresa, este é um negdcio
importante porque “refor¢a a lideranga que a SIC e 0s seus canais tém no panorama nacional”.

CTT: BNP Paribas aumenta participagédo

Os CTT (cap. € 1,3 mil milhdes, -0,1% para os € 8,74) informaram em comunicado a CMVM que o
depois duma nova aquisi¢éo de titulos por parte do BNP Paribas Investment Partners (cap. € 66,9 mil
milhdes, +0,9% para os € 53,65), este passou a deter 7.538.174 ac¢bes dos CTT. A instituicdo
financeira francesa passa agora a deter 5,03% do capital social da empresa, correspondentes a 4,77%
dos direitos de voto.

Banif: Santander Totta paga € 150 milhfes pela maioria dos ativos e passivos

0 Banco de Portugal comunicou ontem que as autoridades nacionais, 0 Governo e a prépria instituicdo
acordaram a venda do Banif e da maior parte dos seus ativos e passivos ao Banco Santander Totta
por € 150 milhdes. As imposicdes das instituicdes europeias e a inviabilizagdo da venda voluntéria do
banco conduziram a que a alienagdo fosse tomada no contexto de uma medida de resolugdo. A
operagdo envolve um apoio publico estimado de € 2.255 milhdes que visam cobrir contingéncias
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futuras, dos quais € 489 milhdes pelo Fundo de Resolugdo e o restante pelo Estado.

Banif aliena a sua participacdo no Banif Bank (Malta)

Em comunicado enviado a CMVM, o Banif informou que acordou a alienagdo da sua participacdo de
78,46% no capital social do Banif Bank (Malta) por € 18,4 milhfes correspondentes ao valor
contabilistico do banco.

EDP Renovaveis: EUA estendem incentivos ao setor eélico

Num comunicado a CMVM, a EDP Renovaveis (cap. € 6,1 mil milhdes, -0,4% para os € 6,965)
informou que o presidente dos EUA assinou o Consolidated Appropriations Act, 2016 que inclui a
extensdo de incentivos fiscais ao setor das energias renovaveis. Posto isto, a visibilidade de longo-
prazo e a melhoria do enquadramento para o desenvolvimento de novos projetos de energia eolica cria
condicbes que permitem a EDP Renovaveis executar mais projetos competitivos nos EUA e reforgar a
sua presenca no pais, afirma a empresa no comunicado.

Semapa informa sobre pagamento de dividendos

Através de comunicado a CMVM, a Semapa (cap. € 1,1 mil milhdes, -0,3% para os € 13,405) informou
que vai proceder ao pagamento de um dividendo iliquido de € 0,75 por acdo, a partir de 29 de
dezembro, sendo que os titulos deixam de conferir direito ao mesmo a partir de 24 de dezembro,
inclusive (ex-date).

Galp: Cl Investments aumenta participacdo

A Galp (cap. € 8,7 mil milhdes, +0,9% para os € 10,505) informou num comunicado a CMVM que a ClI
Investments reforcou a sua participacdo indireta na Galp Energia. A gestora de fundos adquiriu
286.237 acOes no dia 9 de dezembro, passando a deter 2% do capital social da empresa.

*cap (capitalizacdo bolsista)

Santander passa a ser 2° maior banco privado em Portugal

O Santander Totta (cap. € 66,4 mil milhdes, -2,3% para os € 4,597) com a aquisicdo do Banif passou
a ser o segundo maior banco privado a operar em Portugal, ficando apenas atrds do BCP. A Compra
do banco madeirense faz aumentar a quota de mercado de 12% para 14,5%. O valor dos depdsitos
sobe € 6 mil milhdes e os créditos crescem € 5,5 mil milhges.

Ericsson e Apple firmam contrato de licenciamento de patentes

A Ericsson (cap. Sk 276,9 mil milhdes, +6,9% para os Sk 84,05) afirmou esta segunda-feira que
assinou um acordo de licenciamento de patentes com a Apple sem especificar 0 montante global da
operagdo. Sabe-se que a Apple realizard um pagamento inicial seguido de o pagamento pelas
royalties durante 7 anos. O acordo prevé a colaboracdo em diversas areas, incluindo, o
desenvolvimento da rede 5G, a gestdo de rede de trafego de video e de rede sem fios.

Royal Vopak aceita vender ativos britanicos

A Royal Vopak (cap. € 5 mil milhdes, +4,4% para os € 39,125), maior empresa de armazenagem de
petréleo do mundo, aceitou vender ativos no Reino Unido a Macquarie e Greenergy. A operacao prevé
gerar um ganho de £ 200 milhdes (reconhecido em 2016) e entradas de cash no valor de £ 300
milhdes.
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Shire planeia oferta pela Baxalta, diz Sunday Times

De acordo com o Sunday Times, a Shire (cap. £ 26,2 mil milhes, inalterada nos £ 44,21) esta a
preparar uma oferta de £ 20 mil milhdes pela Baxalta sendo £ 5 mil milhdes pagaveis em cash.

Telecom ltalia recebe ofertas pela Inwit

A Telecom ltalia (cap. € 21 mil milhdes, +0,4% para os € 1,146), que no final do més de novembro
anunciou que quer alienar parte da participagéo de 45% que detém na Inwit, recebeu 4 propostas de
compra por parte da F2i-Cellnex, American Towers, El Towers e uma quarta empresa néo identificada,
noticiou a Bloomberg. O grupo italiano afirmou que brevemente ira selecionar de entre as 4 quais as
que passam para a fase final, de realcar que a empresa divulgou que ainda quer permanecer com uma
posicao de 15% a 20% na Inwit.

Comcast planeia adquirir ITV, diz Mail on Sunday

De acordo com o Mail on Sunday, a unidade NBCUniversal, detida pela Comcast, reuniu-se com 0s
executivos da ITV (cap. £ 10,9 mil milhdes, +3,1% para os £ 2,72) para uma possivel aquisicdo no
valor £ 11 mil milhdes.

ChemChina melhora oferta pela Syngenta

A Syngenta (cap. Sfr 35,4 mil milhdes, +1,8% para os Sfr 381,3), empresa suica da indUstria de
pesticidas, viu esta segunda-feira a China National Chemical Corp. melhorar a sua oferta para adquirir
a empresa. O grupo detido pelo Estado chinés informou que esta disposto a adquirir agora 70% da
empresa suica e ter a opgdo de compra dos restantes 30% no futuro. A Syngenta ird ter uma reunido
da administracdo ainda este ano para que seja votada e decidida a venda da empresa aos chineses.
Caso 0 negdcio ande para a frente, esta serd a maior aquisicao realizada por uma empresa chinesa.

Casino Guichard afirma solidez do negécio e planei corte de divida

A Casino Guichard (cap. € 5 mil milhdes, -0,1% para os € 43,94) afirmou que tem um negdcio sélido e
que a sua performance esta a fortalecer depois de ter acelerado a recuperacdo das operacdes em
Franga. Disse ainda que o plano de corte de divida é consistente com o0s objetivos de longo prazo da
empresa.

Shell e BG Group: acionistas votam no final de janeiro

Os acionistas da Royal Dutch Shell (cap. £ 95,2 mil milhdes, +0,3% para os £ 14,74) e do BG Group
irdo votar nos dias 27 e 28 de janeiro sobre o plano de juncdo das duas empresas. No caso da BG
Group sdo necessario 75% de votos a favor para o negdcio ir para a frente, ja na Shell, sdo
necessarios apenas 50% dos votos.

Peugeot produziu mais carros que o previsto em 2015

A Peugeot (cap. € 13,2 mil milhdes, +1,3% para os € 16,32) anunciou que produziu 1,8 milhfes de
veiculos na Europa em 2015, 110.000 unidades acima do previsto. Este registo foi impulsionado pela
forte procura, dando origem a maior produgdo desde 2011. O automdvel mais vendido do grupo foi 0
modelo Peugeot 308.

Norsk Hydro vende parque industrial

A Norsk Hydro, um dos maiores produtores de aluminio do mundo, anunciou esta sexta-feira que vai
vender um parque industrial a Oslo Pensjonsforsikring por € 37 milhdes. A transferéncia devera
ocorrer no primeiro trimestre de 2016 e ainda esta a aguardar aprovagdo por parte do regulador.
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Abengoa chega a acordo com credores

A Abengoa chegou a um acordo preliminar com o Banco Santander e o HSBC, credores da empresa
espanhola, para receber uma linha de crédito de € 113 milhdes até ao final do ano, noticiou a
Bloomberg. Este empréstimo tem como principal objetivo dar a empresa a possibilidade de pagar
salarios aos trabalhadores e encomendas a fornecedores. O contrato devera ser assinado no inicio da
préxima semana, de acordo com fontes com conhecimento na matéria.

*cap (capitalizacdo bolsista)

EUA ‘

Fossil revista em baixa pela Goldman Sachs

A Fossil, empresa que entre outros produtos de moda fabrica reldgios, foi revista em baixa pela
Goldman Sachs, de neutral para sell, com o prego-alvo a descer de $ 38 para $ 26. De acordo com
notas divulgadas pela Bloomberg, a casa de investimento faz referéncia a pressao top-line que a
empresa, estimando que as receitas organicas recuem entre 4% e 6% em média nos proximos dois
anos.

Darden anuncia novo programa de compra de ac¢des proprias ap0s apresentacdo de resultados

A cadeia de restaurantes Darden apresentou resultados referentes ao 2° trimestre fiscal de 2016 e
reviu em alta as perspetivas de resultados anuais. O resultado ajustado das operacfes correntes
surpreendeu 0s analistas depois de ter reportado um valor de $ 0,54 por acdo quando o mercado
aguardava $ 0,42. As vendas vieram ligeiramente abaixo do estimado pelo mercado totalizando cerca
de $ 1,61 mil milhdes (esperava-se $ 1,62 mil milhdes). Para o ano fiscal de 2016 a empresa reviu em
alta as perspetivas de EPS ajustado de um intervalo entre $ 3,3 e $ 3,15 para os $ 3,25 e $ 3,35.
Paralelamente a empresa anunciou um novo programa de compra de agdes préprias no valor de $ 500
milhdes sem qualquer data de expiracéo.

Carmax volta a desiludir no 3° trimestre

A Carmax voltou a desiludir nos nameros do 3° trimestre fiscal. Os resultados ficaram pelos $ 0,63 por
acao (EPS ajustado), quando os analistas antecipavam $ 0,68/acéo. As receitas liquidas provenientes
das operagBes recorrentes ficaram pelos $ 3,54 mil milhdes, falhando os $ 3,63 mil milhdes
aguardados. As receitas de venda unitaria (Used unit Sales), nas lojas comparaveis recuaram 0,8%.
Significa que os pregos médios por cada unidade vendida nestas lojas tiveram uma quebra em termos
médios. Ainda assim, em termos totais a unit sales aumentaram 3,2%, com crescimento de 3,4% no
mercado grossista.

Blackberry apresenta perdas melhores que o esperado

A Blackberry apresentou uma perda de $ 0,03 por acéo (EPS ajustado) relativo ao 3° trimestre fiscal
de 2015, quando os analistas esperavam uma perda de $ 0,14 por acdo. As receitas ajustadas
totalizaram $ 557 milhdes, batendo os $ 488,8 milhdes aguardados pelo mercado. Destaque para as
receitas provenientes da unidade de software & services que cresceram 119% (em termos
sequenciais) e bateram todas as expectativas, impulsionadas pela aquisicdo da Good Technology
Corp.. A margem bruta ajustada foi de 44,9%. A empresa espera aumentar as receitas das unidades
de sofware, hardware e messaging business no proximo trimestre fiscal, e pretende até ao final do
presente ano fiscal (margo de 2016) atingir a meta dos $ 500 milhdes de receitas provenientes da area
de software.
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Red Hat estima vendas para o 4° trimestre superiores ao previsto pelo mercado

A Red Hat, maior fornecedora do sistema operativo Linux, divulgou resultados referentes ao 3°
trimestre que superaram as estimativas de mercado. A empresa reportou um EPS ajustado de $ 0,48
quando o mercado aguardava $ 0,46. O crescimento de 14,9% das receitas impulsionou a empresa a
superar as previsdes de mercado sobre esta rdbrica que totalizou cerca de $ 523,6 milhdes (analistas
previam $ 521,5 milhdes). Em comunicado a empresa estima para o 4° trimestre que as vendas se
situem no intervalo entre $ 535 milhdes e $ 539 milhdes, superior aos $ 533,2 milhdes previstos pelo
consenso de mercado.

Statoil planeia investir $ 940 mil milhdes na Noruega

A Statoil submeteu um plano ao Governo noruegués para desenvolver um projeto no valor de $ 940 mil
milhdes, noticiou a Bloomberg. O plano é continuar a extrair mais petréleo e gas de Oseberg, uma
zona no Mar do Norte. O projeto, denominado Oseberg Vestflanken 2, deverd comecar a produgdo no
segundo trimestre de 2018 e prevé-se que seja capaz de extrair 110 milhdes de barris.

Qihoo 360 é comprada por $ 9,3 mil milhdes

A Qihoo 360 Technology, empresa que desenvolve software’'s de seguranga para telemdveis, foi
adquirida por investidores privados por $ 9,3 mil milhdes, seis meses depois da primeira oferta. O
grupo Ping An Insurance e a Sequoia Capital China concordaram em oferecer $ 77 por cada agéo aos
acionistas da empresa, um prémio de 16,6% face ao preco de fecho do dia 16 e Junho, e aceitar a
divida que a empresa tem. Prevé-se que 0 negdcio esteja concluido na primeira metade do préximo
ano.

Amazon em negociagfes para leasing de avides

A Amazon, retalhista online, anunciou que estd em conversacdes para fazer um leasing de 20 avides
de carga Boeing 767, noticiou a Bloomberg citando o jornal Seattle Times. A decisdo ainda n&o foi
tomada, mas é previsto que o0 negdcio fique fechado ja no final de janeiro.

Apollo em negocia¢Bes para adquirir Maxim Crane Works

A Apollo Global Management esta em negociaces finais com a gestora de ativos Platinum Equity para
adquirir a Maxim Crane Works, uma das maiores fornecedoras de equipamento para elevadores nos
EUA, por mais de mil milhdes de doélares, informou a Reuters. A empresa foi a que fez a oferta mais
alta e a eventual compra ira incluir divida. Apesar do negdcio estar em fazes finais de conversacoes,
ainda ndo se sabe a data de realizacdo da operacao.

Morgan Stanley prevé dispensar traders

A Morgan Stanley afirmou esta sexta-feira que pretende cortar cerca de 5% do pessoal da area de
trading de acgBes, noticiou a Bloomberg citando o Wall Street Journal. Com esta operacdo o banco de
investimento pretende cortar cerca de 100 postos de trabalho nos primeiros meses de 2016. No inicio
deste més a Morgan Stanley ja tinha informado que pretende dispensar cerca de 1.200 trabalhadores
em todo o mundo.

Apple Pay entra na China em 2016

A Apple chegou a acordo com a China UnionPay para introduzir na China no préximo ano o seu
sistema de pagamentos através do telemovel, mais conhecido como Apple Pay. Os clientes da
UnionPay, maior servico de pagamentos na China, terdo a possibilidade de adicionar as suas contas
bancarias ao seu iPhone, iPad e Apple Watch. A empresa revelou também que fechou uma parceria
parecida com a Samsung.
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GlaxoSmithKline compra unidade de tratamento para a sida da Bristol-Myers

A GlaxoSmithKline concordou em comprar o portefélio de tratamentos experimentais para a sida da
Bristol-Myers por $ 1,46 mil milh8es, noticiou a Bloomberg. Desta forma a multinacional farmacéutica
reforca a sua unidade de negécio que mais tem crescido. O negdcio sera feito através do pagamento
de duas tranches em cash e existe a possibilidade de no futuro terem de ser pagos royalties a Bristol-
Myers.

Zurich compra subsidiaria de seguros do Wells Fargo

A seguradora suiga Zurich anunciou um acordo com o Wells Fargo para a compra da subsidiaria do
banco americano RCIS, lider no segmento de seguros agricolas nos EUA. O valor da transagdo
ascende a $ 1,05 mil milhGes e permite & Zurich expandir o seu negécio na América do Norte. A
operacao espera-se que seja concluida no final do primeiro trimestre de 2016. A oferta surge depois
de em setembro ter abandonado a oferta pela RSA Insurance.

Indicadores ‘

O indice de Precos no Produtor alem&o contraiu 2,5% em novembro em termos homélogos. O
registo demonstra um agravamento da contracdo face ao més anterior que se tinha situado nos -2,3%,
mas ainda assim, a passar para o consumidor, pode continuar a justificar os baixos niveis de inflagdo
a que estamos a assistir.

De acordo com o valor preliminar do indicador PMI Servigos, medido pela Markit, a atividade terciaria
nos EUA estard a ter uma desaceleragdo mais brusca que o previsto no ritmo de expansdo em
dezembro. Os primeiros sinais apontam para uma quebra do indicador de 56,1 para 53,7, quando o
mercado estimava uma descida para 55,9.

O ritmo de atividade nos servicos dos EUA, setor que atualmente representa mais de 80% da
economia norte-americana, que pode também ter impacto em Wall Street e nas congéneres do velho
continente durante a tarde.

Atividade econdmica brasileira com maior contracdo de sempre em outubro

O indicador de atividade econdmica no Brasil registou uma contragdo homoéloga de 6,38% em outubro,
queda mais expressiva que o esperado (descida de 6,13%). Face a setembro deu-se uma diminuigdo
de 0,63% (analistas previam -0,42%). E o pior registo desde que ha leitura, ou seja, em mais de uma
década, mais um sinal das dificuldades que a economia brasileira esta a atravessar

Outras Noticias

PP vence eleicdes em Espanha mas sem maioria absoluta

No passado domingo, dia 20 de dezembro, os espanhdis foram as urnas decidir quem seria o futuro
primeiro-ministro do pais. Os resultados deram a vitéria ao Partido Popular (PP), mas, a semelhanga
do que aconteceu em Portugal, este ndo conseguiu maioria absoluta. Consequentemente, o PP vai ter
que negociar com os outros partidos, nomeadamente o PSOE, segundo mais votado, para “tentar
formar um governo estavel “ que sirva os interesses dos espanhdis, segundo disse 0 novo primeiro-
ministro Mariano Rajoy.
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\

DPA Azzembleia Daia Daia

Empresa Bruto Gersl  Pagament B O
PSI20
Al 02500 15Nowv-15  15Dez-15  11-Dez-15  Aprovado
J. Marins 03750  16-Dez15  22Dez-15  18-Dez-15  Aprovado
Portuce! 00418 23-Now-15  22-Dez-15  18-Dez-15  Aprovado
013%5  17-Dez15  28Dez15 23-Dez-15  Aprovado
Semapa 07500 18-Dez15  20Dez15  24-Dez15  Aprovado
Sonae 00385  16Dez15  20Der15  24Dezi5  Aprovado

nd - Ndo disponivel

Estimado: Estimado peia Bloomberg

FProposto: Anunciado pela empresa, 8 ser proposto em Assemblefa Geral ou Extraordingria
Aprovado: Dividendo fa aprovado em Assembieia Geral ou Extracrdinaria
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendac&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recommendation Nov-15 Oct-15 Sept-15 Jun-15 Mar-15 Dec-14 Jun-14 Jan-14 Dec-13 Dec-12 Dec-11 Dec-10 Dec-09 Dec-08 Dec-07 Dec-06 Dec-05 Dec-04
Buy 0% 0% 0% 0% 0% 0% 50% 30% 55% 7% 68% 79% 63% 54% 41%  I%  30% 63%
Neutral 0% 0% 0% 0% 0% 0% 32% 35% 23% 12% 1% %  15% 4% 27% 1% 40% 6%
Reduce 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 9% 18% 4% 0% 0% % 0% 0% 21% 5% 6%
Sell 0% 0% 0% 0% 0% 0% 18% 26% 5% 4% 7% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Unrated/Under Revision 100% 100% 100% 100% 100% 100% 0% 0% 0% 4%  14% 1% 1%  42% 18% 16% 20% 25%
Performance 2% 83% -91% 70% 244% -294% 16% 21% 160% 29% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI 20 5350 5469 5047 5552 5989 4799 6802 6697 6559 5655 5484 7588 8484 6341 13019 11198 8819 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢o www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevencdes (“Disclaimer”)
A informacéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, néo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer opera¢do, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢fes de mercado podera implicar alteracdes neste relatério. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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