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Mercados ‘

Europa teve um bom inicio de sessdo, mas volta a recuar

Os principais indices bolsistas invertem dos ganhos vividos no inicio da sesséo tal
como aconteceu ontem. Em termos empresariais, a Euronext confirmou a excluséo do
Banif do principal indice portugués, o PSI20.

Fecho dos Mercados
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Carrefour compra 86 Billa Supermarkets

Credit Agricole excede requisitos de capital

Actelion ganha aprovagdo do Uptravi

Natixis diz estar a altura de requisitos de capital

Airbus vende negécio de comercial satellite communications

Allianz compra 51% da unidade de seguros de vida do Philippine National Bank
Endesa paga dividendo
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Walt Disney: Filme ‘Star Wars’ bate recorde

Carnival apresenta boas perspetivas para 2016 depois dos resultados do 4° trimestre
terem batido as estimativas

Microsoft pode valorizar 30%, diz o Barron's

Panasonic compra fabricante de frigorificos Hussmann

Indicadores

Setor Publico do Reino Unido endividou-se em £ 13,6 mil milhdes em novembro
Confianga Consumidores no Reino Unido avangou inesperadamente em dezembro
Confianca Consumidores na Alemanha volte a mostrar melhorias em janeiro
Investimento Direto Estrangeiro no Brasil totalizou $ 4.930 milhdes em novembro
Balanca de Transagdes Correntes do Brasil com déficit de $ 2,93 mil milhes
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Fecho dos Mercados

H

Europa. A generalidade das pragas europeias inverteu 0os ganhos que se verificaram até a meio da
tarde, terminando o dia de hoje em terreno negativo, com o espanhol IBEX a pressionar (-3,6%). Os
investidores acabam por reagir negativamente a incerteza politica que se vive no pais vizinho, apés o
PP ter vencido ontem as eleigOes legislativas sem maioria absoluta. Num dia marcado, também, pela
fraca divulgacdo de dados econdmicos, destaque para a melhoria inesperada da Confianga dos
Consumidores da Zona Euro no més de dezembro. O indice Stoxx 600 recuou 1,1% (357,15), o DAX
perdeu 1% (10497,77), o CAC desceu 1,3% (4565,17), o FTSE caiu 0,3% (6034,84) e o IBEX
desvalorizou 3,6% (9365,8). Os setores que mais perderam foram Energético (-2,18%),
Telecomunicagdes (-1,72%) e Bancario (-1,6%), Pelo contrario, os setores que mais subiram foram
Tecnoldgico (+0,26%) e Viagens & Lazer (+0,14%).

Portugal. O PSI20 recuou 1,4% para os 5234,34 pontos, com 16 titulos em queda. O volume foi
normal, transacionando-se 225,4 milhdes de acgdes, correspondentes a € 88,4 milhdes (17% abaixo
da média de trés meses). A Impresa liderou as perdas percentuais (-3,8% para os € 0,462), seguida
da Teixeira Duarte (-3,7% para os € 0,366) e do BPI (-3,6% para os € 1,133).

EUA. Dow Jones +0,7% (17.251,62), S&P 500 +0,8% (2.021,15), Nasdag 100 +1% (4.560,552).Todos
0s setores encerraram positivos: Telecom Services (+1,11%), Info Technology (+1,06%), Consumer
Staples (+0,96%), Financials (+0,91%), Materials (+0,86%), Health Care (+0,86%), Industrials
(+0,78%), Consumer Discretionary (+0,37%), Utilities (+0,07%) e Energy (+0,05%). O volume da
NYSE situou-se nos 862 milhdes, 5% abaixo da média dos dltimos trés meses (910 milhdes). Os
ganhos ultrapassaram as perdas 2 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (-0,2%): Hang Seng (+0,2%); Shangai Comp (+0,3%)
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EDP Renovaveis conclui aquisicdo de 45% da EDP Renovaveis Brasil a EDP Brasil

Em comunicado enviado a CMVM, a EDP Renovaveis (cap. € 6 mil milhdes, -1,6% para os € 6,867)
informou que concluiu a aquisi¢do de 45% da EDP Renovaveis Brasil a EDP Energias do Brasil.

EDP notifica alteracdo de participacdo qualificada na EDP Renovaveis

Em comunicado enviado & CMVM, a EDP (cap. € 11,4 mil milhdes, -0,9% para os € 3,11) informou a
EDP Renovéaveis a alteracdo do titulo de imputacdo relativa a lote composto por 135.256.700 ac¢des
ordinarias representativas de 15,5% do capital e respetivos direitos de voto da EDP Renovaveis,
passando este lote de agles a ser imputavel a EDP. A alteracdo do titulo de imputacdo resulta da
aquisicdo, pela EDP a Hidroelétrica do Cantabrico, empresa integralmente detida pela EDP, do
referido lote de a¢fes. Em resultado da alteracdo do titulo de imputagdo acima referido, a EDP passou
a deter diretamente, através da sua sucursal em Espanha, uma participagdo qualificada de 77,5% do
capital social e direitos de voto da EDPR, correspondente a 676.283.856 acles ordinarias
representativas do respetivo capital social.

Banif abandona PSI20

A Euronext anunciou a exclusdo do Banif do principal indice portugués, PSI-20, em consequéncia do
comunicado do Banco de Portugal referente & alienacdo do banco no contexto de uma medida de
resolucdo. A saida efetiva da cotada do indice sera efetiva a partir do dia 23 de dezembro.

Banco de Portugal volta a langar venda do Novo Banco

O Banco de Portugal anunciou esta segunda-feira que chegou a acordo com a Comissdo Europeia
para relancar a venda do Novo Banco, parte boa do antigo BES, em Janeiro de 2016.

*cap (capitalizagdo bolsista)

Carrefour compra 86 Billa Supermarkets

O Carrefour (cap. € 19,3 mil milhBes, -1,1% para os € 26,15), retalhista francés, anunciou que vai
comprar a cadeia de supermercados 86 Billa Supermarkets na Roménia ao Rewe Group. Com este
negdcio o Carrefour passa a ser lider de mercado no pais da Europa de Leste.

Credit Agricole excede requisitos de capital

O Credit Agricole (cap. € 27,9 mil milhdes, +2% para os € 10,58), segundo maior banco a operar em
Franca, afirmou esta segunda-feira que esta bastante acima dos requisitos minimos de capital que
vao ser impostos pelo Banco Central Europeu para o préoximo més. O banco necessitara de ter um
Common Equity Tier 1 (CET1) ratio de pelo menos 9,75%, em setembro deste ano o racio era de
13,3%.

Actelion ganha aprovacéo do Uptravi

A Actelion Pharmaceuticals (cap. Sfr 15,4 mil milhdes, +0,7% para os Sfr 135,3) obteve aprovacao por
parte da Fund and Drug Administration do Uptravi, medicamento para o tratamento de hipertenséo
pulmonar. O Uptravi estara disponivel em janeiro de 2016 nos EUA.
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Natixis diz estar a altura de requisitos de capital

A Natixis (cap. € 15,9 mil milhdes, +1,1% para os € 5,093), banco de investimento francés, afirmou
que os requisitos minimos de capital que serdo impostos pelo Banco Central Europeu serdo facilmente
excedidos. A empresa diz que o CET1 (common equity tier 1) ratio minimo devera ser de 8,75%,
quando o banco em setembro obteve um ratio de 11%.

Airbus vende negdcio de comercial satellite communications

O Airbus Group (cap. € 48,6 mil milhdes, -0,4% para os € 61,68) concordou em vender o negécio de
comercial satellite communications a Apax Partners, uma empresa de private-equity francesa, noticiou
a Bloomberg. Em 2011 este mesmo negdcio tinha sido comprado pela Airbus a Apax. A produtora de
avides concordou em vender 100% das operagdes, tudo indica que esteja concluido nos préximos
meses.

Allianz compra 51% da unidade de seguros de vida do Philippine National Bank

A Allianz (cap. € 72,8 mil milhdes, -0,8% para os € 159,4) e o Philippine National Bank acordaram a
aquisicdo de 51% (12.750 acbes) da unidade de seguros de vida do banco por parte da seguradora
alemd.

Endesa paga dividendo

A Endesa (cap. € 18,7 mil milhdes, +0,5% para os € 17,695) divulgou que pagara um dividendo bruto
de € 0,4 por acdo sendo que os titulos deixam de conferir direito ao mesmo a partir de 4 de janeiro
inclusive (ex-date).

*cap (capitalizagdo bolsista)
EUA ‘

Walt Disney: Filme ‘Star Wars’ bate recorde

A Walt Disney anunciou que o filme ‘Star Wars’ bateu um recorde de receitas no passado fim-de-
semana ao totalizar cerca de $ 238 milhdes. A empresa estima que o filme gere receitas de $ 517
milhdes, excluindo a China que s6 assistira a estreia no dia 9 de janeiro.

Carnival apresenta boas perspetivas para 2016 depois dos resultados do 4° trimestre terem
batido as estimativas

A Carnival, maior companhia de cruzeiros do mundo, aumentou as suas espectativas para 2016 apds
ter apresentado um lucro no 4° trimestre superior as estimativas dos analistas. O EPS ajustado de
2016 deverd situar-se entre 0s $ 3,10 e os $ 3,40, quando o consenso entre 0s analistas aponta para
os $ 3,31. A empresa antecipa um crescimento de 3% das receitas liquidas de 2016, ignorando efeitos
cambiais. Relativamente ao 4° trimestre o EPS ajustado foi de $ 0,50, batendo os $ 0,41 aguardados.
As receitas foram de $ 3,71 mil milhdes, ligeiramente aquém dos $ 3,72 mil milhdes estimados.

Microsoft pode valorizar 30%, diz o Barron’s

Segundo a revista norte-americana Barron’s, a Microsoft podera valorizar cerca de 30% nos préximos
18 meses impulsionado pelo negdcio de cloud que esta a crescer a um ritmo superior ao da Amazon
(cap. $ 311,3 mil milhdes, +0,5% para $ 667,35 no pre-market). Paralelamente, o programa de compra
acdes proprias podera valorizar o EPS em 5% no proximo ano.
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Panasonic compra fabricante de frigorificos Hussmann

A Panasonic aceitou pagar $ 1,5 mil milndes pela fabricante de frigorificos norte-americana Hussmann
com o intuito de reforcar a sua posicdo no mercado de equipamentos para o lar e afastar-se do
mercado de bens de consumo eletrdnicos. Espera-se que o negdcio fique concluido em abil.

Indicadores

O Setor Publico do Reino Unido endividou-se em £ 13,6 mil milhdes de forma liquida no més de
novembro, nivel superior aos £ 11,1 mil milhdes antecipados pelos analistas e aos £ 6,7 mil milhdes
registados no més anterior (valor revisto dos £ 7,5 mil milhdes).

De acordo com os dados do instituto GfK, a Confian¢a dos Consumidores no Reino Unido avangou
inesperadamente em dezembro. O valor de leitura subiu de 1 para 2, quando 0 mercado aguardava
uma estagnacao.

O instituto GfK estima que a Confian¢a dos Consumidores na Alemanha volte a mostrar melhorias
em janeiro. O valor de leitura subiu dos 9,3 para os 9,4 quando o mercado aguardava uma
estagnacéo.

O Investimento Direto Estrangeiro no Brasil em termos liquidos totalizou $ 4.930 milhdes no més de
novembro, ficando aquém dos $ 5.000 milhdes previstos pelo mercado. O registo compara com os $
5.798 milhdes do periodo homdlogo e os $ 6.712 milhdes do més anterior.

A Balanca de Transac¢des Correntes do Brasil apresentou um déficit de $ 2,93 mil milhdes no més
de novembro, saldo bem menos negativo que o antecipado pelo mercado ($ 4,15 mil milhdes). O
registo diminui face ao valor do més anterior ($ 4,16 mil milhdes).

\

Empresa DOPA Azzembleia Daa Daa Obs
Bruin Geral Pagamenio Ex-Div
PSI120
Alni 0,2500 15-Mov-15 15-Dez-15 11-Dez-15 Aprovado
J. Maring 0,3750 18-0ez-15 22-Der-15 18-0ez-15 Aprovado
Portucel 0,0418 23-Mov-15 22-Der-15 18-0ez-15 Aprovado
0,1385 17-0ez-15 28-Der-15 23-Dez-15 Aprovado
Semapa 0,7500 18-Dez-15 29-Dez18 24-Dez-15 Aprovado
Sonas 0,0385 16-Dez-15 20-Dez18 24-Dez1b Aprovado

nd - Ndo disponivel

Eztimado: Estimado peia Bloomberg

FProposto: Anunciado pela empresa, 8 ser proposto em Assemblefa Geral ou Extraordingria
Aprovado: Dividendo fa aprovado em Assembieia Geral ou Extracrdinaria
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendac&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recommendation Nov-15 Oct-15 Sept-15 Jun-15 Mar-15 Dec-14 Jun-14 Jan-14 Dec-13 Dec-12 Dec-11 Dec-10 Dec-09 Dec-08 Dec-07 Dec-06 Dec-05 Dec-04
Buy 0% 0% 0% 0% 0% 0% 50% 30% 55% 7% 68% 79% 63% 54% 41%  I%  30% 63%
Neutral 0% 0% 0% 0% 0% 0% 32% 35% 23% 12% 1% %  15% 4% 27% 1% 40% 6%
Reduce 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 9% 18% 4% 0% 0% % 0% 0% 21% 5% 6%
Sell 0% 0% 0% 0% 0% 0% 18% 26% 5% 4% 7% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Unrated/Under Revision 100% 100% 100% 100% 100% 100% 0% 0% 0% 4%  14% 1% 1%  42% 18% 16% 20% 25%
Performance 2% 83% -91% 70% 244% -294% 16% 21% 160% 29% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI 20 5350 5469 5047 5552 5989 4799 6802 6697 6559 5655 5484 7588 8484 6341 13019 11198 8819 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢o www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevencdes (“Disclaimer”)
A informacéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, néo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operacdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢fes de mercado podera implicar alteracdes neste relatério. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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