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Europa. Os principais mercados bolsistas europeus encerraram o pendltimo dia do ano com perdas,
corrigindo parte dos ganhos registados no dia de ontem. O indice alemdo encerrou a sessdo mais
cedo, que apesar de terminar a perder mais de 1%, acumulou ainda assim um ganho anual de 9,6%.
Num dia marcado pelo fraco fluxo de noticias empresariais e a nivel macroeconémico, destacamos a
divulgacdo de que no més de novembro as vendas a retalho em Portugal abrandaram e a produgéo
industrial estagnou. O indice Stoxx 600 recuou 0,5% (367,70), 0 DAX perdeu 1,1% (10743,01), o CAC
desceu 0,5% (4677,14), o FTSE deslizou 0,6% (6274,05) e o IBEX desvalorizou 0,3% (9641,9). Os
setores que mais perderam foram Energético (-1,23%), Quimico (-1,07%) e Recursos Naturais (-
0,97%). Pelo contrario, os setores que mais subiram foram Viagens & Lazer (+0,13%) e Construcao
(+0,02%).

Portugal. O PSI20 recuou 0,4% para os 5317,67 pontos, com 9 titulos em queda. O volume foi fraco,
transacionando-se 254,0 milhfes de ac¢des, correspondentes a € 65,8 milhdes (36% abaixo da média
de trés meses). O BPI liderou as perdas percentuais (-3,3% para os € 1,097), seguido do BCP (-3,2%
para os € 0,0483) e da Teixeira Duarte (-2,6% para os € 0,339). Pela positiva destacou-se a Altri, a
subir 1,9% para os € 4,811, liderando os ganhos percentuais, seguida da Portucel (+1,3% para os €
3,622) e da EDP Renovaveis (+0,5% para os € 7,137).

EUA. Dow Jones -0,7% (17603,87), S&P 500 -0,7% (2063,36), Nasdaq 100 -0,8% (4652,008). Todos
0s setores encerraram negativos, com os mais penalizados a serem Energy (-1,47%), Materials (-
1,04%) e Telecom Services (-0,79%). O volume da NYSE situou-se nos 509 milhdes, 42% abaixo da
média dos ultimos trés meses (875 milhdes). As perdas ultrapassaram os ganhos 5,3 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (esteve encerrado); Hang Seng (+0,15%); Shangai Comp (-0,9%).

Portugal

NOS celebra contratos com mais oito clubes de Futebol

A NOS (cap, € 3,8 mil milhdes, -0,1% para os € 7,292) informou ter celebrado contratos de cessao de
direitos de transmissdo televisiva dos jogos em casa do Futebol Sénior com mais oito sociedades
desportivas. Académica, Belenenses, Nacional da Madeira, Arouca, Pagos de Ferreira, Maritimo,
Sporting de Braga e Vitoria de Setdbal. Os contratos tém inicio na época desportiva 2019/2020, com
duracdo de 7 épocas desportivas, a excecdo do Sporting de Braga, cuja duracdo é de 10 épocas.
Estas ligacbes surgem apés os acordos conseguidos com o Benfica e o Sporting.

Mota-Engil informa sobre aumento de capital

A Mota-Engil (cap, € 386 milhdes, -0,2% para os € 1,87), em comunicado a CMVM, anunciou que fez
um aumento de capital no valor de € 32.869.446 mediante a emissdo de novas ag¢des ordinarias com
valor nominal de um euro cada com preco de emissdo de € 2,4814. O presente aumento de capital foi
realizado na sequéncia da deliberagcdo da Assembleia Geral de 30 de novembro de 2015. Deste modo,
o capital social da Mota-Engil é atualmente de € 237.505.141, representado por 237.505.141 acles
ordinarias.

Oi decide a 5 de janeiro assessor para fusdo com a TIM

De acordo com o Jornal de Negécios, os responsaveis da Oi, de telecomunicac¢des brasileira que tem
como maior acionista a Pharol (cap, € 243,9 milhdes, -1,1% para os € 0,272), estdo a analisar as
propostas que receberam por parte de varios assessores financeiros, com o intuito de contratar um ou
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dois na assessoria da futura fusdo da Oi com a Tim, detida pela Telecom Italia. Os nomes avancados
sdo a Morgan Stanley, UBS, HSBC, Santander e Barclays. Segundo a mesma fonte, a decisao final
serd tomada a 5 de janeiro, em reunido do conselho de administracdo da Oi.

*cap (capitalizacdo bolsista)

Vodafone em conversagBes com Liberty Global

A Vodafone (cap, £ 58,7 mil milhdes, +1,6% para os £ 2,2095), gigante do setor das telecomunicacdes,
iniciou negocia¢cdes com a norte-americana Liberty Global para uma possivel fusdo entre as duas
empresas, noticiou a Bloomberg. Os departamentos de corporate finance das duas firmas tem estado
a trabalhar nos Gltimos dias numa possivel fusdo dos negdcios no valor de £ 140 mil milhdes, podendo
mesmo vir a acontecer no inicio do préximo ano.

Grifolds faz stock split a 4 de janeiro

A Grifolds (cap, € 13,1 mil milhdes, +0,1% para os € 42,875) vai realizar um stock split na sesséo de 4
de janeiro. Por cada agdo atual, o acionista passa a ter duas, em que cada uma das novas tem metade
do valor. Ou seja, é um evento neutral em termos de valor para o acionista e por norma o objetivo
deste tipo de operacdes visam aumentar a liquidez em bolsa.

*cap (capitalizacdo bolsista)
EUA

IndUstria cinematografica dos EUA com melhor bilheteira de sempre em 2015

E oficial, 2015 foi o melhor ano de sempre para Hollywood. As vendas de bilheteira nos EUA
ultrapassaram a marca dos $ 11 mil milhdes, impulsionadas pelos filmes “Jurassic World" e “Star
Wars”, anunciou a Rentrak, lider na medicdo de filmes e TV. Este ndmero supera o valor alcangado
em 2013 ($ 10,9 mil milhGes). As receitas cresceram 7,2% este ano. E claramente uma boa noticia
para as empresas do setor como a Time Warner, Walt Disney e a 21st Century Fox, cuja apresentacéo
de contas trimestrais estdo previstas para fevereiro.

Box-Office Blockbuster

Jarssic Workd and “Star Wary' led #0 2 revoed year for Narth American theaters

Beambey B

DuPont planeia cortar 1.700 postos de trabalho

A DuPont, segunda maior empresa quimica do mundo, anunciou que esta a planear cortar 1.700
postos de trabalho, nas suas instalagbes em Delaware nos EUA, cerca de 28% da sua forca de
trabalho nesta unidade, noticiou a Bloomberg. A operacdo devera ser feita até ao inicio do préximo
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ano e faz parte da nova estratégia de redugdo de custos da empresa, numa altura em que se vai fundir
com a Dow Chemical, outra gigante da indlstria quimica.

Noble Group: Moody'’s corta rating da empresa

O Noble Group, retalhista asiatica cotada em Nova lorque que opera em varias inddstrias, sofreu um
downgrade por parte da agéncia de rating Moody’s. Numa altura em que a empresa perdeu quase dois
tercos do seu valor em bolsa e esta em minimos desde 2008, a Moody’s decidiu cortar a sua avaliagao
para ‘lixo’.

Bridgestone sai da corrida pela Pep Boys

Depois de ontem a Icahn Enterprises ter oferecido $ 18,50/acdo pela Pep Boys, a Bridgestone, que
anteriormente tinha feito uma proposta de $ 17/acdo pela empresa, anunciou hoje que ndo vai fazer
uma nova oferta. Desta forma, a marca de pneus japonesa fica de fora da corrida pela Pep Boys,
empresa de retalho e reparacdo do ramo automével. Ao que tudo indica, a Icahn Enterprises devera
ser o vencedor do leildo e adquirir a Pep Boys.

KaloBios oficialmente em bancarrota

A KaloBios, hiotecnoldgica norte-americana que era liderada por Martin Shkreli, que recentemente foi
preso, fez o pedido para entrar em bancarrota, noticiou a Bloomberg. Isto acontece depois da empresa
depois de ter perdido mais dois diretores e das suas ac¢des terem sido retiradas do Nasdaqg, bolsa
norte-americana.

Apple aceita pagar € 318 milhdes ao fisco italiano

A Apple concordou em pagar € 318 milhdes ao fisco italiano para salvar dividas & agéncia tributaria do
pais. A filial italiana da Apple foi alvo de uma investigacdo por fraude fiscal e acabou por ter que
saldar dividas que tinha no pais.

Bank of America vai registar imparidades no 4° trimestre

No 4° trimestre, 0 Bank of America vai registar imparidades, antes de impostos, no valor de $ 600
milhdes referentes a emissdo de titulos preferenciais, relacionadas com a aquisi¢do da Merril Lynch
em 2009.

Indicadores

As Vendas de Casas Pendentes nos EUA (nimero de contratos promessa compra e venda para
adquirir casas usadas) cairam inesperadamente 0,9% em novembro face ao més anterior, quando se
aguardava um crescimento de 0,7%. Em termos homdlogos (sem ajustamento sazonal) registou-se
uma subida de 5,1%, acelerando face ao registo de 2,3% (valor revisto dos 2,1%) do més anterior,
quando se aguardava um crescimento de 4%.

Vendas a Retalho em Portugal abrandam em novembro

O INE revelou que as vendas a Retalho em Portugal (indice de Volume de Negdcios no Comércio a
Retalho) apresentaram um crescimento homélogo de 1,1% em novembro abrandando face ao més
anterior, cujo registo apresentou o melhor ritmo de expanséo desde finais de 2013 (3,7%). De salientar
que o aumento da produtividade, em termos de indices de emprego e de nimero de horas trabalhadas
ajustadas de efeitos de calendario (que tiveram uma variagdo homologa de 2,5% e 2,1% em
novembro) foi acompanhado por um crescimento das remuneragdes (variagdo homdloga de 5,5%).
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Producdo Industrial em Portugal estagna no més de novembro

Segundo os dados do INE, o indice de Produgdo Industrial em Portugal apresentou uma varia¢do
homdloga nula em novembro, abrandando assim face ao registo do més anterior, onde tinha
expandido 4,2%. A sec¢do das IndUstrias Transformadoras registou uma variagdo homdloga de -0,3%
(2,5% no més anterior).

Dividendos ‘

\

Empresa DPA Assembleia Data Data Obs
Bruio Geral Pagamenio Ex-Div
Psi20
An 0,2500 158-Mov-15 15-Dez-15 11-Dez-15 Aprovado
J. Marins 0,3750 16-Dez-15 22-Dez-15 18-Dez-15 Aprovado
Portuce] 00418 23-Nov-15 22-Dez-15 18-Dez-15 Aprovado
0,13485 17-Dez-15 28-Dez-15 23-Dez-15 Aprovado
Semapa 0,7500 13-Dez-15 28-Dez-15 24-Dez-15 Aprovado
Sonas 0,0335 18-0ez-15 20-Der-15 24-Der-15 Aprovado

ng - Nao disponivel

Estimado; Estimado pela Bloomberg

Froposto: Anunciado pela empresa, a ser proposto em Assembieia Geral ov Extraordinaria
Aprovado: Dividendo ja aprovado em Assembleia Geral ou Extracrdinaria
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendac&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recommendation Nov-15 Oct-15 Sept-15 Jun-15 Mar-15 Dec-14 Jun-14 Jan-14 Dec-13 Dec-12 Dec-11 Dec-10 Dec-09 Dec-08 Dec-07 Dec-06 Dec-05 Dec-04
Buy 0% 0% 0% 0% 0% 0% 50% 30% 55% 7% 68% 79% 63% 54% 41%  I%  30% 63%
Neutral 0% 0% 0% 0% 0% 0% 32% 35% 23% 12% 1% %  15% 4% 27% 1% 40% 6%
Reduce 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 9% 18% 4% 0% 0% % 0% 0% 21% 5% 6%
Sell 0% 0% 0% 0% 0% 0% 18% 26% 5% 4% 7% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Unrated/Under Revision 100% 100% 100% 100% 100% 100% 0% 0% 0% 4%  14% 1% 1%  42% 18% 16% 20% 25%
Performance 2% 83% -91% 70% 244% -294% 16% 21% 160% 29% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI 20 5350 5469 5047 5552 5989 4799 6802 6697 6559 5655 5484 7588 8484 6341 13019 11198 8819 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢o www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevencdes (“Disclaimer”)
A informacéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, néo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢fes de mercado podera implicar alteracdes neste relatério. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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