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Portugal

Banco de Portugal impde reservas adicionais a seis bancos

EDP vende € 100 milhes de défice tarifario
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Indicadores
Espanha volta a registar deflagdo em dezembro, aponta valor preliminar

Massa Monetéria em Circulacdo (M3) na Zona Euro registou um aumento homélogo
de 5,1% em novembro

Ramiro Loureiro Balanca de Transacdes Correntes de Espanha com excedente de € 2,4 mil milhdes
Analista de Mercados

. L i Preco das Casas no Reino Unido com aumento homélogo de 4,5% em dezembro
Millennium investment banking

Leading Index da China mostrou degradag&o do outlook econdmico em novembro
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Europa. As pragas europeias encerraram em ambiente de franco otimismo. A revelagdo de que a
confianga dos consumidores nos EUA aumentou de forma surpreendente em dezembro veio dar ainda
mais animo junto ao fecho. O indice nacional PSI20 acompanhou o exterior, ainda que com ganhos
mais modestos no dia em que a NOS anunciou a celebracdo contrato de € 446 milh6es com Sporting
Clube de Portugal. O indice Stoxx 600 avancou 1,4% (369,68), o DAX ganhou 1,9% (10860,14), o
CAC subiu 1,8% (4701,36), o FTSE acumulou 1% (6314,57) e o IBEX valorizou 1,2% (9670,4). Os
setores que maiores valorizagdes apresentaram foram Quimico (+1,79%), Farmacéutico (+1,77%) e
Servigos Financeiros (+1,77%). Pelo contrario, o Gnico setor que caiu foi Recursos Naturais (-0,57%).

Portugal. O PSI20 subiu 0,8% para os 5337,63 pontos, com 10 titulos em alta. O volume foi fraco,
transacionando-se 203,9 milhGes de aces, correspondentes a € 74,4 milhdes (28% abaixo da média
de trés meses). Pela positiva destacou-se a Jer6nimo Martins, a subir 2,2% para os € 12,115,
liderando os ganhos percentuais, seguida da REN (+2% para os € 2,814) e da EDP (+1,9% para 0s €
3,285). A Teixeira Duarte liderou as perdas percentuais (-3,6% para os € 0,348), seguida da Pharol
(-2,1% para os € 0,279) e do BCP (-1,8% para os € 0,0499).

EUA. Dow Jones +1,1% (17.720,98), S&P 500 +1,1% (2.078,36), Nasdagq 100 +1,5% (4.691,077).
Todos os setores encerraram positivos, com os maiores ganhos em Info Technology (+1,34%), Health
Care (+1,22%) e Consumer Discretionary (+1,13%). O volume da NYSE situou-se nos 536 milhdes,
39% abaixo da média dos ultimos trés meses (881 milhdes). Os ganhos ultrapassaram as perdas 4,1
vezes.

Asia (hoje): Nikkei (+0,3%); Hang Seng (-0,5%); Shangai Comp (+0,3%).

H

Portugal

Banco de Portugal imp6e reservas adicionais a seis bancos

O Banco de Portugal revelou a lista dos bancos que precisam de constituir reservas de fundos
préprios, em virtude da sua importancia para o sistema financeiro: BPI, Caixa Geral de Depositos,
BCP, Novo Banco, Santander Totta e a Caixa Econémica Montepio Geral. A maior percentagem tera
de ser constituida pela CGD (1%), seguida de BCP e Novo Banco (0,75%), BPI e Santander Totta
terdo de efetuar uma reserva de 0,5% e o Montepio de 0,25%.

A percentagem de reserva de cada instituicdo € obtida com base na média ponderada das
percentagens de reserva que sdo aplicaveis nos paises em que as posi¢des em risco de crédito da
instituicdo estdo localizadas e deve ser calculada tanto em base individual como em base consolidada,
consoante aplicavel. Este requisito adicional devera ser constituido por fundos préprios principais de
nivel 1 (Common Equity Tier 1 - CET 1). O BdP vai rever as decises trimestralmente, sendo que para
0 1° trimestre de 2016 a reserva é de 0%. A decisdo ocorre no ambito da nova regulagdo do setor
bancario e visa atenuar periodos de crescimento excessivo do crédito, exigindo as instituicbes a
constituicdo de uma reserva de capital em periodos em que o crédito cresce a uma taxa excessiva em
relacdo aos fundamentais da economia.

EDP vende € 100 milhdes de défice tarifario

A EDP Servico Universal, comercializador de ultimo recurso do sistema elétrico portugués, detido a
100% pela EDP, alienou uma parcela de € 100 milhdes, e respetivos juros, do défice tarifario de 2015,
que resultou do diferimento por 5 anos da recuperacdo do sobrecusto do ano com a aquisicdo de
energia aos produtores em regime especial (incluindo os ajustamentos de 2013 e 2014). J& no
passado dia 14 tinha sido vendida outra parcela, de € 93 milhdes de défice tarifario de 2014, relativo a
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sobrecusto com a producdo em regime especial.

Detentores de Divida Sénior chamados a recapitalizagdo do Novo Banco, diz imprensa

De acordo com o revelado pela imprensa nacional, os detentores de divida sénior vao ser chamados a
contribuir para a recapitalizagdo do Novo Banco, cujo processo tera de ocorrer até ao final do ano, de
forma a cumprir as exigéncias de capital do BCE. A TSF cita mesmo fontes proéximas do executivo do
PS, liderado pelo primeiro-ministro Anténio Costa.

NOS celebra contrato de € 446 milhdes com Sporting Clube de Portugal

Através de comunicado a CMVM, a NOS informou ter celebrado com o Sporting Clube de Portugal
(SCP) um contrato para a cessdo de:

i. direito de transmissdo televisiva e multimédia dos jogos em casa da Equipa A de Futebol
Sénior da Sporting SAD

i, direito de exploracdo da publicidade estatica e virtual do estadio José Alvalade;
iii. direito de transmisséo e distribuicdo do Canal Sporting TV
iv. direito a ser 0 seu principal patrocinador

V. O contrato terd a duracdo de 10 épocas no que respeita aos pontos i) e ii), com inicio em
julho de 2018, de 12 épocas no ponto iii) e 12 épocas e meia no mencionado no ponto iv),
com inicio a 1 de janeiro de 2016. A contrapartida financeira é de € 446 milh3es, repartida em
montantes anuais progressivos.

Face ao acordo de € 457,5 milhdes celebrado entre o Futebol Clube do Porto (FCP) e a MEO (detida
pela Altice), destacamos como principal diferenca o maior nimero de anos de cedéncia de direito a ser
principal patrocinador conferido pelo SCP (12,5 anos contra os 7,5 anos oferecidos pelo FCP). Os
chamados “trés grandes” de Portugal fecham assim acordos historicos, uma vez que também o Sport
Lisboa e Benfica tinha assinado com a NOS um contrato de € 400 milhes de 10 anos, ainda que
neste caso tenha cedido apenas os direitos televisivos de Benfica TV e jogos em casa da equipa
principal, pois 0 SLB tem contrato de patrocinador principal com a Fly Emirates e gere receitas de
publicidade. Estas alteracdes podem ditar mudangas importantes da TV em Portugal, uma vez que a
transmissdo dos jogos das respetivas equipas principais deverd ocorrer em canais pagos,
nomeadamente na Sport TV, faltando ainda perceber de que forma as operadoras como MEO ou a
NOS irdo ceder 0s pacotes entre si.

*cap (capitalizagdo bolsista)

Orange considera adquirir participacdo de 10% na TF1, diz imprensa francesa

De acordo com a imprensa francesa, a Orange (cap. € 41,2 mil milhGes, -0,6% para € 15,545), detida
a 23% pelo estado francés, estara a considerar a compra de uma participagdo de 10% no canal de
televisdo TF1, como parte da possivel compra da Bouygues Telecom.

Norilsk recebe primeiro empréstimo em yuans

A Norilsk Adr (cap. $ 19,8 mil milhdes, -1,5% para os $ 12,51), maior mineira da Rissia cotada em
Londres, vai receber o seu empréstimo em yuans, numa altura em que a empresa pretende diversificar
a sua carteira de divida. A administracdo da empresa aprovou o recebimento de 4,8 mil milhdes de
yuans ($ 740 milhdes) com o objetivo de financiar um novo projeto na China.
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Norilsk vende parte de projeto a empresa chinesa

A Norilsk anunciou esta segunda-feira depois do fecho dos mercados que vai vender 13,3% de um
projeto a empresa chinesa Hopu por cerca de $ 100 milhdes. O empreendimento destina-se a
producdo de cobre e situa-se na regido de Zabaikal, na RUssia.

Audi langa 60 novos modelos até 2020

A Audi, fabricante de automoveis alema que faz parte do grupo Volkswagen (cap. € 69,9 mil milhdes, -
1,1% para os € 133,85), anunciou que pretende lancar 60 novos modelos até 2020, noticiou a
imprensa nacional. Apesar do grupo alemdo estar a atravessar tempos dificeis, a marca premium do
grupo afirmou que vai gastar mais de € 3 mil milhdes em 2016. O CEO da Audi, Rupert Stadler, disse
que é necessario continuar com 0 investimento para que a marca nao perca a sua posicdo no
mercado.

Alstom aumenta participacdo na Transmashholding

O Alstom (cap. € 8,7 mil milhdes, +0,5% para € 28,1), grupo industrial francés, anunciou que comprou
uma participagdo de 8% na Transmashholding, maior produtora de locomotivas e material ferroviario
da Russia, a Russian Railways, noticiou a Bloomberg. Neste momento o grupo francés passa a deter
uma participacdo de 33% na Transmashholding.

Julius Baer chega a acordo nos EUA

A Julius Baer (cap. Sfr 10,6 mil milhGes, +1,5% para Sfr 47,49), terceira maior gestora de fortunas da
suica, afirmou que espera pagar uma indemnizagdo $ 547 milhdes ao Departamento de Justica dos
EUA no seguimento duma investigacdo feita & empresa por ter ajudado cidaddos norte-americanos a
fugir aos impostos. Desta forma a empresa abre a porta para outras instituicdes financeiras a
operarem na suica chegaram a entendimento com os EUA e resolverem acusac¢des do mesmo género.

*cap (capitalizagdo bolsista)
EUA ‘

Willis Group entra no S&P 500

O Willis Group) a partir de 4 de janeiro de 2016 passa a integrar o indice norte-americano S&P 500,
substituindo a Fossil Group. Por sua vez esta (ltima entra para o S&P MidCap 400 e substitui a
Towers Watson.

Icahn faz oferta pela Pep Boys e supera Bridgestone

A Icahn Enterprises, grupo empresarial norte-americano, fez uma oferta pela Pep Boys, empresa de
retalho e reparacdo do ramo automével, que supera os $ 17 por acdo oferecidos pela produtora de
pneus japonesa Bridgestone, noticiou a Bloomberg. A Icahn fez uma oferta de $ 18,50/a¢do0 em cash a
Pep Boys avaliando a empresa em mais de mil milhdes de dolares. Neste momento a Bridgestone tera
de decidir se supera a oferta da Icahn ou perde a corrida pela empresa do ramo automével.

Schlumberger vai desenvolver projeto no Kuwait

A Schlumberger, maior empresa prestadora de servicos de petréleo no mundo, vai desenvolver um
projeto no Kuwait capaz de produzir 40.000 barris de petrdleo por dia, noticiou a Bloomberg citando
um jornal do pais. O negdcio tem o valor de $ 475 milhdes.
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Boeing celebra contrato com departamento de Defesa dos EUA

A Boeing assinou um contrato de $ 357,9 milhdes com o departamento de Defesa dos EUA para
fornecer material a forca aérea e aos fuzileiros norte-americanos. A empresa vai também fornecer
clientes na Bélgica, na Turquia, nos Emirados Arabes Unidos, na Arabia Saudita e em Marrocos.

Indicadores

Espanha volta a registar deflacdo em dezembro, aponta valor preliminar

De acordo com o valor preliminar do indice harmonizado de precos no consumidor, Espanha voltou a
registar deflagdo em dezembro, quando se antecipava um regresso a inflacdo, algo que néo se verifica
desde maio de 2014. O IHPC aponta para uma quebra homoéloga de 0,1% nos precos (analistas
previam subida de 0,1%). E mais um fator que pesa na evolugio agregada da inflago na Zona Euro,
uma das preocupagdes do BCE, que a pretende recolocar junto aos 2%.

A Massa Monetaria em Circulacdo (M3) na Zona Euro registou um aumento homélogo de 5,1% em
novembro. Pese embora ter sido ligeiramente inferior ao antecipado pelos analistas (5,2%), é de notar
o bom ritmo de crescimento na circulagéo de capitais na regido desde 2014.

O agregado (massa monetaria) M3 representa o dinheiro que pode ser usado como meio de
pagamento em qualquer altura, por exemplo, dinheiro em circulacdo e depositos bancarios a ordem
(ou depdsitos a vista), mais o dinheiro guardado em depdsitos de poupanca, acrescido dos depésitos a
prazo.

A Balanca de Transagfes Correntes de Espanha registou um excedente de € 2,4 mil milhdes em
outubro, saldo mais positivo que o registado em setembro (€ 1,7 mil milhGes). A contribuir esteve a
evolucao favoravel da Balanga Comercial, cujo défice diminuiu de € 2,571 mil milhdes para € 1,888 mil
milhdes, impulsionada por uma quebra nas importacfes (-2,2%), que ofuscou a ligeira descida daas
exportacdes (-0,8%).

Segundo os dados do Nationwide, o Pre¢o das Casas no Reino Unido registou um aumento
homologo de 4,5% em dezembro, acima do esperado, mostrando uma aceleracdo face a taxa de
crescimento verificada em novembro (3,7%) e superando o antecipado pelos analistas (3,8%).

O Leading Index da China mostrou uma ligeira degradacdo do outlook econdmico em novembro, com
o valor de leitura a descer de 98,34 para 98,11.

A Confianca dos Consumidores norte-americanos melhorou surpreendentemente em dezembro. O
valor de leitura subiu de 92,6 (valor revisto em alta de 90,4) para 96,5, superando os 93,5 antecipados
pelos analistas.

O indice de Precos de Casas S&P/CaseShiller revelou uma subida homéloga de 5,54% em outubro,
ritmo inferior ao antecipado pelos analistas (5,6%). Em termos sequenciais, 0s pre¢os das casas nas
20 principais cidades norte-americanas subiram 0,84%, acima dos 0,6% estimados pelos analistas.
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DPA Azzembleia Daia Daia

Empresa Bruto Gersl  Pagament B O
PSI20
Al 02500 15Nowv-15  15Dez-15  11-Dez-15  Aprovado
J. Marins 03750  16-Dez15  22Dez-15  18-Dez-15  Aprovado
Portuce! 00418 23-Now-15  22-Dez-15  18-Dez-15  Aprovado
013%5  17-Dez15  28Dez15 23-Dez-15  Aprovado
Semapa 07500 18-Dez15  20Dez15  24-Dez15  Aprovado
Sonae 00385  16Dez15  20Der15  24Dezi5  Aprovado

nd - Ndo disponivel

Estimado: Estimado peia Bloomberg

FProposto: Anunciado pela empresa, 8 ser proposto em Assemblefa Geral ou Extraordingria
Aprovado: Dividendo fa aprovado em Assembieia Geral ou Extracrdinaria
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendac&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recommendation Nov-15 Oct-15 Sept-15 Jun-15 Mar-15 Dec-14 Jun-14 Jan-14 Dec-13 Dec-12 Dec-11 Dec-10 Dec-09 Dec-08 Dec-07 Dec-06 Dec-05 Dec-04
Buy 0% 0% 0% 0% 0% 0% 50% 30% 55% 7% 68% 79% 63% 54% 41%  I%  30% 63%
Neutral 0% 0% 0% 0% 0% 0% 32% 35% 23% 12% 1% %  15% 4% 27% 1% 40% 6%
Reduce 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 9% 18% 4% 0% 0% % 0% 0% 21% 5% 6%
Sell 0% 0% 0% 0% 0% 0% 18% 26% 5% 4% 7% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Unrated/Under Revision 100% 100% 100% 100% 100% 100% 0% 0% 0% 4%  14% 1% 1%  42% 18% 16% 20% 25%
Performance 2% 83% -91% 70% 244% -294% 16% 21% 160% 29% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI 20 5350 5469 5047 5552 5989 4799 6802 6697 6559 5655 5484 7588 8484 6341 13019 11198 8819 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢o www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevencdes (“Disclaimer”)
A informacéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, néo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operacdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢fes de mercado podera implicar alteracdes neste relatério. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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