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Fecho dos Mercados ‘

Novas ac¢des do BCP bem recebidas no mercado

Portugal. O PSI20 subiu 0,1% para os 5629 pontos, com 9 titulos em alta. O volume foi normal,
transacionando-se 539 milhdes de agdes, correspondentes a € 128,9 milhdes (9% acima da média de
trés meses). Pela positiva destacou-se a Altri, a subir 5% para os € 3,54, liderando os ganhos
percentuais, seguida da REN (+2,4% para os € 2,6000) e da EDP Renovéaveis (+2,3% para os €
6,535). A Mota Engil liderou as perdas percentuais (-8,2% para os € 1,936), seguida da Impresa (-
3,1% para os € 0,833) e da Teixeira Duarte (-2,4% para os € 0,53).

Europa. Numa sesséo de terca-feira marcada pela inversdo vespertina do sentimento negativo das
Ultimas sessdes e que ainda se fez sentir durante a manhé, as novas agdes do BCP, provenientes da
operagdo de troca de divida subordinada, foram bem recebidas. Os titulos do banco liderado por
Nuno Amado valorizaram 1,4% na sessdo, terminando nos € 0,0811. A degradagdo superior ao
previsto da Confianga dos analistas e investidores institucionais em junho, medida pelo indicador
alemdo ZEW Survey, foi deixada para segundo plano. A principal exce¢do aos ganhos foi o indice
grego ASE (-4,8%), mantendo-se a incerteza sobre o futuro do pais helénico. O indice Stoxx 600
avangou 0,6% (385,49), o DAX ganhou 0,5% (11044,01), o CAC subiu 0,5% (4839,86), o FTSE
perdeu 0,01% (6710,10) e o IBEX valorizou 0,3% (10871,4). Os setores que maiores valorizagbes
apresentaram foram Personal & HouseHold Goods (+1,5%), Farmacéutico (+1,09%) e Tecnoldgico
(+1,06%), enquanto o de Recursos Naturais (-0,48%) foi o Unico a recuar.

EUA. Dow Jones +0,6% (17904,48), S&P 500 +0,6% (2096,29), Nasdaq 100 +0,5% (4455,897).Todos
0s setores encerraram positivos, com os ganhos a serem liderados por Consumer Staples (+1,05%),
Energy (+0,81%) e Telecom Services (+0,79%). O volume da NYSE situou-se nos 609 milhdes, 17%
abaixo da média dos Ultimos trés meses (736 milhdes).

Asia (hoje): Nikkei (-0,2%); Hang Seng (+0,7%); Shangai Comp (+1,7%)
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Mota-Engil suspende OPS e OPT

Em comunicado a CMVM, a Mota-Engil (cap. € 411 milhdes, +3,8% para os € 2,01) informou ter
suspendido tanto a Oferta Publica de Subscrigdo (OPS) de até 140 mil obrigagdes, com valor unitario
de € 500 e o valor global até € 70 milhdes como a Oferta Publica de Troca (OPT) parcial e voluntaria
que tem por objeto até 50 mil “Obrigacdes Taxa Fixa MOTA-ENGIL 2013/2016”, com o valor nominal
unitario de € 500 e global de até € 25 milhdes. A construtora nacional justificou esta decisdo com uma
“circunstancia técnico-administrativa que determina a aprovagéo de adenda de retificagdo ao prospeto
ja apresentado. A Mota-Engil constatou ser necessario substituir o cddigo ISIN e CFl das novas
“Obrigagdes ME Fev-2020", que constavam no referido documento.

Desblindagem dos estatutos do BPI votada hoje (?)

Decorre hoje, a partir das 10h, a continuagdo da Assembleia Geral de Acionistas do BPI (cap. € 2 mil
milhdes, +1,4% para os € 1,339) existindo como ponto Unico a votagéo da alteragdo dos estatutos, que
contemplam uma limitagdo dos direitos de voto a 20%. Recorde-se que esta desblindagem é uma
condi¢do para que a CaixaBank efetive a OPA ao BPI, que também ainda carece de diversas outras
aprovacgdes por parte dos reguladores para que possa chegar ao mercado. Notas de imprensa davam
conta de que o CaixaBank iria tentar um adiamento desta votagéo.

CTT implementam reestruturagao na Tourline Express

Em comunicado a CMVM, os CTT (cap. € 1,4 mil milhdes, +0,1% para os € 9,243) informaram que a
sua subsidiaria em Espanha, Tourline Express, vai levar a cabo um processo de otimizagdo e
reestruturagdo ao nivel dos recursos humanos, tendo em vista 0 aumento da eficiéncia operacional
através de uma redugéo de gastos com pessoal e & melhoria e simplificacdo dos processos, no quadro
do plano de reestruturagdo que tem vindo a ser implementado. A empresa ira assim iniciar um
processo de negociagdo com vista a uma diminuigdo do quadro de pessoal. Segundo os Correios,
este processo insere-se no conjunto de iniciativas de turnaround desta subsidiaria que tém vindo a ser
desenvolvidas ao nivel da atividade prépria e da rede de franchisados com vista ao restabelecimento
da rentabilidade e sustentabilidade futura do negécio, nomeadamente a reestruturagdo para
otimizacdo de rede realizada no 4° trimestre de 2014, estando os impactos deste processo, ndo
recorrentes, em linha com essas medidas de reestruturagéo anteriores.

Luis Pereira Continho sera CEO do Banco Postal

Os CTT escolheram Luis Pereira Coutinho para liderar o projeto do Banco Postal que ir4 arrancar até
ao final do ano. Luis Pereira Coutinho, que anteriormente desempenhou fun¢des de administragéo no
Millennium BCP, assumiu ontem a presidéncia executiva do projeto que ainda ndo tem nome final,
ainda que 11 marcas ja tenham sido registadas.

*cap. (capitalizagdo bolsista)
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Berkeley apresenta resultados anuais surpreendentes

Berkeley Group Holdings (cap. £ 4,7 mil milhdes, +8,5% para os £ 34,28) reportou um aumento de
30,8% nas receitas anuais, atingindo os £ 2,12 mil milhdes, ultrapassando os £ 1,86 mil milhdes
antecipados pelos analistas. Os lucros antes de impostos cresceram 42% para £ 540 milhdes. Os
resultados anuais do grupo londrino que atua no ramo imobilidrio foram de £2,769 por agéo,
superando largamente os £2,28/acdo estimados (EPS ajustado). A empresa pretende distribuir um
dividendo intercalar de £ 0,9 por acdo. O grupo projeta atingir lucros antes de impostos a rondar os £ 2
mil milhdes no triénio que termina em 2018.

Vivendi quer elevar posi¢do na Telecom ltalia para valores acima dos 15%, diz Bloomberg

A Vivendi (cap. € 32,6 mil milndes, +1,4% para os € 23,92)) estard interessada em aumentar a
participagdo na Telecom ltalia ( cap. € 20,2 mil milhdes) para uma posigéo acima dos 15%. A noticia a
avangada pela Bloomberg, que cita fontes préximas do processo. Entretanto, quanto néo estiver
nenhuma decisdo tomada, a empresa de media francesa, uma das principais a nivel europeu, pretende
elevar a sua participagdo para um patamar entre os 10% e os 15% até ao inicio do més, acrescenta a
Bloomberg.

Remy Cointreau quer pagar dividendo superior ao previsto, apds lucros anuais acima do
esperado

A Remy Cointreau (cap. € 3,3 mil milhdes, +5,5% para os € 67,6) fabricante e distribuidora francesa de
bebidas alcodlicas, reportou lucros operacionais recorrentes de € 156 milhdes relativos ao ultimo ano
fiscal, superando os €149 milhdes antecipados pelos analistas. A margem operacional recorrente de
16,2% também excedeu os 15,3% aguardados. EM termos organicos o lucro operacional caiu 2,1%
para € 117,4 milhdes. A divida liquida a 31 de margo estava nos € 466,6 milhdes, um aumento de €
53,1 milhdes. As receitas totais foram de € 965,1 milhdes, crescendo 0,6% numa base orgénica.
Pretende pagar um dividendo de € 1,53 por agéo, superior ao que 0 mercado estava a espera (€ 1,30).
Para o ano fiscal corrente antecipa um crescimento dos lucros operacionais recorrentes (a pregos
constantes).

Carrefour destaca dividendo

O Carrefour (cap. € 21,2 mil milhdes, -3,4% para os € 28,875) esta hoje, 17 de junho, a descontar um
dividendo de €0,68 por agéo, correspondente a uma dividend yield de 2,3% tendo em conta a cotagéo
de fecho de 16 junho (Ultimo dia em que conferiu direito a0 mesmo).

Encomendas da Airbus desiludem no 2° dia da Paris Air-Show

No segundo dia da Paris Air-Show, a Airbus (cap. € 46,4 mil milhdes, -0,9% para os € 58,86) recebeu
apenas uma encomenda de 3 aparelhos A320, por parte da Japan’s Peach Aviation. Os numeros
desiludem, sendo que nos primeiros 2 dias da feira de aviagdo em Paris, a Airbus tem 119
encomendas e a Boeing 168.

CEO da AB Inbev reitera intengdo de aquisigdes no ramo

O CEO da cervejeira Anheuser-Busch Inbev (cap. € 172,8 mil milhdes, -0,4% para os € 107,45),
Carlos Brito, reitera, em entrevista ao Financial Times, a intencdo da empresa em fazer novas
aquisicdes, se as circunstancias assim o permitirem, mas sem qualquer tipo de pressdo. Carlos Brito
declarou ainda que prefere negocios no ramo cervejeiro e que prefere o mercado chinés ao mercado
africano. Relembramos que em novembro do ano passado, haviam surgido rumores de que a AB Inbev
interessada na aquisi¢gdo da SABMiller.
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Mercado das seguradoras de satide ao rubro

O mercado das seguradoras de salde estava ontem ao rubro com as empresas a avangarem para
movimentos de fusbes e aquisigdes. Ontem, o Wall Street Journal deu conta de que a UnitedHealth
abordou a Aetna sobre a possibilidade de uma aquisigdo. Segundo a publicagao norte-americana, que
cita fontes com conhecimento no caso, a aproximagao foi feita através de carta rececionada nos
Gltimos dias. O WSJ reporta que o negdcio poderia ser avaliado em mais de $ 40 mil milhdes, mas que
nédo é claro qual serd (ou até mesmo se haverd) resposta por parte da Aetna a missiva enviada. A
UnitedHealth pode também estar interessada na Cigna. Esta noticia surge apds uma outra, também do
WSJ, que deu conta de que a Anthem terd abordado a Cigna com uma proposta de $ 45 mil milhdes,
ou $ 175/acgdo, que terd sido rejeitada. Entretanto a Aetna, juntamente com outros investidores esta a
considerar adquirir a Humana, que se encontra a estudar opgdes estratégicas que podem passar por
uma venda. A Anthem e a Cigna podem também estar interessadas na Humana.

AIG - Tribunal diz que bailout foi oneroso para Governo, mas recusa indeminizagio a Greenberg

Um tribunal norte-americano decidiu que bailout de $ 85 mil milhdes do Governo a seguradora AlG)
durante a crise financeira foi ilegalmente oneroso, ainda que, por enquanto, tenha recusado a
concessdo de indeminizagdes a Hank Greenberg Starr International Co., que levou o caso a barra
judicial. A vitéria legal de Hank Greenberg poderia representar uma derrota para Wall Street, na sua
luta para suavizar as regras financeiras. Greenberg adiciona a nota de que a Fed violou a lei quando
apoiou a AlG a uma outra, onde refere que as disposigdes implementadas desde 2008 (regras Dodd-
Frank) tornam mais dificil para o Governo resgatar empresas financeiras.

GAP vai encerrar 175 lojas, 140 ja este ano

A conhecida retalhista de vestuério norte-americana, GAP, anunciou que pretende fechar 175 lojas
nos préximos anos, sendo que 140 fecharéo até ao final de 2015. O encerramento deve-se a queda
das vendas nos Ultimos cinco trimestres, ficando assim atras da cadeia Old Navy e deixara a GAP com
500 lojas oficiais e 300 outlets. A retalhista estima que este plano tenha um impacto negativo de cerca
de $ 300 milhdes nas vendas. No entanto, reitera que o EPS devera ficar entre os $ 2,75 e os $ 2,80,
em linha com o aguardado. A empresa anuncia também a eliminacdo de 250 postos de trabalho, na
sede da mesma.

Boeing recebe novas encomendas no 2° dia da Paris Air-Show

A Boeing recebeu novas encomendas no segundo dia da Paris Air-Show, para o fornecimento de 100
aparelhos do modelo 737 Max 8, avaliados em cerca de $ 10,7 mil milhdes (a pregos de mercado). A
Boeing lidera assim o montante de encomendas nos primeiros dois dias da feira internacional de
aerondutica na capital francesa, com $ 29,6 mil milhdes, quase o dobro dos $ 15 mil milhdes
registados pela congénere gaulesa Airbus.

Henkel perde leildo de 3 unidades da P&G, Coty compra Wella, diz NYPost

Segundo o jornal New York Post, a Henkel perdeu para a concorrente Coty um leildo para adquirir a
unidade de cuidados para o cabelo da Procter & Gamble, que inclui a marca Wella. O leildo incluia
também duas outras linhas de produtos de beleza e o valor podera atingir os $ 12 mil milnges, o maior
negocio do ano no mercado de cuidados pessoais. Para além da vencedora Coty e da Henkel, que era
vista como principal candidata para comprar as unidades, licitaram também no leildo as empresas de
private-equity CVC e Bain.
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Zona Euro regressa a Inflagao

Sem surpresas, o valor final do indice de Pregos no Consumidor confirmou um regresso da Zona Euro
a Inflagdo em maio, ao registar um crescimento homélogo de 0,3%, cenario que ocorre pela primeira
vez em 2015 e indicia que o programa de compra de ativos do BCE esta a surtir os efeitos desejados,
que é recolocar a inflagdo proxima dos 2%.

Balanga Comercial de Italia beneficiada por aumento de exportagdes para Unido Europeia

A Balanga Comercial de Italia registou um superavit de € 3,7 mil milhdes em abril, registo que compara
com os saldos positivos de € 4,01 mil milhdes do més anterior e de € 3,5 mil milhdes do periodo
homdlogo. Em termos sequenciais, as exportagdes cairam 0,8% e as importagdes permaneceram
estaveis, considerando ajustamento sazonal em ambos os casos. As exportagdes para a Unido
Europeia até subiram (0,2%),mas para fora deste grupo recuaram 1,9%. Ja as importagdes vindas da
Unido Europeia desceram 1,1%, a passo que as oriundas do exterior deste espago subiram 1,5%.

Balanga Comercial Japao - importagcoes com descida expressiva, exportagbes aumentam menos
que previsto

0 saldo da Balanga Comercial do Jap&o apresentou um défice ajustado de 182,5 mil milhdes de ienes
em maio, saldo menos negativo que o previsto (défice de 184 mil milhdes de ienes). O registo compara
com os saldos negativos de 239,9 mil milhdes de ienes de abril e de 879.1,8 mil milhdes de ienes do
periodo homologo. A suportar a redugdo esteve a diminuigdo homéloga de 8,7% nas importagdes
(analistas previam descida de 7,5%), a passo que as exportagdes aumentaram 2,4%, crescimento que
ainda assim fica abaixo dos 3% esperados e ao menor ritmo desde agosto do ano passado.

As Casas em Inicio de Construgdo nos EUA registaram um decréscimo sequencial de 11,1% em
maio, uma queda mais acentuada do que era aguardado (-4,0%, ainda que parte se deva a uma
revisdo em alta da base de abril. Ja nas Licengas de Construgédo registou-se uma subida de 11,8%,
quando se aguardava uma queda de 3,5%.

As Vendas a Retalho no Brasil registaram uma queda homéloga de 3,5% em abril, mais abrupta que
o esperado (descida de 1,8%), sendo a maior diminui¢do mensal desde agosto de 2003. Em termos
sequenciais, registou-se uma queda de 0,4%, quando se aguardava uma subida de 0,7%. Este
indicador € mais um sinal de arrefecimento da economia brasileira, depois de no final de maio o valor
do PIB ter mostrado uma contragéo de 0,2% no 1° trimestre do ano.
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Banco de Inglaterra mantém unanimidade

As atas da reuniéo do Banco de Inglaterra realizada no passado dia 3 e 4 de junho voltaram a mostrar
unanimidade entre os 9 membros em manter a taxa de juro diretora nos minimos de 0,5%, ainda que
dois dos membros se tenham mostrado um pouco reticentes. O Banco de Inglaterra referiu que o
movimento da politica monetaria britanica ira depender das perspetivas de inflagdo e ndo serédo
determinadas pelas agbes de outros bancos centrais. No documento pode ler-se que os seus membros
consideram que os fatores que trouxeram o Reino Unido para deflagdo em abril deverdo dissipar-se
muito em breve e que o nivel de precos podera subir “notavelmente” até ao final do ano. Recorde-se
que em maio, a Taxa de Inflagdo se fixava em 0,1%. A préxima reunido do Banco de Inglaterra
acontece a 8 e 9 de julho.

Lideres da Zona Euro podem reunir domingo, diz FT

Os lideres da Zona Euro estdo a considerar reunirem-se de emergéncia este domingo, de forma a
abordarem a crise grega face a novas e renovadas incertezas sobre a capacidade do pais em obter
um acordo com os seus credores, nomeadamente na reunido de quinta-feira do Eurogrupo. Quem
avanga com esta possibilidade é o Financial Times citando duas fontes com conhecimento sobre o
caso que dao conta de que a ideia surgiu apds a reunido de apenas 45 minutos do passado domingo
entre a Grécia e a Comisséo Europeia.
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Assembleia
Empresa 2°Trim. 2015 3° Trim. 2015 Geral
Acionistas
PSI20
Paoriucel 23-07 DF 28-10 DF 26-04-2015
Impresa 23-07 DF 28-10 DF 28-04-2015
Galp Energia 27-07 AA 26-10 16-04-2015
BCP 27-07 DF 02-11 DF 11-05-2015
BFI 28-07 DF 28-10 DF 28-04-2015
Jerdnimo Maring 28-07 DF 28-10 DF 08-04-2015
EDFP Renovaveis 20-07 AA 2810 AA 08-04-2015
MOS 28-07 DF 05-11 DF 06-05-2015
CTT 28-07 DF 04-11 DF 05-05-2015
EDP 30-07 DF 28-10 DF 21-04-2015
Aliri 31-07 06-11 14-04-2015
Banif 31-07 DF 02-11 DF 28-05-2015
REM 31-07 DF 13-11 17-04-2015
Sonas 13-08 DF 04-11 DF 30-04-2015
Semapa 28-08 DF J0-10 DF 30-04-2015
Teixgira Duare 28-08 27-11 30-05-2015
Portugal Telecom 31-08 30-11 28-05-2015
Maia-Engi n.a. n.a. 28-05-2015
Qutros
Sonas Indistria 20-07 DF 12-11 DF 31-03-2015
Sonae Capital 30-07 28-10 31-03-2015
Movabaze J0-07 DF 05-11 DF 26-04-2015
Sonae Skerra 05-08 DF 04-11 DF
Cofina n.a. n.a. 14-04-2015
Ad Antez Aberura; DF: Depoes Fecho; na. - ndo disponivel (2} esperado
Fonte: Empresa.
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Empresa DFA  Assembleia Data Data Obs Ano Anterior
Bruio Geral  Pagamenio Ex-Div Pagamenio DPFA Bruio
PSI20
Al 0,0800 14-Abr-15 11-Mai-15 T-Mai-15 Pago 22-Mai-14 0,042
Banif - 25-Mai-15 - - - - -
BCP = - 11-Mai-15 - - - - -
BFI - 25-Abr-15 - - - - -
CTT 04650 5-Mai-15 2%-Mai-15 27-Mai-15 Pago 22-Mai-14 0,400
EDP 0,1850 21-Abr-15 14-Mai-15 12-Mai-13 Fago 2%-Mai-14 0,135
EDP Renovaveis 0,0400 8-Abr-15 8-Mai-15 6-Mai-15 Fago 8-Mai-14 0,040
Galp Energia® 01728 16-Abr-15 12-Mai-15 8-Mai-15 Pago 22-Mai-14 0,144
01728 - 18-5at-14 15-5e+-14 Pago 18-5et-14 0173
Impresa - 25-Abr-15 - - - - 0,000
J. Maring 0,2450 9-Abr-15 T-Mai-15 5-Mai-15 Pago 8-Mai-14 0,305
Maia-Engil 0,1200 28-Mai-15 S-Jun-15 S-Jun-15 Fago 30-Mai-14 0,124
NOS 0,1400 G-Mai-15 26-Mai-15 22-Mai-15 Pago 23-Mai-14 0,120
Portucel 04330 2%-Abr-15 12-Mai-15 8-Mai-15 Pago 12-Jun-14 0,230
Pharol - 2%-Mai-15 - - - 30-Mai-14 0,100
REM 01710 17-Abr-15 13-Mai-15 11-Mai-153 Fago J0-Abr-14 0,171
Semapa 03750 30-Abr-15 13-Mai-15 11-Mai-13 Pago 18-Jun-14 0,332
Sonae 0,0365 J0-Abr-15 28-Mai-15 26-Mai-15 Pago 18-Mai-14 0,035
Teixeira Duarie 0,0135 J0-Mai-15 - - Aprovado™* - -
Outros
Cofina 0,0200 14-Abr-15 11-Mai-15 T-Mai-15 Fago 22-Mai-14 0,010
Novabase 0,0300 25-Abr-15 2%-Mai-15 27-Mai-15 Pago 5-Jun-14 0,200
Sonae Capital - 3-Mar-15 - - - - -
Sonae Indusiria - H-Mar-15 - - - - -
nd - Nao disponivel

Estimado: Estimado pela Bioomberg

Proposto: Anunciado peia empresa, @ ser proposto em Assembleia Geral
Aprovado: Dividendo ja aprovado em Assembieia Geral

* Empresa paga dividendos 2 vezes a0 ano

™ BCP recorrey a apoio oo Estado, esta restrito de pagar dividendos.

=+ Aguarda reaprovagdo na AG de 26 de junho
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Declaragdes (“Disclosures”)

1) Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).
2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).
3)  Recomendagdes:
Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliag&o incluido neste relatério, € o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5)  Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagées entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagées legalmente equiparadas de

deterem agdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servicos de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatorio.

10) As opinides expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem vao receber nenhuma compe nsagéo
por fornecerem uma recomendagao especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o analista, relativamente a recomendag&o. Este relatério ndo tem qualquer destinatario especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagao e/ou colocagdo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendagéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagéo.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagao.
) Um membro do Conselho de Administragdo e da Comiss&@o Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisi¢do das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consoércio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administragao da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente a operagéo de oferta de 34 300 000
acgdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o anuncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Saude, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de agdes, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagéo de 94 787 697 agdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obrigagdes a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) 0 Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessao de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada & EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coorden ador
Global” da oferta publica de subscricdo de agdes Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendagdes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagdo mai-15  abr-15 mar15 dez-14 jun-14 jan-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 0% 50% 30% 55% % 68% 79% 63% 54% %  37%  30% 63%
Manter 0% 0% 0% 0% 32% 35% 23% 2% 1% 7% 15% 4% 2T% 1% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 0% 9% 18% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% 0% 18% 26% 5% 4% 7% 4% 4% 0% 4% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo  100%  100%  100%  100% 0% 0% 0% 4% 4% 1% 1% 42%  18% 16% 20% 25%
Variagdo 42%  21% 244% -294%  16%  21% 160% 29% -28% -10% 33% 51% 16% 30% 13% na
P8I 20 5840 6095 5869 4799 6802 6697 6559 5655 5404 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endereco www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengoes (“Disclaimer”)

A informagao contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agéo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condigées de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contedo informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar e ste relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decis&o de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagao referida neste relatério indepe ndentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagao prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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