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Portugal. O PSI20 subiu 0,3% na sexta-feira, para os 5834,91 pontos, com 9 titulos em alta. O
volume foi fraco, transacionando-se 262,5 milhdes de ac¢des, correspondentes a € 80,2 milhdes (30%
abaixo da média de trés meses). Pela positiva destacou-se a Jeronimo Martins, a subir 2% para os €
12,305, liderando os ganhos percentuais, seguida do Banif (+1,5% para os € 0,0068) e da Semapa
(+1,3% para os € 12,5).A Impresa liderou as perdas percentuais (-1,9% para os € 0,83), seguida da
EDP Renovaveis (-1,2% para os € 6,667) e do BPI (-0,8% para os € 1,1).

Europa. As pracas europeias encerraram a sessdo de sexta-feira em alta, com os investidores a
mostrarem-se otimistas de que no sabado fosse alcangado um acordo entre a Grécia e os credores,
na reunido do Eurogrupo, o que ndo veio a suceder. Desta forma encerram com um registo semanal
positivo, em que, curiosamente, o indice de acles grego, o ASE, se destacou, ao acumular 16% em
apenas 5 sessfes. A nivel empresarial, destaque para a valorizagdo diaria de quase 30% da empresa
de fertilizantes alema, K+S, que encerrou a semana a valer € 37,66, perante rumores de que podera
rejeitar uma aproximacdo da canadiana Potash para a sua compra, por valores a rondarem os € 40
por acdo. No Reino Unido a Tesco revelou uma descida das vendas comparaveis mais branda que o
antecipado pelos analistas e avangou 2,7%, animando o setor de Retalho. O indice Stoxx 600
avancou 0,1% (396,85), o DAX ganhou 0,2% (11492,43), o CAC subiu 0,3% (5059,17), o FTSE
deslizou 0,8% (6753,70) e o IBEX valorizou 0,6% (11372,3).

EUA. Dow Jones +0,3% (17946,68), S&P 500 -0,04% (2101,49), Nasdaq 100 -0,7% (4484,281).0s
setores que encerraram mais positivos foram Utilities (+0,54%), Financials (+0,4%) e Consumer
Discretionary (+0,4%), a passo que Info Technology (-0,95%), Materials (-0,46%) e Health Care (-
0,15%) encerraram em baixa. O volume da NYSE situou-se nos 1781 milhdes, mais do dobro do
volume em relagdo a média dos dltimos trés meses (743 milhdes). Os ganhos ultrapassaram as
perdas 1,1 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (-2,9%); Hang Seng (-2,6%); Shangai Comp (-3,3%).

Ocado assina acordo de expansao, diz Telegraph

De acordo com o Telegraph, o grupo Ocado (cap. £ 2,5 mil milhdes, +0,5% para os £ 4,279), um dos
principais retalhistas online, esta préximo de um acordo de expansdo. A empresa tera assinado 0 seu
primeiro acordo este ano para vender a tecnologia além fronteiras.

BNP Paribas - unidade Arval mostra intencdo de compra de servigos de frota da GE Capital na
Europa

O BNP Paribas (cap. € 68,5 mil milhdes, -4,6% para os € 54,98) informou que a sua unidade Arval
assinou uma carta de intencdo de compra da GE Capital Fleet Services na Europa., que no 1°
trimestre tinha sob gestdo ativos de veiculos de cerca de € 2,4 mil milhdes. A compra do negdcio
europeu de servigos de frota da GE pode dar uma cobertura de 160 mil veiculos em 12 paises do
velho continente. O BNP espera ter a operagdo concluida no 4° trimestre, sem ter avangado no
entanto com o preco envolvido no negocio.
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Caixabank interessado em participacao na Saba

De acordo com o El Confidencial, o Caixabank (cap. € 24,2 mil milhdes, -3,7% para os € 4,195) esta
em conversagfes para a compra de uma participacdo de 49% no operador de parques para
automdveis Saba, atualmente detida pela KKR, Torreal e ProA Capital.

*cap. (capitalizacdo bolsista)

EUA |

Micron desilude nos resultados e proje¢des

A Micron Technology reportou a primeira quebra de receitas em mais de dois anos. A justificar esteve
um abrandamento nas encomendas de componentes para computadores pessoais, mercado que
representa cerca de 30% das suas vendas. As vendas do 3° trimestre fiscal, terminado a 4 de junho,
desceram 3,2% para $ 3,85 mil milhdes, ficando préximas do limite inferior do intervalo que tinha
projetado aquando da apresentacdo de contas do 2° trimestre (3,8 a 4,05 mil milhdes) e abaixo dos $
3,90 mil milhdes antecipados pelos analistas. Os lucros (excluindo extraordinarios) foram de $ 0,54 por
acdo, falhando os $ 0,57 esperados. As proje¢des para o 4° trimestre também desiludiram, com a
Micron a antecipar receitas de $ 3,45 mil milhdes a $ 3,70 mil milhdes, muito aquém dos $ 4,16 mil
milhdes projetados neste momento pelos analistas.

Nike com lucros e encomendas acima do esperado, ganhando quota de mercado

A Nike divulgou os resultados relativos ao 4° trimestre fiscal de 2015 que suplantaram as estimativas
do mercado, no seguimento do lancamento de novos produtos e de um crescimento da quota de
mercado face as suas rivais. O resultado liquido cresceu24% para os $ 865 milhdes, ou $ 0,98 por
acdo, quando o aguardado era $ 0,83/acdo. No trimestre terminado a 31 de maio, as encomendas (um
indicador utilizado como leading de vendas futuras) cresceram 13%, excluindo efeitos cambiais, acima
dos 10,4% aguardados pelo mercado. As vendas aumentaram 4,8% para os $ 7,78 milhdes, ficando
também acima dos $ 7,69 mil milhdes esperados. No mercado japonés, as encomendas subiram 20%,
0 que de alguma forma surpreende, uma vez que as outras marcas estéo a sofrer contragdes.

TransUnion ganha 13% em dia de estreia em bolsa

A TransUnion, fornecedora de rating de crédito para empresas, estreou-se ontem, 25 de junho, em
Wall Street, ap6s ter encaixado $ 665 milhdes com a Oferta Publica Inicial de agdes (IPO, na sigla em
inglés).
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As Vendas a Retalho em Espanha registaram um crescimento homélogo de 3,4% em maio (com
ajustamento sazonal), ritmo inferior ao estimado pelos analistas (3,7%) e verificado em abril (3,9%).

Os Pregos no Consumidor em Espanha estancaram a queda em junho, quando o mercado ainda
esperava um cenario de deflagdo. De acordo com o valor preliminar, o IHPC ficou estavel face a igual
més de 2014, numa altura em que 0 mercado apontava para uma queda homéloga de 0,2%.

A Producdo Industrial no Japéo contraiu 4% em termos homdlogos no més de maio, quase o dobro
do previsto (descida de 2,3%). Face a abril a descida foi de 2,2% (mercado esperava queda de 0,8%).

De acordo com o valor final do indice medido pela Universidade do Michigan, a confianca dos
consumidores nos EUA subiu mais que o previsto em junho. O indicador subiu de 90,7 para 0s
96,1, quando os analistas ja apontavam para uma subida até aos 91,2 e o valor preliminar tinha
sinalizado j& um aumento para 0s 94,6.

A U.Michigan estima que a inflagdo nos EUA se situe nos 2.7% nos proximos 12 meses e nos 2,6%
nos préximos 5 anos a 10 anos.

Outras Noticias

Grécia sem acordo com credores paralisa bancos e bolsa helénica

Depois de uma semana de alguma esperanca num entendimento entre Grécia e credores (Comisséo
Europeia, FMI e BCE), que levou os indice de acdes europeus a registaram um saldo semanal
positivo, com o grego ASE a ganhar mesmo 16%, as expectativas cairam por terra no dltimo fim de
semana. A decisdo do Governo helénico, liderado por Alexis Tsipras, de levar a referendo as
condicOes exigidas pelo Eurogrupo para um entendimento, bem como o novo pedido de extensdo do
atual programa de resgate financeiro ao pais, receberam um "sinal vermelho" dos credores. A corrida
as caixas multibanco na Grécia deixou muitas ATM's "fora de servigo". O BCE, que no espago de uma
semana tinha aumentado o programa de cedéncia de liquidez a banca grega (ELA) por quatro vezes,
optou por desta feita ndo o fazer, mantendo o montante nos € 89 mil milhdes. Tsipras anunciou no
Gltimo domingo feriado bancario e controle de capitais na Grécia para esta segunda-feira, situagdo que
pode manter-se até a data do referendo, dia 5 de julho, ou seja, toda a semana, conforme
recomendacdo do conselho de estabilidade financeira do pais. Notas de imprensa referem que o
Ministério das Financas tera revelado que os bancos vdo mesmo ficar fechados até 7 de julho e que o
montante maximo de levantamento diario é de € 60. O primeiro-ministro referiu que os depdésitos dos
cidaddos estdo seguros, assim como 0s pagamentos de salarios e pensdes. De recordar que 0s
helénicos tinham até dia 30 de junho para garantir o pagamento de € 1,6 mil milhdes.

Banco Central da China volta a cortar juros e racio de reservas dos bancos para estimular
crédito e fomentar crescimento

O banco Central da China cortou a taxa de empréstimo a um ano em 25 pontos base (pb), para 4,85%
e reduziu a taxa de depésito a um ano igualmente em 25pb para 2%. J& o racio de reservas dos
bancos vai cair 50pb. O Peoplle’s Bank of China tem feito reducdes sucessivas de juros, de forma a
estimular a concessdo de crédito e injetar mais liquidez no sistema financeiro, para sustentar o
crescimento econémico.
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Assembleia
Empresa 22Trim. 2015 3° Trim. 2015 Geral
Acionistas
PSI20
Poriucel 23-07 DF 2510 DF 25-04-2015
Impresa 23-07 OF 29-10 DF 29-04-2015
Galp Energia 2707 AA 26-10 16-04-2015
BCP 2707 DF 02-11 DF 11-05-2015
BFI 28-07 DF 28-10 DF 28-04-2015
Jerdnimo Marins 28-07 DF 28-10 DF 09-04-2015
EDP Fenovaveis 2007 AA 28-10 AA 09-04-2015
MOS 28-07 DF 05-11 DF 06-05-2015
CTT 28-07 DF 04-11 DF 05-05-2015
EDP J0-07 DF 20-10 DF 21-04-2015
Al 3-07 06-11 14-04-2015
Banif 31-0F DF 02-11 DF 20-05-2015
REM 31-0F DF 13-1 17-04-2015
Sonas 15-08 DF 04-11 DF 30-04-2015
Semapa 28-08 DF 30-10 DF 30-04-2015
Tetxgira Duare 28-08 -1 30-05-2015
Pharol 31-08 3011 20-05-2015
Moia-Engil n.a. n.a. 28-05-2015
Dutros
Sonas Indistria 28-07 DF 12-11 DF 31-03-2015
Sonae Capital J0-07 2510 31-03-2015
Movabaze J0-07 DF 05-11 DF 25-04-2015
Sonas Skerra 05-08 DF 04-11 DF
Cofina n.a. n.a. 14-04-2015
Ak Antsz Absrura; DF: Depoiz Fecho; n.a. - ndo disponivel (2) ezperado
Fontz: Empreza.
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Empresa DPA Azzembleia Daa Daa Obs Ano Anierior

Bruio Geral  Pagamenio Ex-Div Pagamenio DFA Bruio

PSI20
Al 0,0800 14-Abr-15 11-Mai-15 T-Mai-15 Fago 22-Mai-14 0,042
Banif - 28-Mai-15 - - - - -
BCP = - 11-Mai-15 - - - - -
BPI - 25-Abr-15 - - - - -
CTT 0,4650 B-Mai-15 28-Mai-15 27-Mai-15 Fago 22-Mai-14 0,400
EDP 0,1850 21-Abr-15 14-Mai-15 12-Mai-15 Fago 28-Mai-14 0,185
EDP Rencvavels 0,0400 S-Abr-15 8-Mai-15 G-Mai-15 Fago 8-Mai-14 0,040
Galp Energia™ 01728 1G-Abr-15 12-Mai-15 8-Mai-15 Fago 22-Mai-14 0,144
01728 - 18-5a-14 15-3e-14 Fago 18-5a-14 0,173
Impresa - 28-Abr-15 - - - - 0,000
J. Maring 0,2450 S-Abr-15 T-Mai-15 5-Mai-15 Fago 2-Mai-14 0,305
Mota-Engil 0,1200 28-Mai-15 9-Jun-15 5-Jun-15 Fago J0-Mai-14 0,124
MOS 0,1400 f-Mai-15 26-Mai-15 22-Mai-15 Pago 23-Mai-14 0,120
Porucs! 0,4330 25-Abr-15 12-Mai-15 8-Mai-15 Fago 12-Jun-14 0,280
Fharol - 28-Mai-15 - - - A0-Mai-14 0,100
REM 01710 17-Abr-15 13-Mai-15 11-Mai-15 Fago A0-Abr-14 0,171
Semapa 03750 A0-Abr-15 13-Mai-15 11-Mai-15 Fago 16-Jun-14 0,332
Sonae 0,0365 J0-Abr-15 28-Mai-15 26-Mai-15 Fago 15-Mai-14 0,035
Teixgira Duars 00135 30-Mai-15 2%-Jun-15 25-Jun-15 Aprovado - -

Qutros
Coiina 0,0200 14-Abr-15 11-Mai-15 T-Mai-15 Fago 22-Mai-14 0,010
Movabase 0,0300 28-Abr-15 28-Mai-15 27-Mai-15 Pago B-Jun-14 0,200
Sonae Capital - 31-Mar-15 - - - - -
Sonae Indusiria - 31-Mar-15 - - - - -

nd - Néo disponivel

Estimado: Estimado peia Bioomberg

Proposto: Anunciado pela empresa, a ser proposto em Assembisia Geral
Apravada: Dividendo ja aprovado em Assembleia Geral

* Empresa paga dividendos 2 vezes a0 ano

** BCP recorrey a apoio do Estado, esta restrito de pagar dividendos.
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:
Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servigos de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinibes expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem vao receber nenhuma compensagéo
por fornecerem uma recomendag&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Ndo existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagéo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendagéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracgdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizag&o.
) Um membro do Conselho de Administracéo e da Comisséo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Supervisdo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servigos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administragdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o anlncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de agdes, lancada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22)  Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emiss&o de obrigacdes a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) 0 Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessédo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emisséo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emisséo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de agdes Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagio mai-15  abr-15 mar15 dez-14 jun-14 jan-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 0% 50% 30% 55% 7%  68% 7Y% 63% 54% 4%  3T% 0% 63%
Manter 0% 0% 0% 0% 32% 35% 23% 2% 1% % 15% 4% 2T% 1% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 0% 8% 18% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% 0% 18% 26% 5% 4% 7% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo  100%  100%  100%  100% 0% 0% 0% 4% 4% 1% 1% 42%  18% 16% 20% 25%
Variacéo 42%  21% 244% -204% 16% 21% 160% 29% -28% -10% 33% 51% 16% 30% 13% na
PSI 20 5840 6095 5969 4799 6802 6697 6559 5655 5404 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do enderego www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacédo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissédo, nem sustentar qualquer operagédo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar alteracdes neste relatério. As opiniées aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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