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Fecho  Var% ar no ano
ano
(€)

Euro Sooc 374 0% 170 170%
PSI 20 203 18%  293%  293%
IBEX 35 11428 04% 1,8 11,5%
CAC 40 5062 07% 189% 18.9%
D 30 11.520 14% 185%% 185%
FTSE 100* 6.985 00%  64% 12.0%
Dows Jones 12,070 03%  14%  95%
5&P 500 2114 03%  27%  11,4%
Nasdaq 5017 0%  55% 145%
Fusssl 1.233 0,4% 4%  11,0%
NIKKE] Z25* 1952 00% 119%  21,0%
MSCI EM 1.048 00%  96% 18.9%
*Fenado

PetrdizolWTT) 58,9 04%  106% 20,0%
CREB 778 D1%  0%%  T4%
EURCIUSD 1,118 0% T8% -
Eur 3m Dep* 0,020 50 5 -
OT 10y 2087 03 -538,0 -
Bund 10Y* 0,453 80 E3 -
*axa de jure com vanaghes em p.b.

Certificados Fe(;’;w Var. % ’X’a;;/;
PSI20 62,06 1,8% 29,7%
IBEX35 114,50 0,8% 11,1%
FTSE100 (2) 6973 0,0% 6,7%

(1)Média entre compra e venda no fecho
(2)Sem risco cambial (certificado quanto )
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Mercados

Contas empresariais animam bolsas

Os mercados acionistas europeus inverteram o sentimento de queda do inicio da sesséo
e apds as duas primeiras horas de negociagdo seguem no verde. A apresentacdo de
contas empresariais acima do esperado mitigou as preocupacdes sobre a Grécia e 0
condicionamento trazido pela sessdo penalizadora na Asia. No exterior, destacam-se os
bons nimeros dos bancos HSBC e UBS e da fabricante de roupa desportiva Adidas.

Fecho dos Mercados

PS50 Euroston: S&P 500
Banco Com PomR 4,3% Dislog Semicond  5,5% Cogrizant Tech-A  6,7%
+ Semapa  40% Havas B2 48% Wynn Resors L 4,0%
Banf-Bancoh  3.0% Morphosys Ag 4,7% Tenst Healtcars  3,8%
Banco Boi Safeg  0.7% imerys Sa -2,3% Csx Cop 2,3%
- Galp Energia 0.5% Nokia Oyj -2.6% Salesiorce.Com  -2.4%
Porugal TebReg  -1.7% OciMv -2.8% Keurig Green Mou  -4,0%

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Portugal

BCP de regresso aos lucros

Jeronimo Martins desconta hoje dividendo

Impresa cai para os prejuizos no 1° trimestre
Novabase paga dividendo de € 0,03/aga0 a 29 de maio
Mota-Engil propde dividendo de € 0,12/acédo

Europa

HSBC com lucros acima do previsto

UBS quase duplica lucros

Adidas anima investidores com nimeros surpreendentes
Infineon adquire posi¢do remanescente na LS Power Semitech

EUA

Comcast bate estimativas e aumenta plano de compra de agdes proprias
Dominion - bons resultados operacionais no 1° trimestre mas fracas previsdes
Cognizant supera expectativas no 1° trimestre e sobe guidance anual

Tyson Foods desilude na proje¢ao anual de vendas, apesar de bons resultados
Sysco desilude no EPS e nas receitas do 3° trimestre

Loews reporta quebra nos lucros e nas receitas

McDonald’s revela novo plano de operagdes

Monsanto interessada na Syngenta

Tesco diz néo a £ 4 mil milhdes da Carlyle por ativos sul coreanos, Sunday Times

Indicadores

IPP da Zona Euro recuou 2,3% em termos homélogos no més de margo
Balanga Comercial do Brasil obteve um excedente de $ 491 milhdes em abril
Encomendas as Fabricas norte-americanas subiram 2,1% em margo

PMI Industria no Brasil acentuou o ritmo de queda em abril

Confianga dos investidores na Zona Euro devera piorar menos que o esperado

Indicadores
Australia corta taxa de juro
FMI ameaca cortar financiamento & Grécia, diz FT
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Fecho dos Mercados ‘

Portugal. O PSI20 subiu 1,8% para os 6203 pontos, com 15 titulos em alta. O volume foi normal,
transacionando-se 404,3 milhdes de agdes, correspondentes a € 113,5 milhdes (12% abaixo da
média de trés meses). Pela positiva destacou-se o BCP, a subir 4,3% para os € 0,0929, liderando os
ganhos percentuais, seguida da Semapa (+4% para os € 13,3) e do Banif (+3% para os € 0,0069). A
Portugal Telecom liderou as perdas percentuais (-1,7% para os € 0,5630), seguida da Galp Energia (-
0,9% para os € 12,085) e do BPI (-0,7% para os € 1,45).

Europa. As principais bolsas europeias encerraram a primeira sesséo do més em alta, tendo-se
destacado o indice germanico DAX e o nacional PSI20. A motivar as pragas do velho continente
esteve a revelagdo de que embora a atividade transformadora da Zona Euro tenha abrandado o ritmo
de expansao em abril, fé-lo de uma forma menos brusca que o previsto. O indice Stoxx 600 avangou
0,5% (396,82), o DAX ganhou 1,4% (11619,85), o CAC subiu 0,7% (5081,97) e o IBEX valorizou 0,4%
(11429,1). Os setores que maiores valorizagdes apresentaram foram Quimico (+1,36%),
Telecomunicagdes (+1,17%) e Personal & HouseHold Goods (+0,73%).

EUA. Dow Jones +0,3% (18070,4), S&P 500 +0,3% (2114,49), Nasdaq 100 +0,1% (4482,61). Os
setores que encerraram positivos foram: Financials (+0,98%), Utilities (+0,73%), Health Care
(+0,59%), Telecom Services (+0,3%), Consumer Discretionary (+0,19%), Consumer Staples (+0,15%)
e Industrials (+0,15%). Os setores que encerraram negativos foram: Materials (-0,33%), Energy (-
0,23%) e Info Technology (-0,01%). O volume da NYSE situou-se nos 648 milhdes, 14% abaixo da
média dos ultimos trés meses (749 milhdes). Os ganhos ultrapassaram as perdas 1,6 vezes.

Asia (hoje): Hang Seng (-1,3%); Shangai Comp. (-4,1%). O Nikkei ndo ira transacionar até quinta-
feira, em virtude dos feriados que serdo comemorados no Japao.
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Portugal ‘

BCP de regresso aos lucros

O BCP (cap. € 5 mil milhdes, -0,2% para os € 0,0927) informou ter regressado aos lucros no 1°
trimestre de 2015, tendo obtido um resultado liquido positivo de € 70,4 milhdes nos primeiros trés
meses do ano. Esse numero compara com o prejuizo de € 40,7 milhdes do periodo homélogo. O
resultado core aumentou 89% para os € 222 milhdes, refletindo o crescimento da margem financeira
(com especial destaque para a subida de 81% em Portugal) e a redugdo dos custos operacionais
(novamente com a operagao nacional em destaque ao reduzir 8,7%). A margem financeira aumentou
38,9% para os € 328 milhdes. O produto bancario aumentou 33,9% para os € 688 milhdes. A taxa de
margem financeira aumentou 63pb para os 1,94%, e, excluindo os custos dos CoCos, subiu 37pb para
os 2,04%. A percentagem de crédito vencido ha mais de 90 dias em relagdo ao crédito total era de
7,2%, estando o grau de cobertura por imparidades nos 85,8%. Em termos homdlogos, os depositos
de clientes aumentaram 3,7% para os € 50,8 mil milhdes. O racio de crédito liquido em percentagem
dos depdsitos melhorou 8pp para os 108%. A utilizagao de financiamento liquido do BCE foi reduzida
em 33% para os € 6,2 mil milhdes. No final do periodo o racio common equity tier 1 situava-se nos
11,8% de acordo com o critério phased-in e de 9,9% em base fully-implemented. Indicadores de
capital foram impulsionados pelo efeito da melhoria da rendibilidade recorrente, dos ganhos na
carteira de divida publica e da alienagdo de uma participagdo de 15,4% no Bank Millennium (Polonia),
mas ndo incluem ainda o impacto da Operacdo Publica de Troca proposta para apreciacdo da
Assembleia Geral do proximo dia 11 de maio.

Jerénimo Martins desconta hoje dividendo

Os titulos da Jeronimo Martins (cap. € 8,3 mil milhdes, -0,1% para os € 13,345) comegam hoje a
transacionar sem o direito ao dividendo de € 0,245/ag&0, que sera pago dentro de dois dias.

Impresa cai para os prejuizos no 1° trimestre

A Impresa (cap. € 153 milhdes, -4,3% para os € 0,908) reportou um prejuizo de € 2,82 milhdes no 1°
trimestre de 2015, o que compara com o resultado liquido positivo de € 1,21 milhdes verificado no
periodo homélogo. A penalizar surgiu uma quebra de 10,4% nas receitas para os € 50 milhdes. O
EBITDA tombou 82,5 para os € 984 mil, o que corresponde a uma descida respetiva margem em 8,1pp
para 0s 2%. O montante de divida liquida desceu 1,8% para os € 191 milhdes.

Novabase paga dividendo de € 0,03/acédo a 29 de maio

Em comunicado @ CMVM, a Novabase (cap. € 76,3 milhdes, +1,2% para os € 2,43) informou que ird
proceder ao pagamento do dividendo de € 0,03/acdo no dia 29 de maio. As agdes comegam a
transacionar sem direito ao respetivo dividendo a 27 de maio (ex-date).

Mota-Engil propée dividendo de € 0,12/ag¢ao

A Mota-Engil (cap. € 632 milhdes, +0,1% para os € 3,09) convocou, para o proximo dia 28 de maio, a
Assembleia Geral. Na mesma, os acionistas serdo chamados a deliberar sobre diversos assuntos
(pode consultar a convocatéria no site da CMVM), nomeadamente a aprovagdo de contas de 2014 e a
aplicacdo dos resultados. O Conselho de Administragéo propde a distribui¢do de € 24,6 milhdes como
dividendos, o que corresponde a um dividendo de € 0,12/ag&o, o que corresponde a um payout ratio
de 45%.

* cap (capitalizagdo bolsista)
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HSBC com lucros acima do previsto

O HSBC (cap. £ 124,8 mil milhdes, -1,7% para os £ 6,356) apresentou lucros que superaram as
estimativas dos analistas, tendo o banco britanico beneficiado de um aumento das receitas
provenientes de trading e menores imparidades com crédito malparado. O lucro antes de impostos
aumentou 4,4% para os $ 7,1 mil milhdes, batendo os $ 5,8 mil milhdes antecipados pelo mercado. As
receitas ajustadas cresceram 4% para os $ 15,4 mil milndes. Os lucros da banca de investimento
(antes de impostos) subiram 4,3% para os $ 3,04 mil milhdes.

UBS quase duplica lucros

O UBS (cap. Sfr 78,3 mil milhdes, +7,4% para os Sfr 20,35) informou que quase duplicou os lucros nos
primeiros trés meses do ano, tendo todas as divisdes reportado contas acima das previsdes dos
analistas. O resultado liquido avangou 88% para os Sfr 1,98 mil milhdes, superando os Sfr 1,22 mil
milhdes aguardados. Foram registadas provisdes de Sfr 58 milhdes no periodo. O atual foco do banco
suico, a gestdo de ativos, esteve em destaque ao captar Sfr 14,4 mil milhdes em novos fundos. O
lucro antes de impostos dessa divisdo aumentou 54% para os Sfr 951 milhdes, ultrapassando os Sfr
699 milhdes esperados. Na banca de investimento a subida foi de 82% para os Sfr 774 milhdes,
beneficiado de um aumento da volatilidade do mercado e da atividade de clientes. No periodo o
retorno sobre os capitais préoprios (ROE, na sigla em inglés) chegou aos 14%, 4pp acima do objetivo
do ano. Na apresentagdo de resultados o banco sui¢o informou que as conversagbes com o
departamento de justica norte-americano (DoJ, na sigla em inglés) relativamente as alegagdes sobre
manipulagdo do mercado cambial estdo num estado avangado. O UBS considera que outras
autoridades poderdo procurar resolugdes semelhantes no futuro préximo, mas considerou que o nivel
de provisdes ja realizado é adequado aos custos de resolugéo previstos.

Adidas anima investidores com numeros surpreendentes

A Adidas (cap. € 16,2 mil milhdes, +2,7% para os € 77,59) reportou um crescimento de 12% no lucro
operacional do 1° trimestre para os € 345 milhdes, que ultrapassou os € 321 milhdes esperados pelos
analistas. Em trés meses a empresa lucrou € 221 milhdes, mais dois milhdes de euros que o previsto.
As receitas avangaram 17% para os € 4,08 mil milhdes, superando o consenso de mercado de € 3,9
mil milhdes, tendo a marca propria ampliado as vendas em 11%. Na China verificou-se um disparo de
44% e na Europa Ocidente subiu 13%. Nos EUA, a empresa beneficiou da valorizagdo do délar, ja que
na moeda norte-americana as vendas subiram apenas 7%, mas em euros subiram 28%. Estas subidas
compensaram as quedas registadas na Rlssia e antigos estados soviéticos, onde as vendas cairam
34%. Sem surpresas, a margem du periodo foi de 49,2%. A Adidas reiterou o guidance para 2015 em
aumentar as vendas entre 0s 4% e os 6%, excluindo efeitos cambiais, € uma margem bruta entre os
47,5% e 0s 48,5%.

Infineon adquire posi¢cao remanescente na LS Power Semitech

A Infineon adquiriu a posicdo remanescente na joint-venture LS Power Semitech, passando a deter a
totalidade na parceria de geragdo de energia que detém moédulos inteligentes que aumentam a
eficiéncia energética. Em junho do ano passado a alema tinha aumentado a sua participagéo para os
66%.

* cap (capitalizagdo bolsista)
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Comcast bate estimativas e aumenta plano de compra de agdes proprias

A Comcast, obteve um EPS ajustado de $ 0,79 no 1° trimestre, superando os $ 0,74 esperados pelo
mercado. As receitas cresceram 2,6% em termos homoélogos para os $§ 17,85 mil milhdes, também
acima dos $ 17,41 mil milndes previstos. A operadora de cabo reportou uma vorte adicdo de
subscritores de internet de alta velocidade ao angariar 407 mil novos clientes, quando o antecipado
pelos analistas era de 374 mil clientes. O nidmero de subscritores de internet superou pela primeira
vez o0s subscritores televisdo por cabo, excedendo os 22 milhdes. No periodo, a empresa perdeu de
forma surpreendente 8 mil subscritores de cabo, quando os analistas antecipavam um ganho de 30
mil. A receita média por cliente (ARPU, na sigla em inglés) aumentou 4,7% para os $ 140,41. As
receitas dos parques tematicos da NBCUniversal aumentaram 34% $ 651 milhdes, beneficiando das
novas atragdes da personagem “Harry Potter” e na divisdo de filmes cresceram 7% para os $ 1,45 mil
milhdes, impulsionadas pelo sucesso do filme “50 Sombras de Grey”. O cash flow operacional
aumentou 7,6% par aos $ 5,96 mil milhdes.

A empresa anunciou uma adicdo de $ 2,5 mil milnes ao plano de compra de agdes proprias para
2015, elevando o montante total disponivel para $ 6,75 mil milhdes. Recorde-se que ha duas semanas
a empresa retirou a sua proposta de $ 45,2 mil milhdes para adquirir a Time Warner Cable, citando
dificuldade em obter aprovagdo regulamentar. No 1° trimestre foram adquiridos $ 2 mil milhdes em
agdes proprias.

Dominion - bons resultados operacionais no 1° trimestre mas fracas previsoes trimestrais

A utility Dominion Resources reportou contas do 1° trimestre acima das expectativas. O resultado
operacional situou-se nos $ 0,99 por agéo (analistas apontavam para $ 0,96). Para o 2° trimestre
antecipa um EPS operacional entre § 0,65 e $ 0,75, o que fica abaixo dos $ 0,79 apontados pelos
analistas e para o conjunto do ano $ 3,50 a $ 3,85, com o ponto médio a ser superior aos $ 3,68
estimados pelo consenso.

Cognizant supera expectativas no 1° trimestre e sobe guidance anual

A Cognizant Technology Solutions registou resultados de $ 0,71 por agéo no 1° trimestre (EPS non-
GAAP), superando em 1 céntimo o antecipado pelos analistas. As receitas vieram nos $ 2,91 mil
milhdes, nivel superior ao aguardado ($ 2,89 mil milhdes). Para o 2° trimestre antecipa um EPS
ajustado de pelo menos $ 0,72 (analistas esperam valores em torno dos $ 0,73), com receitas
trimestrais superiores a $ 3,01 mil milnGes (consenso aponta para este limite inferior). A empresa de IT
reviu em alta o guidance anual, prevendo receitas de pelo menos $ 12,24 mil milhes, ao que
corresponde um crescimento minimo de 19,3% (anteriormente tinha apontado para subida minima de
19%). O outlook tem incorporado um efeito cambial negativo de 2%. Os analistas projetam um
crescimento acima dos 20%.

Tyson Foods desilude na projecdo anual de vendas, apesar de bons resultados trimestrais

A Tyson Foods, ultrapassou as estimativas dos analistas nos resultados do 2° trimestre fiscal. Os
numeros foram impulsionados pela compra da Hillshire Brands no ano passado. Os resultados por
acdo aumentaram para os $ 0,75, ultrapassando os $ 0,72/ag&0 esperados. As vendas cresceram 10%
para 4$ 9,98 mil milhdes, ficando ligeiramente agquém do apontado pelo consenso. A margem
operacional veio nos 5,5% (vs. 4% em periodo homdlogo).

A produtora de carne, a maior a nivel mundial, estima poupar cerca de $ 250 milhdes no ano fiscal de
2015 tendo em conta as sinergias geradas pela compra da Hillshire Brands, valor superior aos $ 225
milhdes que antes tinha projetado. A Tyson espera ainda aumentar cerca de 2% a produgdo de
proteina este ano fiscal, o dobro do inicialmente previsto. As vendas anuais devem totalizar $ 41 mil
milhes, valor inferior aos $§ 42 mil milhdes que tinha antecipado anteriormente e aos $ 42,35 mil
milhdes estimados pelo mercado.
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Sysco desilude no EPS e nas receitas do 3° trimestre

A Sysco, uma das principais empresas de distribuicdo alimentar da América do Norte, reportou um
EPS ajustado de $ 0,4 referente ao 3° trimestre de 2015, terminado em margo, que ficou aquém em
um céntimo de ddélar face & estimativa dos analistas. As receitas cresceram 4,2% em termos
homologos para os $ 11,75 mil milhdes, também abaixo dos $ 11,98 mil milhdes previstos pelo
mercado. A margem bruta caiu 17pb par aos 17,52%.

Loews reporta quebra nos lucros e nas receitas

O conglomerado norte-americano Loews anunciou um resultado por agdo operacional por agéo de $
0,27, que pode ndo ser comparavel com os $ 0,7 previstos pelos analistas, j& que inclui perdas
provenientes de operagdes descontinuadas como o prejuizo de $ 206 milhdes proveniente da venda
da HighMount E&P, com a anuidade da CNA Financial e o negécio de depdsito de pensdes. As
receitas cairam 7,1% em termos homologos para os $ 3,49 mil milndes. Em trés meses a empresa
lucrou $ 109 milhdes, menos de metade que os $ 245 milhdes registados no ano passado. No 1°
trimestre, a empresa comprou 1,8 milndes de agées proprias por § 71 milhdes.

McDonald’s revela novo plano de operagdes

O CEO da McDonald’s, Steve Easterbrook, revelou o plano de reestruturagdo que pretende
implementar na empresa de forma a dar a volta a um periodo mais dificil na vida da empresa. O plano
passa por redefinir a empresa em 4 segmentos diferentes, melhorando as operagdes tanto ao nivel
das lojas como da prépria estrutura. Eastbrook espera que estas mudangas estaquem a quebra nas
vendas que se tem registado. Sob este plano de reestruturagdo empresa antecipa poupangas de $ 300
milhdes/ano. Os 4 segmentos sdo: EUA, Mercados Lider Internacionais, Mercados de Elevado
Crescimento, Mercados de Entrada e ser&o liderados por Mike Andres, Doug Goare, Dave Hoffman e
lan Borden. A empresa disse que ira oferecer guidance quando reportar os resultados do 2° trimestre.
O capex em 2015 devera situar-se nos $ 2 mil milndes. A empresa de fast-food pretende também dar
primazia aos seu negocio de franchise pretendendo aumentar o nimero de restaurantes detidos por
gestores independentes dos atuis 81% para os 90% em 2018.

Monsanto interessada na Syngenta

A Monsanto, multinacional de produtos agricolas e biotecnologia, abordou a Syngenta, produtora de
quimicos para o setor agricola, sobre a possibilidade de aquisi¢éo, noticia a Bloomberg citando fontes
com conhecimento no caso. Segundo as fontes, nas conversagbes, a empresa suiga tera mostrado
preocupacdo sobre as barreiras regulatérias que um eventual negécio criaria. Para suplantar estas
dificuldades, a empresa norte-americana ja terd um plano para alienar porcdes dos ativos que
resultem da fusdo das duas empresas, tendo ja contactado a Bayer, como uma das potenciais
compradoras. As mesmas fontes reportam que ja no ano passado se discutiu esta possibilidade entre
as empresas, tendo a gestao da Syngenta rejeitado mais avangos.

Tesco rejeita proposta de £ 4 mil milhdes da Carlyle por ativos sul coreanos, diz Sunday Times

De acordo com o Sunday Times, a retalhista britdnica Tesco rejeitou uma proposta de £ 4 mil milhdes
apresentada pela empresa de private equity norte-americana Carlyle para a compra dos seus ativos
sul coreanos, a divisdo Homeplus.
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0 indice de Pregos no Produtor da Zona Euro recuou 2,3% em termos homélogos no més de margo,
quando em linha com o aguardado. No més anterior tinha-se verificado uma quebra de 2,8%. Em
termos sequenciais verificou-se uma subida de 0,2%.

A Balanga Comercial do Brasil obteve um excedente de $ 491 milhdes em abril, bem acima dos $
150 milhdes previstos. A beneficiar surgem as exportagdes acima do previsto (+ $ 156 milhdes que os
$ 15 mil milndes aguardados) e as importages abaixo do esperado (- $ 235 milhdes que os $ 14,9 mil
milhdes antecipados).

As Encomendas as Fabricas norte-americanas registaram uma subida sequencial de 2,1% em
margo, a um ritmo ligeiramente superior ao esperado (2%), mas que se deve ao corte da base do més
de fevereiro, onde a variagdo mensal foi de -0,1%, quando anteriormente se tinha avangado com um
crescimento de 0,2% nesse més.

De acordo com o indicador PMI Industria, medido pelo HSBC, a atividade transformadora no Brasil
acentuou o ritmo de queda em abril. O valor de leitura caiu de 46,2 para 46.

Segundo o instituto alem&o Sentix, a confianga dos investidores na Zona Euro devera piorar menos
que o esperado, no més de maio. O valor de leitura caiu de 20 para 19,6, quando o valor aguardado
era 19,1.

Outras Noticias

Australia corta taxa de juro

0 Banco Central da Australia cortou a sua taxa de juro diretora em 25pb para os 2%, um movimento
que era ja antecipado nas suas duas ultimas reunides. No entanto, o banco central deu conta de
melhorias no consumo das familias, dando a entender que os cortes nao iriam continuar.

FMI ameaga cortar financiamento a Grécia, diz FT

O Fundo Monetario Internacional avisou o Eurogrupo que podera nao desembolsar a sua parte dos €
7,2 mil milhdes (cerca de metade da ultima tranche de ajuda ao pais) caso os Ministros das Finangas
da Zona Euro n&o acordem um perddo parcial da divida. A noticia é avangada pelo Financial Times e
cita duas fontes que informam que de Poul Thomsen, diretor do departamento europeu do FMI, avisou
os ministros das finangas europeus na Ultima reuni&o, realizada a 24 de abril. O objetivo do Fundo é
colocar a Grécia de novo num caminho sustentavel. A noticia avanca também que os dados iniciais
que o FMI detém apontam para um défice primario de 1,5% do PIB, bem longe do acordado no Ultimo
bailout de um excedente de 3%.
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Assembleia
Empresa 1° Trim. 2015 2°Trim. 2015 3° Trim. 2015 Geral
Acionistas
PSI20
Galp Energia 27-04 AR 27-07 AA 26-10 16/04/2015
BFI 26-04 OF 28-07 OF 28-10 DF 2000412015
Porucel 20-04 A8 23-07 OF 28-10 DF 2000412015
Jerdnimo Marins 20-04 DF 20-07 DF 29-10 DF 09/04/2015
BCP 04-056 DF 27-07 OF 02-11 DF 11106/2015
Impresa 04-056 DF 23-07 OF 28-10 DF 2000412015
EDP Renovaveis 06-05 AA 28-07 AA 28-10 AA 00042015
Sonas 07-056 OF 1%-08 DOF 04-11 DF JIM04/2015
MNOS 07-056 OF 28-07 OF 05-11 DF 06/06/2015
EDP 07-056 OF J0-07 OF 28-10 DF 2110412015
Aliri 08-05 31-07 06-11 141042015
Banif 11-06 OF 31-07 OF 02-11 DF
REM 11-05 f.a. f.a. 1710442015
CTT 13-06 OF 28-07 OF 04-11 DF 05/06/2015
Semapa 15-06 OF 28-08 DF 30-10 DF JIM04/2015
Maoia-Engil 19-05 n.a. n.a.
Teixgira Duare 28-05 28-08 27-1 JM05/2015
Poriugal Telecom 31-05 n.a. n.a. 2900612015
Dutros
Sonae Capial 05-05 3007 29-10 NN 2015
Sonas Sierra 06-056 DF 05-08 OF 04-11 DF
Movabase 07-056 OF J0-07 OF 05-11 DF 2000412015
Sonae Indisiria 07-056 OF 28-07 OF 12-11 OF 31032015
Cofina f.a. f.a. f.a. 141042015
AA; Antez Absrurs; OF: Depoiz Fecho; naa. - ndo disponivel (2) esperado
Fonte: Empreza.
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Empresa DFA  Assembleia Daia Daia Obs Ano Anigrior
Bruio Geral  Pagamenio Ex-Div Pagamenio DPA Bruio
PsI20
Adri 0,0800 14-Abr-15 11-Mai-15 T-Mai-15 Aprovado 22-Mai-14 0,042
Banif - - - - - - -
BCP = - 11-Mai-15 - - - - -
BFI - 29-Abr-15 - - - - -
CTT 0,4650 5-Mai-15 29-Mai-15 27-Mai-15 Proposio 22-Mai-14 0,400
EDP 0,1850 21-Abr-15 14-Mai-15 12-Mai-15 Aprovado 20-Mai-14 0,185
EDP Renovaveis 0,0400 9-Abr-15 8-Mai-15 6-Mai-15 Aprovado 8-Mai-14 0,040
(zalp Energia® 0,1728 16-Abr-15 12-Mai-15 8-Mai-15 Aprovado 22-Mai-14 0,144
0,1728 - 18-5et-14 15-Set-14 Pago 18-3et-14 0,173
Impresa - 29-Abr-15 - - - - 0,000
J. Mariing 0,2450 9-Abr-15 T-Mai-15 5-Mai-15 Aprovado 8-Mai-14 0,305
Mata-Engil 0,1200 28-Mai-15 - - Proposio 30-Mai-14 0,124
NOS 0,1400 6-Mai-15 - - Proposio 23-Mai-14 0,120
Portuce! 0,4330 29-Abr-15 12-Mai-15 8-Mai-15 Aprovado 12-Jun-14 0,280
Poriugal Telecom - 29-Mai-15 - - - 30-Mai-14 0,100
REM 0,1710 17-Abr-15 - - Aprovado 30-Abr-14 0,171
Semapa 03750 30-Abr-15 13-Mai-15 11-Mai-15 Aprovado 16-Jun-14 0,332
Sonae 0,0365 30-Abr-15 - - Aprovado 18-Mai-14 0,035
Teixeira Duarie 0,0135 30-Mai-15 - - Proposio - -
Outros
Cofina 0,0200 14-Abr-15 11-Mai-15 T-Mai-15 Aprovado 22-Mai-14 0,010
Novabase 0,0300 29-Abr-15 29-Mai-15 27-Mai-15 Aprovado 5-Jun-14 0,200
Sonae Capial - 3-Mar-15 - - - - -
Sonae Indusiria - 3H-Mar-15 - - - - -
nd - Néo disponivel

Estimadio: Estimado pela Bioomberg

Proposto: Anunciado pela empresa, 8 ser proposto em Assembieia Geral
Aprovado: Dividendo fa aprovado em Assembleia Geral

* Empresa paga dividendos 2 vezes 8o ano

* BCP recorrew a apoio oo Estado, esta restrito de pagar dividendos.
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Declaragdes (“Disclosures”)

1) Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).
2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).
3)  Recomendagdes:
Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliagao incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5)  Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagées entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0s membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente equiparadas de

deterem agdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servigos de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatorio.

10)  As opinides expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem vao receber nenhuma compe nsagéo
por fornecerem uma recomendagao especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Ndo existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o analista, relativamente a recomendag&o. Este relatério ndo tem qualquer destinatario especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reuniées que visem o envolvimento do Banco na preparagdo e/ou colocagéo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendagéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagéo.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagdo.
) Um membro do Conselho de Administragdo e da Comiss&@o Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servigos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisi¢do das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consorcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administragao da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente a operagéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o anincio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Saude, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de agdes, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagao de 94 787 697 agbes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emiss&o de obrigagdes a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessao de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada & EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coorden ador
Global” da oferta publica de subscricdo de agdes Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendagdes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagio abr-15 dez-14 set-14 jun-14 mar-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 62% 50% 25% 55% % 68% 79% 63% 54% 41% 3% 30% 63%
Manter 0% 0% 10% 32% 13% 23% 12% 1% T% 15% 4% 27% 11% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 10% 0% 33% 18% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 19% 18% 29% 5% 4% % 4% 4% 0% 14%  16% 5% 0%
Sem Recom /Sob Reviséo ~ 100%  100% 0% 0% 0% 0% 4% 4% 1% 1%  42% 18% 16% 20% 25%
Variagéo 21% -164% -156% -106% 160% 160%  29% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSl 20 6095 4799 5741 6802 7608 6550 5655 5404 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endereco www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

drevengoes (“Disclaimer”)

\ informacao contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo
1em podendo desencadear ou justificar qualquer ag&do ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus
lestinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes
:ontidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco
SJomercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condi¢des de mercado podera implicar alteragées neste relatério. As opinibe s aqui expressas podem ser diferentes ou
:ontrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipoteses. Nao pode, nem deve, pois, o Banco
Jomercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contelido informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo deverad ser
iempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
rocesso de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos
esultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natur eza que possam vir a revestir. A reprodugéo
otal ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizag&o prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista d e distribuigdo destinam-se
\penas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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