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Mercados \

Investidores aguardam por desenvolvimentos gregos

As pragas europeias seguem na sua maioria em queda, com o PSI20 a ser uma das
principais excegdes. Os investidores aguardam por algum fumo branco da reunido do
Eurogrupo, onde o tema Grécia devera estar em destaque uma vez que o pais tera até
amanha para pagar cerca de € 750 milhdes ao FMI. O indice de agdes tomba 3,4%, com
a banca grega bastante pressionada.

Fecho dos Mercados

PSI20 Eurostoxx S&P 500
Banif-Bancol  4,5% Nekian Renkazt 9.1% Soutwestm Engy  5.5%
+ Edp 40% Deutsche WohnBr  57% Range Resources  5.7%
Semapa  30% Prosie Sati-Feg 55% Mrg Energy  57%
Moia Engl Sgos  1,0% Naf Bank Gresce -24% Cemer Corm 4,5%
- Teingirs Duae -36% Lagarders Sca -2,5% MNvidiz Corp 7.4%
Porucel 32 7.5% figha Bank AE. -4,%% Monsier Beverage -10,5%

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Portugal

BCP vota conversdo de divida subordinada

REN reporta contas do 1° trimestre, destaca dividendo, divulga plano estratégico 15 maio
Altri quase triplica lucros

Cofina lucra um milhéo

Europa

Air France revela ligeiro aumento no trafego em abril

Ahold e Delhaize em conversagdes iniciais sobre fuséo, diz imprensa

TomTom - Marina Wyatt deixa presidéncia em julho para assumir cargo na UBM

Banco mais antigo do mundo volta aos lucros quase 3 anos depois

Airbus - Reino Unido e Alemanha suspendem voos com Airbus A400M, apos acidente
em Sevilha

EUA

Microsoft - CEO Satya Nadella nega potencial interesse na Salesforce
CBS apresenta resultados e receitas acima do estimado

Monster desilude

NRG Energy com receitas do 1° trimestre acima do esperado

NVIDIA desilude nos resultados e nas projecdes

Syngenta rejeita proposta hostil de $ 45 mil milhdes da Monsanto

Indicadores

Taxa de Inflagdo da China aumentou menos que o esperado no més de abril
indice de Pregos do Produtor na China caiu 4,6% em termos homélogos e abril
Economia norte-americana criou 223 mil postos de trabalho no més de abril
Taxa de Desemprego nos EUA recuou 0,1pp para os 5,4% em abril

Outras Noticias
China corta taxa de juro pela 3% vez em 6 meses
Eurogrupo volta a reunir hoje
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Portugal. O PSI20 subiu 1,8% na sexta-feira, para os 6109 pontos, com 14 titulos em alta. O volume
foi normal, transacionando-se 450,4 milhdes de agdes, correspondentes a € 141,9 milhdes (10%
acima da média de trés meses). Pela positiva destacou-se o Banif, a subir 4,5% para os € 0,007,
liderando os ganhos percentuais, seguido da EDP (+4% para os € 3,65) e da Semapa (+3,8% para os
€ 13,23). A Portucel liderou as perdas percentuais (-7,5% para os € 4,044), seguida da Teixeira
Duarte (-3,6% para os € 0,645) e da Mota Engil (-1% para os € 2,86).

Europa. Os mercados acionistas europeus terminaram a sessao de sexta-feira em franco otimismo,
trazendo o saldo semanal para os ganhos. A obtengao da maioria absoluta no Reino Unido por David
Cameron do Partido Conservador foi inesperada e animou de sobremaneira os investidores. Também
a ajudar o sentimento, surgiram numeros ligeiramente abaixo do esperado de adigdo de postos de
trabalho nos EUA em abril, que fez os investidores acreditarem que o aumento das taxas de juro por
parte da reserva federal norte-americana nédo ira acontecer tdo cedo. Em termos empresariais, 0
destaque foi para a Syngenta que, num dia em que rejeitou uma proposta de $§ 45 mil milhdes da
norte-americana Monsanto, disparou quase 20%. O indice Stoxx 600 avangou 2,9% (400,16), o DAX
ganhou 2,6% (11709,73), o CAC subiu 2,5% (5090,39), o FTSE acumulou 2,3% (7046,82) e o IBEX
valorizou 2,2% (11424,7). Os setores que maiores valorizagdes apresentaram foram Quimico
(+4,57%), Imobiliario (+4,43%) e Utilities (+4,05%).

EUA. Dow Jones +1,5% (18191,11), S&P 500 +1,3% (2116,1), Nasdaq 100 +1,3% (4458,65). Todos
os setores encerraram positivos, tendo-se destacado: Health Care (+1,62%), Materials (+1,61%),
Energy (+1,6%). O volume da NYSE situou-se nos 731 milhdes, 2% abaixo da média dos ultimos trés
meses (749 milhdes). Os ganhos ultrapassaram as perdas 3,8 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (+1,25%); Hang Seng (+0,5%); Shangai Comp (+3%)
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Semapa destaca dividendo

A Semapa (cap. € 1,6 mil milhdes, -0,3%, ou € 0,035, para os € 13,195) esta esta segunda-feira, 11 de
maio, a destacar um dividendo de € 0,375 por agéo, ao que corresponde uma dividend yield de 2,8%,
tendo em conta a cotagédo de fecho de 8 de maio). O valor sera pago a partir de dia 13.

Para hoje sao ainda aguardados os resultados do 1° trimestre do Banif (cap. € 821 milhdes, inalterada
nos € 0,007).

BCP vota conversao de divida subordinada

O BCP (cap. € 4,8 milhdes, -1,3% para os € 0,0885) vai hoje votar em Assembleia Geral de Acionistas
a proposta de conversdo de divida subordinada em capital. O banco liderado por Nuno Amado
pretende fazer um reforgo de capital até € 428 milhdes, mediante a emisséo de até 5,35 mil milhdes de
novas agdes, convidando os detentores deste tipo de titulos a trocarem-nos por agbes. As novas
acdes emitidas com prego de emissdo por agdo correspondente a 93% da meédia ponderada por
volumes da cotagao das agdes do Banco no mercado regulamentado da Euronext Lisbon nos cinco
dias de negociagdo imediatamente anteriores ao dia do langamento da oferta publica de troca, sendo,
sem prejuizo do valor minimo legal, o preco de emissdo até 0,08 euros por agdo correspondente ao
valor de emisséo e, no excedente, correspondente a agio.

REN reporta contas do 1° trimestre, destaca dividendo e vai divulgar plano estratégico a 15 de
maio

A REN (cap. € 1,5 mil milhdes, -6%, ou € 0,173/agéo, para os € 2,726) apresentou um crescimento de
49,8% nos lucros do 1° trimestre, para os € 39,4 milhdes relativos ao 1° trimestre. O EBITDA cresceu
9,4% em termos homologos, para € 138,3 milhdes, beneficiando da venda da participagdo na Enagés
(+€ 20,1 milhdes), mas foi penalizado pelas alteragdes regulatérias introduzidas recentemente no setor
elétrico; O investimento diminuiu 12% para € 8,4 milhdes. O Resultado Financeiro foi de -€ 24,5
milhdes (vs -€ 29,3 milhdes no 1T14), impulsionado pela diminuicdo do custo médio da divida, para
4,1% (vs. 4,8% em igual periodo do ano anterior). A divida liquida no final do periodo estava nos €
2,372, aumentando 0,2% numa base homologa, controlada pelo abrandamento registado no CAPEX. A
REN vai apresentar o seu plano estratégico a 15 de maio. Em Maio, a REN pagara um dividendo de
17,1 céntimos por agdo, relativamente ao resultado liquido de 2014 (dividend yield de 5,9% face a
cotagdo de fecho de 8 de abril), sendo que os titulos deixam transacionam hoje ja sem direito ao
mesmo (ex-date).

Altri quase triplica lucros

A Altri (cap. € 811 milhdes, +0,8% para os € 3,955) obteve um resultado liquido de € 22,2 milhdes no
1° trimestre, quase que triplicando o resultado do periodo homélogo. As receitas cresceram 20% para
os € 154 milhdes. O EBITDA avangou 79% para os € 46,6 milhdes, correspondendo a uma margem de
30,2%, mais 10,1pp que o registo do 1° trimestre de 2014. A produgdo de pasta de eucalipto aumentou
17% para as 256 mil toneladas, tendo as vendas de pasta subido 7% para as 249 mil toneladas. A
divida liquida recuou 2% em trés meses para os € 504 milhdes. Como guidance a empresa referiu que
a Celbi, principal unidade industrial do grupo Altri, realizou, em abril, uma paragem anual programada
de manutengdo de cerca de 15 dias, o que afetou significativamente a produgdo e o nivel de custos
por tonelada de pasta nesse més. Por seu turno, a Caima concluird o projeto de conversdo para
pastas do setor de especialidades no inicio do més de junho, realizando na mesma data uma paragem
de manutengéo de cerca de uma semana, estando o arranque da produg&o previsto para a segunda
semana daquele més. A empresa tem ainda uma perspetiva positiva relativamente ao prego do
mercado da pasta BHKP.
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Cofina lucra um milhao

A Cofina (cap. € 59 milhdes, +2% para os € 0,575) obteve uma subida de 16,4% nos lucros do 1°
trimestre, tendo obtido um resultado liquido de um milhdo de euros. As receitas recuaram 2,7% para
os € 23,4 milhdes, tendo o segmento de revistas sido o mais penalizado com um rombo de 6,5% para
os € 4,3 milhdes. Ja as receitas do Correio da Manha TV, integradas no segmento jornais, cresceram
14% para os € 1,7 milhdes. O EBITDA caiu 2,2% para os € 3,1 milhdes, correspondendo a uma
margem de 13,3% (praticamente inalterada face a 2014). Como guidance a empresa recorda que o
segundo trimestre de 2014 foi caracterizado pelo Mundial de futebol, 0o que teve um impacto
extraordinario no nivel de publicidade desse trimestre. Assim, o comparativo expectavel para o
segundo trimestre de 2015 relativamente ao periodo homélogo de 2014 sera afetado por esse evento
ndo recorrente.

* cap (capitalizagdo bolsista)

Air France revela ligeiro aumento no trafego em abril

A Air France (cap. € 2,5 mil milhdes, +1,4% para os € 8,328) reportou um aumento de 0,4% no trafego
em abril. O fator de carga caiu 0,7% para 84,5%. O trafego na Transavia cresceu 4,6%, unidade que
entre outros fornece voos low-cost.

Ahold e Delhaize em conversagoes iniciais sobre fusao, diz imprensa

A Ahold (cap. € 16,5 mil milhdes, +7% para os € 18,45) e a Delhaize (cap. € 8,8 mil milhdes, +17,2%
para os € 84,87) estardo em conversacgoes iniciais sobre uma possivel fusdo, reportaram durante o fim
de semana os jornais De Tijd e o L'Echo, citando fontes diversas. Segundo as publicacdes as
retalhistas holandesa e belga ainda ndo atingiram a fase de discussdo de preco ou estrutura durante
as conversagdes. O valor de potenciais sinergias esta ja na cabega dos investidores, tendo o intervalo
entre os € 400 milhdes e os € 600 milhdes sido ja avangado por alguns analistas. A fusdo entre as
duas juntaria ndo apenas o negocio de retalho na Benelux, mas também as cadeias Food Lion
(Delhaize) e Stop & Shop (Ahold) nos EUA.

TomTom - Marina Wyatt deixa presidéncia em julho para assumir cargo na UBM

Marina Wyatt vai abandonar o cargo de CFO na fabricante de GPS TomTom (cap. € 1,9 mil milhdes, -
0,4% para os € 8,203) em julho, para assumir fungdes na UBM, com efeito a 2 de setembro.

Banco mais antigo do mundo volta aos lucros quase 3 anos depois

O Banca Monte dei Paschi di Siena anunciou um regresso aos lucros no 1° trimestre de 2015 ap6s 11
periodos consecutivos de perdas. O resultado liquido totalizou € 72,6 milhdes, ultrapassando os € 44
milhdes aguardados pelos analistas, beneficiado do negécio de trading e os custos relacionados com
juros dos CoCos cairam. A margem financeira cresceu 37% para os € 612 milhdes. J& o resultado
proveniente do trading quadruplicou para os € 172 milhdes, sobretudo devendo a ganhos
extraordinarios de € 122 milhdes, relacionado com a redugdo de investimentos. As provisdes
relacionadas com crédito malparado mantiveram-se praticamente inalteradas em termos homélogos
nos € 468 milhdes. O racio common equity tier 1 caiu 0,5pp para os 10,9%. Na passada sexta-feira, o
banco anunciou que ira adiar a concretizagao de objetivos de rentabilidade ja que se prepara para um
aumento de capital de € 3 mil milhdes a realizar-se nas préximas semanas. O BMPS antevé um lucro
de cerca de € 880 milhdes em 2018, quando anteriormente antecipava € 900 milhdes em 2017. O
retorno sobre capitais proprios devera ser de cerca de 8% em 2018, o que representa uma taxa de
crescimento anual composta de 4,8% nos 4 anos até 2018. Uma fusdo com um banco cooperativo é
uma hipétese, disse 0 CEO em entrevista ao |l Sole 24 Ore no domingo. Recorde-se que o Monte
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Paschi foi identificado como 0 banco com maiores défices de capital nos stress tests realizados o0 ano
passado na Zona Euro, tendo sido identificado um elevado risco de crédito. Para além disso o BCE
exigiu ao BMPS que reduza a sua exposi¢do ao Nomura Holdings até julho

Airbus - Reino Unido e Alemanha suspendem voos com Airbus A400M, apds acidente em
Sevilha

Os Ministérios da Defesa de alguns paises europeus suspenderam temporariamente as operagdes de
voo dos avides Airbus (cap. € 48 mil milhdes, -3,9% para os € 60,94) A400M, entre os quais Reino
Unido e Alemanha, apds a queda de um avido militar de carga deste modelo, ter feito quatro vitimas
no passado sabado, 9 de maio. A queda deu-se em Sevilha e 0 aparelho, que tinha como destino um
cliente na Turquia, esteva a ser testado. A forga aérea britanica

Axa desconta dividendo

A Axa (cap. € 54,9 mil milhdes, -4,6%, € 1,075, para os € 22,37) esta hoje, 11 de maio, a destacar um
dividendo de € 0,95 por agéo, ao que corresponde uma dividend yield de 4,1% tendo em conta o prego
de fecho de 8 de maio. O valor sera pago a partir de dia 13

CNP Assurances em ex-div

A CNP Assurances (cap. € 10,5 mil milhdes, -4,3%, € 0,685, para os € 15,315) encontra-se hoje, 11 de
maio, a destacar um dividendo de € 0,77 por acdo, correspondente a uma dividend yield de 4,8%
tendo em conta o prego de fecho de 8 de maio. O valor sera pago a partir de dia 13.

Sanofi destaca dividendo

A Sanofi (cap. € 115,3 mil milhdes, -3,8%, € 3,49, para os € 88,2) esta esta segunda-feira, 11 de maio,
a destacar um dividendo de € 2,85 por acao (dividend yield implicita de 3,1% atendendo a cotagéo de
fecho de 8 de maio). O valor sera pago a partir de dia 13.

Philips transaciona em ex-date

A Philips (cap. € 23 mil milhdes, -3,3%, € 0,83, para os € 24,575) negoceia hoje, 11 maio, pela
primeira vez sem direito ao dividendo de € 0,80 por ag&o (dividend yield de 3,1% com base na cotagéo
de fecho de 8 de maio). O valor sera pago a partir de dia 13.

KBC segue sem direito a dividendo

O KBCGroup (cap. € 23,8 mil milhdes, -3%, € 1,75, para os € 57,01) esta a destacar hoje, 11 maio, um
dividendo de € 2/acéo (dividend yield de 3,4% tendo em conta o prego de fecho de 8 de maio). O valor
sera pago a partir de dia 13.

* cap (capitalizagdo bolsista)
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EUA

Microsoft - CEO Satya Nadella nega potencial interesse na Salesforce

Satya Nadella, que se tornou CEO da Microsoft no ano passado, referiu ndo ter apresentado qualquer
proposta de compra a Salesforce, rival no de software on demand e cloud computing. A noticia surge
depois de nas Ultimas semanas terem surgido rumores que davam conta de um potencial interesse por
cerca de $ 49 mil milhges, citando fontes préximas do processo.

CBS apresenta resultados e receitas acima do estimado

A cadeia televisiva norte-americana CBS divulgou um EPS operacional de $ 0,78 no 1° trimestre,
suplantando as estimativas do mercado ($ 0,75). As vendas encolheram 2% em termos homoélogos
para os $ 3,5 mil milhdes, mesmo assim ficando acima dos $ 3,46 mil milhdes esperados. O resultado
operacional caiu 11,3% para os $ 702 milhdes em termos homologos. A empresa adquiriu 17,2 milhdes
de agbes proprias por $ 1.000 milndes, como tinha planeado no inicio do trimestre.

Monster desilude

A Monster Beverage desiludiu nas contas do 1° trimestre. Os resultados ficaram pelos $ 0,62 por agao
(analistas estimavam EPS de $§ 0,68) e as receitas pelos $ 587 milhdes (consenso previa § 597,5
milhGes). A fabricante de bebidas energéticas registou um custo de $ 260 milhdes, relacionado com
acordos de distribuigdo com a Coca-Cola. De recordar que a Monster Beverage estendeu acordos para
que a gigante seja a parceira preferencial para a distribuicdo de bebidas em termos globais.
Adicionalmente, a Monster passou a deter o exclusivo de bebidas energéticas da Coca-Cola.

NRG Energy com receitas do 1° trimestre acima do esperado

A NRG Energy, empresa de servigos energéticos nos EUA, registou uma perda de $ 0,37 por agéo no
1° trimestre, valor que pode nio ser comparavel com os $ 0,19/agdo de lucro antecipado pelos
analistas. As receitas operacionais de $ 3,83 mil milhdes excederam os $ 3,30 mil milhdes
aguardados. A empresa reiterou o guidance para 2015, estimando um EBITDA no intervalo $ 3,2 mil
milhoes- $ 3,4 mil milhdes.

NVIDIA desilude nos resultados e nas projegoes

A NVIDIA, fabricante de chips e processadores graficos, obteve um EPS ajustado de $ 0,33 no 1°
trimestre, ficando assim um céntimo de dolar abaixo do estimado. As receitas cresceram 4,4% para os
$ 1,15 mil milhdes, também ligeiramente abaixo dos $ 1,16 mil milhdes previstos. A quebra na procura
de computadores pessoais voltou a pressionar os numeros, tendo havido condicionamento da
apreciagdo do doélar. Para o trimestre corrente a empresa antecipa receitas a rondar os $ 1,01 mil
milhGes, o que desaponta face ao atual consenso de $ 1,18 mil milhdes. A margem bruta ajustada
deverd rondar os 56%, projecdo que fica ligeiramente abaixo dos 56,3% previstos. A empresa
anunciou o aumento do dividendo trimestral para os $ 0,1/agdo, mais um céntimo de ddlar que o
anteriormente pago, e do programa de compra de agdes proprias em $ 1,62 mil milhges.

Syngenta rejeita proposta hostil de $ 45 mil milhées da Monsanto

A Syngenta, produtora de quimicos para o setor agricola, rejeitou a proposta néo solicitada de $ 46 mil
milhdes da Monsanto, produtora agricola e de biotecnologia norte-americana. A empresa suiga
considerou a oferta demasiado baixa e considerou que a mesma iria levantar dificuldades até estar
concluida. Essas dificuldades incluem nao apenas o escrutinio dos reguladores mas também da
opinido publica “em diversos niveis e varios paises”, o0 que indica a preocupacdo da Syngenta com a
reputagdo da Monsanto como lider em organismos geneticamente modificados (GMO, na sigla em
inglés). A Syngenta informou que a proposta da Monsanto, de numerério e a¢des, avaliava cada agdo
da empresa em Sfr 449, sendo 45% em cash.
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A Taxa de Inflagdo da China aumentou menos que o esperado no més de abril. Em termos
homologos os pregos aumentaram 1,5% (+0,1pp que no més anterior), ficando aquém dos 1,6%
previstos.

0 indice de Pregos do Produtor na China caiu 4,6% em termos homélogos no més de abril (vs. est. -
4,5%), mantendo a taxa de queda registada no més anterior.

A economia norte-americana criou 223 mil postos de trabalho no més de abril, excluindo o setor
primario, ficando ligeiramente aquém dos aos 228 mil estimados. De ressalvar que o registo do més
anterior foi revisto em baixa dos 126 mil para apenas 85 mil.

A Taxa de Desemprego nos EUA recuou 0,1pp para os 5,4% em abril, indo ao encontro do esperado.
Este € o registo mais baixo de maio de 2008.

Outras Noticias

China corta taxa de juro pela 3% vez em 6 meses

O Banco Popular da China voltou a cortar a sua taxa de juro diretora pela 3% vez em 6 meses, desta
feita em 25pb para os 5,1%. Também a taxa de depdsito foi cortada na mesma proporgéo para os
2,25%.

Eurogrupo volta a reunir hoje

Os ministros das finangas da Zona Euro voltam a reunir hoje em Bruxelas para discutir a questio da
Grécia que amanha tem de pagar cerca de € 700 milhdes ao Fundo Monetario Internacional.
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Assembleia
Empresa 1° Trim. 2015  2°Trim. 2015 3° Trim. 2015 Geral
Acionistas
Ps120
Galp Energia 27-04 A4 2707 AA 26-10 16-04-2015
BPI 29-04 DF 29-07 DF 28-10 OF 20-04-2015
Poriucal 20-04 AL 23-07 DF 29-10 OF 20-04-2015
Jerdnimo Marins 29-04 DF 29-07 DF 29-10 OF 09-04-2015
BCP 04-05 DF 27-07 DF 02-11 OF 11-05-2015
Impresa 04-05 DF 23-07 DF 29-10 OF 20-04-2015
EDF Renovavels 06-05 AA 29-07 AA 28-10 AL 09-04-2015
Sonae 07-05 DF 19-08 DF 04-11 OF 30-04-2015
NOS 07-05 DF 29-07 DF 05-11 OF 06-05-2015
EDP 07-05 DF J0-07 DF 29-10 OF 21-04-2015
AT 03-05 3-07 06-11 14-04-2015
Banif 11-056 DF 31-07 DF 02-11 OF 29-05-2015
REM 11-06 n.a. n.a. 17-04-2015
CTT 13-056 DF 29-07 DF 04-11 OF 05-05-2015
Semapa 15-06 DF 253-08 DF J0-10 OF 30-04-2015
Maoia-Engil 19-05 n.a. n.a. 253-05-2015
Telxeira Duarns 29-05 253-03 -1 J0-05-2015
Poriugal Telecom 31-05 n.a. n.a. 29-05-2015
Outros
Sonae Capial 05-05 J0-07 2010 31-03-2015
Sonae Skerra 06-05 DF 05-08 DF 04-11 OF
Novabase 07-05 DF J0-07 DF 05-11 OF 20-04-2015
Sonae Indlstria 07-05 DF 29-07 DF 12-11 DF 31-03-2015
Cofina 053-05 DF n.a. n.a. 14-04-2015
AA: Antes Aberurs; DF: Depots Fecho; n.a. - néo disponived (g) esperado
Fonte: Empreza.
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Empresa DFA  Assembleia Daia Daia Cbs Ano Anigrior
Bruio Geral  Pagamenio Ex-Div Fagamenio DPA Bruio
PsI20
Alri 0,0800 14-Abr-15 11-Mai-15 T-Mai-15 Pago 22-Mai-14 0,042
Banif - 29-Mai-15 - - - - -
BCP = - 11-Mai-15 - - - - -
BFI - 29-Abr-15 - - - - -
CTT 04650 5-Mai-15 29-Mai-15 27-Mai-15 Aprovado 22-Mai-14 0,400
EDP 0,1850 21-Abr-15 14-Mai-15 12-Mai-15 Aprovado 20-Mai-14 0,185
EDP Renovavei 0,0400 9-Abr-15 8-Mai-15 6-Mai-15 Pago 8-Mai-14 0,040
Galp Energia® 01728 16-Abr-15 12-Mai-15 8-Mai-15 Aprovado 22-Mai-14 0,144
01728 - 18-5et-14 15-5et-14 Pago 18-Set-14 0,173
Impresa - 29-Abr-15 - - - - 0,000
J. Maring 0,2450 9-Abr-15 T-Mai-15 5-Mai-15 Pago 8-Mai-14 0,305
Mata-Engil 0,1200 28-Mai-15 - - Proposio 30-Mai-14 0,124
NOS 0,1400 6-Mai-15 26-Mai-15 22-Mai-15 Aprovado 23-Mai-14 0,120
Portuce! 0,4330 29-Abr-15 12-Mai-15 8-Mai-15 Aprovado 12-Jun-14 0,280
Poriugal Telecom - 29-Mai-15 - - - 30-Mai-14 0,100
REN 0,1710 17-Abr-15 13-Mai-15 11-Mai-15 Aprovado 30-Abr-14 0,171
Semapa 03750 30-Abr-15 13-Mai-15 11-Mai-15 Aprovado 16-Jun-14 0,332
Sonae 0,0365 30-Abr-15 - - Aprovado 18-Mai-14 0,035
Teixeira Duarie 0,0135 30-Mai-15 - - Proposio - -
Outros
Cofina 0,0200 14-Abr-15 11-Mai-15 T-Mai-15 Pago 22-Mai-14 0,010
Novabase 0,0300 29-Abr-15 29-Mai-15 27-Mai-15 Aprovado 5-Jun-14 0,200
Sonae Capial - 3-Mar-15 - - - - -
Sonae Indusiria - H-Mar-15 - - - - -
nd - Néo disponivel

Estimadlo: Estimado pela Bioomberg

FProposto: Anunciado pela empresa, 8 ser proposto em Assembieia Geral
Aprovado: Dividendo {3 aprovado em Assemblefa Geral

* Empresa paga dividendos 2 vezes a0 ano

™ BCP recorrew a apoio oo Estado, esta restrito de pagar dividendos.
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Declaragoes (“Disclosures”)

1) Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).
2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).
3)  Recomendagdes:
Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliagéo incluido neste relatorio, € o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5)  Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente equiparadas de

deterem acgdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servigos de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatoério.

10) As opinides expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem vao receber nenhuma compensagao
por fornecerem uma recomendag&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Ndo existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o analista, relativamente a recomendagéao. Este relatério ndo tem qualquer destinatario especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP ndo participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagédo e/ou colocagdo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendagéao, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneragdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagao.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagdo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Supervisdo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servigos de banca de investimento & Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consorcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administragdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente a operagéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o anlncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consoércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de agdes, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagdo de 94 787 697 agdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22)  Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emissao de obrigagdes a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessédo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada & EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissao de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de agdes Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendagdes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagio abr-15 dez-14 set-14 jun-14 mar-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 62% 50% 25% 55% 7% 68% 79% 63% 4% H1% % 0% 63%
Manter 0% 0%  10%  32%  13%  23%  12% 1% 7% 15% 4% /% 1% 40% 6%
Reduzir 0% 0%  10% 0%  33%  18% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0%  19%  18%  29% 5% 4% 7% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo  100%  100% 0% 0% 0% 0% 4% 4% 1% M%  42% 18%  16% 20% 25%
Variagéo 21% -164% -156% -106% 160% 160% 29% -28% -10% 33% 51% 16% 30% 13% na
PSI 20 6095 4799 5741 6802 7608 6558 5655 5494 7588 4464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do enderego www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengoes (“Disclaimer”)

A informacédo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, néo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéo nas condigdes de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipoteses. Nao pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compée este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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