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Portugal. O PSI20 recuou na sexta-feira 0,7% para os 6120 pontos, com 11 titulos em queda. O
volume foi fraco, transacionando-se 263,5 milhdes de ac¢des, correspondentes a € 78,6 milhdes (40%
abaixo da média de trés meses). Pela positiva destacou-se a REN, a subir 0,6% para os € 2,7,
liderando os ganhos percentuais, seguida da Impresa (+0,5% para os € 0,849) e da Semapa (+0,4%
para os € 13,3). A Teixeira Duarte liderou as perdas percentuais (-2,3% para os € 0,645), seguida da
Galp Energia (-2,2% para os € 11,635) e da Mota Engil (-1,8% para os € 3,003).

Europa. Os mercados acionistas europeus inverteram da performance positiva registada durante a
manha de sexta-feira e encerraram em queda na Ultima sessdo da semana passada. A pesar na
sessdo vespertina esteve a influéncia norte-americana. Foram revelados dados desapontantes nos
EUA: a producdo industrial caiu inesperadamente em termos sequenciais 0,3% em abril. Este registo
aliado as Vendas a Retalho que estagnaram de forma desapontante no 1° més do 2° trimestre, trazem
davidas sobre a forca da maior economia, que ja tinha tido um arranque de 2015 periclitante.
Também a confianca dos consumidores, medida pela Universidade do Michigan condicionou o
sentimento ao piorar inesperadamente em maio. Na sexta-feira foi dia de fecho de futuros e opgdes o
que contribui para um aumento da volatilidade e do volume. O indice Stoxx 600 recuou 0,4%
(396,45), o DAX perdeu 1% (11447,03), o CAC desceu 0,7% (4993,82), o FTSE deslizou 0,2%
(6960,49) e o IBEX desvalorizou 0,7% (11317,3). Os setores que mais perderam foram Automovel (-
1,56%), Energético (-1,55%) e Recursos Naturais (-0,85%). Pelo contrario, 0s setores que mais
subiram foram Imobiliario (+0,99%), Viagens & Lazer (+0,89%) e Servicos Financeiros (+0,31%).

EUA. Dow Jones +0,1% (18272,56), S&P 500 +0,1% (2122,73), Nasdaq 100 -0,02% (4494,291). Os
setores que encerraram positivos foram: Utilities (+1,26%), Consumer Discretionary (+0,75%),
Materials (+0,41%), Consumer Staples (+0,32%), Energy (+0,23%), Health Care (+0,21%) e Telecom
Services (+0,15%). Os setores que encerraram negativos foram: Financials (-0,43%), Info Technology
(-0,34%) e Industrials (-0,1%). O volume da NYSE situou-se nos 782 milhdes, 5% acima da média dos
Gltimos trés meses (746 milhdes). Os ganhos ultrapassaram as perdas 1,2 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (+0,8%): Hang Seng (-0,8%): Shangai Comp. (-0,6%)

Portugal

Semapa aumenta lucros e receitas no 1° trimestre

A Semapa (cap. € 1,6 mil milhdes, +0,2% para os € 13,33) obteve um crescimento de 15% em termos
homologos nos lucros do 1° trimestre para os € 20,2 milhdes. O EBIT caiu 0,3% para os € 52,9 milhdes
e 0 EBITDA ampliou 3,4% para os € 97 milhdes. A margem de EBITDA caiu 0,3pp para 0s € 19,7%. O
Volume de Negdcios aumentou 5,2% para os € 494 milhdes, tendo 76,3% sido provenientes de vendas
no exterior. O cash flow gerado cresceu 7,9% para os € 72,1 milhdes. A divida liquida aumentou 2,4%
para os € 1.419 milhdes.

EDP Brasil conclui compra de metade da Porto do Pecém

A EDP (cap. € 13 mil milhdes, +0,1% para os € 3,56) informou que a sua subsidiaria, EDP Brasil,
concluiu a aquisicdo de 50% do total do capital e dos direitos de voto da empresa Porto do Pecém
detida pela Eneva. A conclusdo da transacdo ocorre no seguimento do cumprimento de todas as
condicOes precedentes. A EDP Brasil realizou um pagamento no valor de R$ 300 milhdes.

* cap (capitalizacdo bolsista)
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Schneider Electric em conversacdes sobre possivel proposta pela Aveva, diz ST

De acordo com o Sunday Times, a Schneider Electric (cap. € 40,1 mil milhdes, +0,2% para os €
68,52), fabricante de circuitos elétricos, manteve conversa¢des com a banca sobre a possibilidade de
apresentar uma proposta pela Aveva (cap. £ 1,3 mil milhdes, +12,2% para os £ 20,58). Segundo o
periddico, também a General Electric (cap. $ 275 mil milhdes) e a Emerson (cap. $ 40,2 mil milhdes)
poderdo considerar apresentar uma proposta pela empresa britanica de engenharia de software.

Kabel Deutschland regressa aos lucros, espera aumento do EBITDA este ano

A Kabel Deutschland (cap. € 10,9 mil milhdes, -0,2% para os € 123,5), operadora de cabo alem§,
anunciou um crescimento de 6,3% nas receitas do ano fiscal de 2015, que terminou em margo, ao
totalizarem € 2,02 mil milhdes. O EBITDA ajustado anual aumentou 3,2% para os € 939 milhdes, tendo
0 lucro ascendido a € 239 milhGes, o que corresponde a um regresso aos lucros, depois de um 2014
com um resultado liquido negativo de € 68,2 milhfes. Para o ano fiscal corrente, a empresa antecipa
uma subida do EBITDA e um crescimento entre 0s 4% e os 9% nas receitas. O free cash flow
operacional devera ser superior a € 300 milhdes.

Orpea compra Celenus por montante ndo revelado.

A Orpea (cap. € 3,7 mil milhdes, +3,3% para os € 62,46), operadora francesa de lares de idosos, ira
adquirir a Celenus Klinken, especialista em tratamentos de reabilitagdo alem&, por um montante ndo
revelado. O custo da operacdo sera suportado pelo montante em caixa da empresa. Na sequéncia da
aquisicao, a Orpea reviu em alta a sua estimativa de receitas anuais dos € 2,31 mil milhfes para os €
2,36 mil milhdes. Em 2014, a Celenus teve receitas de € 100 milhdes.

Volkswagen com primeira quebra nas vendas em 4 anos e meio

A Volkswagen (cap. € 105,1 mil milhdes, +2,3% para os € 220,65) informou que as suas vendas
calfram pela primeira vez em pelo menos quatro anos e meio em abril, reporta a Reuters. No 4° més do
ano o nimero de veiculos vendidos caiu 1,3% em termos homdlogos para os 853,2 mil carros. O
abrandamento da expansdo na China e uma quebra nas vendas na América Latina apagaram as
subidas verificadas na Europa.

Marks & Spencer pode aumentar retorno ao acionista, diz ST

O Sunday Times noticia que a Marks & Spencer (cap. £ 9,5 mil milhdes, +1,7% para os £ 5,775)
podera anunciar a compra de acOes préprias, 0 pagamento de um dividendo especial ou até mesmo
aumentar o dividendo regular, citando fontes préximas da empresa.

Air France fecha trés bases no sul de Franca, diz Figaro

O jornal francés Le Figaro reporta que a Air France (cap. € 2,5 mil milhdes, +0,1% para os € 8,185) vai
fechar as suas trés bases no sul de Franca até outubro, devido a falta de visibilidade econémica das
mesmas. As bases em Toulouse, Nice e Marselha eram utlizadas com o intuito de a Air France fazer
frente as transportadoras low-cost.

Edenred — CEO abandona cargo no final julho

A Edenred (cap. € 5,2 mil milhGes, -2,7% para os € 22,805) anunciou que o seu CEO e chairman,
Jacques Stern, ird abandonar a empresa a 31 de julho, ap6és 5 anos no cargo. O board solicitou ao
comité para alterar os processos de recrutamento do grupo no plano de sucesséo.

* cap (capitalizacdo bolsista)
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EUA ‘

Netflix em conversagcBGes com Wasu Media para poder entrar na China

A Netflix manteve conversacbes com a Wasu Media, empresa media chinesa que conta com Jack Ma
como acionista, sobre a possibilidade de entrar no mercado de videos online da china avaliado em
cerca de $ 5,9 mil milhdes, noticia a Bloomberg citando fontes com conhecimento no caso. A luz das
regras presentes no pais do sol nascente, a empresa de stream televisivo e cinematografico precisa
de um parceiro local para poder entrar no mercado online chinés.

PayPal tera no board todos os administradores do EBay

O EBay informou que todos 0s 15 membros do board irdo permanecer ou passar a integrar o board da
PayPal quando o spinf-off, agendado para o 3° trimestre, separar a empresa de pagamentos da
empresa de comércio online. O atual chairman do EBay, Pierre Midyar, sera diretor em ambas as
companhias, informa o comunicado. Recorde-se que o PayPal contar4 com Dan Schulman como CEO
e John Danahoe como chairman quando a cisdo estiver completa, ficando no EBay Devin Wenig como
CEO e Thomas Tierney como novo chaiman.

King desaponta investidores ao avancar com um fraco meio de 2015

A King Digital, criadora de jogos para as redes sociais, desapontou os investidores ao projetar receitas
para o atual trimestre entre os $ 490 milhdes e os $ 520 milhdes, ja que o mercado antecipava valores
a rondar o limite superior desse intervalo. Essa previsdo contempla assim um decréscimo entre 17,4%
e 12,4% face a igual periodo do ano passado. Em termos qualitativos a empresa antevé que o0s
meados de 2015 seja mais fraco em termos sazonais, pelo que a tendéncia de crescimento devera
apenas voltar a surgir na parte final do ano. A King reportou um EPS ajustado de $ 0,61 no 1°
trimestre, que superou a estimativa de $ 0,53 do mercado. As receitas cairam 1,7% em termos
homologos para os $ 570 milhdes, também acima dos $ 554 milhGes aguardados. As receitas nédo
provenientes do jogo Candy Crush geraram 62% do valor total, aumentando 7pp em trés meses. O
nimero de utilizadores ativos atingiu um méaximo trimestral.

Applied Materials apresenta resultados do 2° trimestre fiscal

A Applied Materials, maior fabricante mundial de equipamentos para chips, apresentou um EPS
ajustado de $ 0,29, acima dos estimados $ 0,28 pelos analistas para o segundo trimestre fiscal de
2015, terminado a 26 de abril. O resultado liquido cresceu 39% para os $ 364 milhdes. As receitas
cresceram 3,8% em termos homologos para os $ 2,44 mil milhdes, acima dos $ 2,4 mil milhGes
previstos. Para o atual trimestre, a empresa antecipa um EPS ajustado entre 0s $ 0,31 e 0s $ 0,35
(excluindo aquisi¢des), em linha com o estimado. As receitas deverdo crescer entre 2% e 6% em
termos sequenciais, significando um valor entre os $ 2,49 mil milhdes e os $ 2,59 mil milhdes, quando
0 consenso antecipa $ 2,52 mil milhdes. Relembramos que no més passado, a Applied retirou a oferta
de aquisicao por $ 9,39 mil milhdes sobre a rival fabricante de chips Tokyo Electron.

Symantec com resultados e projecdes abaixo do esperado

A Symante, uma das maiores fabricantes de antivirus do mundo, apresentou um EPS ajustado de $
0,43, abaixo dos $ 0,44 esperados, referente ao 4° trimestre fiscal de 2015, terminado a 3 de abril. As
receitas cairam 6,6% em termos homdlogos para os $ 1,52 mil milhdes, atras dos $ 1,56 mil milhdes
aguardados. A empresa antecipa um EPS ajustado para o 1° trimestre fiscal de 2016 entre 0s $ 0,41 e
0s $ 0,44 (vs. $ 0,45 aguardados) e receitas entre os $ 1,5 mil milhdes e os $ 1,54 mil milhdes, aquém
dos $ 1,62 mil milhdes esperados, & medida que a empresa se prepara para se dividir em duas,
separando as operacOes de antivirus e de armazenamento de dados.
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A Balanca Comercial de Italia obteve um superavit de € 4,1 mil milhes em margo, registo que
compara com os saldos positivos de € 3,5 mil milhdes do més anterior e de € 3,8 mil milhdes do
periodo homologo. Em termos sequenciais, as exporta¢cdes cresceram 1,8% e as importacdes 4%.

De acordo com o seu valor final, a Produgdo Industrial no Japdo contraiu 1,7% em termos
homologos no més de margo, o que corresponde uma taxa de 0,5pp mais deprimida que o
preliminarmente reportado. Em termos sequenciais verificou-se uma contracdo de 0,8%. A Utilizagdo
de Capacidade Instalada caiu 1,2% face ao més de fevereiro.

Segundo os dados da imobiliaria Rightmove, o Preco das Casas no Reino Unido registou uma subida
homdloga de 2,5% em maio (abrandando 2,2pp face ao dltimo registo), com uma quebra mensal de
0,1%.

De acordo com o indicador preliminar medido pela Universidade do Michigan, a confianca dos
consumidores nos EUA piorou inesperadamente em maio. O valor de leitura desceu de 95,9 para
88,6, quando o mercado antecipava uma manutencao nos 95,9.

A Producéo Industrial nos EUA caiu inesperadamente em termos sequenciais 0,3% em abril, quando
0 mercado antecipava uma estagnacdo. Este é o segundo registo que da conta de um inicio de 2°
trimestre periclitante da maior economia do mundo, depois das Vendas a Retalho de abril terem
estagnado em termos homologos. A Utilizacdo de Capacidade Instalada caiu de 78,6% (valore
revisto em alta em 0,2pp) para os 78,2%, desapontando face aos 78,3% previstos.

De acordo com o Empire Manufacturing as condi¢des na industria e Nova lorque melhoraram de
forma menos expressiva que o esperado em maio. O indicador subiu de -1,19 para os +3,09, quando
era aguardada uma subida para os 5.

Os Custos Unitarios de Trabalho em Portugal aumentaram 4,1% em termos homologos no 1°
trimestre de 2015, quando no trimestre anterior se tinha registado uma diminui¢do de 8,7%.
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Assembleia
Empresa 1° Trim. 2015  2°Trim. 2015 3° Trim. 2015 Geral
Acionistas
Ps120
Galp Energia 27-04 A4 2707 AA 26-10 16-04-2015
BPI 29-04 DF 29-07 DF 28-10 OF 20-04-2015
Poriucal 20-04 AL 23-07 DF 29-10 OF 20-04-2015
Jerdnimo Marins 29-04 DF 29-07 DF 29-10 OF 09-04-2015
BCP 04-05 DF 27-07 DF 02-11 OF 11-05-2015
Impresa 04-05 DF 23-07 DF 29-10 OF 20-04-2015
EDF Renovavels 06-05 AA 29-07 AA 28-10 AL 09-04-2015
Sonae 07-05 DF 19-08 DF 04-11 OF 30-04-2015
NOS 07-05 DF 29-07 DF 05-11 OF 06-05-2015
EDP 07-05 DF J0-07 DF 29-10 OF 21-04-2015
AT 03-05 3-07 06-11 14-04-2015
Banif 11-056 DF 31-07 DF 02-11 OF 29-05-2015
REM 11-06 n.a. n.a. 17-04-2015
CTT 13-056 DF 29-07 DF 04-11 OF 05-05-2015
Semapa 15-06 DF 253-08 DF J0-10 OF 30-04-2015
Maoia-Engil 19-05 n.a. n.a. 253-05-2015
Telxeira Duarns 29-05 253-03 -1 J0-05-2015
Poriugal Telecom 31-05 n.a. n.a. 29-05-2015
Outros
Sonae Capial 05-05 J0-07 2010 31-03-2015
Sonae Skerra 06-05 DF 05-08 DF 04-11 OF
MNovabase 07-06 OF J0-07 OF 05-11 OF 25-04-2015
Sonae Indlstria 07-05 DF 29-07 DF 12-11 DF 31-03-2015
Cofina 053-05 DF n.a. n.a. 14-04-2015
AA: Antes Aberurs; DF: Depots Fecho; n.a. - néo disponived (g) esperado
Fonte: Empreza.
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Empresa DPA Azzembleia Daa Daa Ot Ano Anerior
Bruio Geral  Pagamenio Ex-Div Pagamenio DFA Bruo
PSI20
Alri 0,0800 14-Abr-15 11-Mai-15 T-Mai-15 Pago 22-Mai-14 0,042
Banif - 29-Mai-15 - - - - -
BCP = - 11-Mai-15 - - - - -
BFI - 29-Abr-15 - - - - -
CTT 0,4650 5-Mai-15 20-Mai-15 27-Mai-15 Aprovado 22-Mai-14 0,400
EDF 0,1850 21-Abr-15 14-Mai-15 12-Mai-15 Pago 29-Mai-14 0,185
EDF Renovavsis 0,0400 9-Abr-15 8-Mai-15 G-Mai-15 Pago 8-Mai-14 0,040
Galp Energia® 01728 16-Abr-15 12-Mai-15 8-Mai-15 Pago 22-Mai-14 0,144
01728 - 18-58-14 15-5a-14 Pago 18-5e-14 0,173
Impresa - 29-Abr-15 - - - - 0,000
J. Mardns 0,2450 g-Abr-15 T-Mai-15 B-Mai-15 Pago 8-Mai-14 0,305
Matza-Engil 0,1200 28-Mai-15 - - Proposio 30-Mai-14 0,124
NS 0,1400 g-Mai-15 26-Mai-15 22-Mai-15 Aprovado 23-Mai-14 0,120
Poriucel 0,4330 29-Abr-15 12-Mai-15 &-Mai-15 Pagoe 12-Jun-14 0,280
Poriugal Telecom - 29-Mai-15 - - - 30-Mai-14 0,100
REM 01710 17-Abr-15 13-Mai-15 11-Mai-15 Pagoe 30-Abr-14 0,17
Semapa 03750 30-Abr-15 13-Mai-15 11-Mai-15 Pagoe 16-Jun-14 0,332
Sonas 0,0365 30-Abr-15 28-Mai-15 26-Mai-15 Aprovado 15-Mai-14 0,035
Teixeira Duare 0,0135 30-Mai-15 - - Proposio - -
Qutros
Cofina 0,0200 14-Abr-15 11-Mai-15 T-Mai-15 Pagoe 22-Mai-14 0,010
Movabaze 0,0300 29-Abr-15 20-Mai-15 27-Mai-15 Aprovado 5-Jun-14 0,200
Sonae Capial - 31-Mar-15 - - - - -
Sonae Indusiria - 31-Mar-15 - - - - -
nd - Néo disponivel

Estimadio: Estimado pela Bioomberg

Proposto: Anunciado pela empresa, a ser proposto em Assembleia Geral
Aprovado: Dividendo & aprovado em Assemblefa Geral

* Empresa paga dividendos 2 vezes a0 ano

** BCP recorreu a apoio oo Estado, esta restito de pagar dividendos.
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatdrio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servi¢os de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatorio.

10) As opinibes expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véao receber nenhuma
compensagao por fornecerem uma recomendagéo especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Ndo existiu ou existe qualquer acordo
entre a empresa e o analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatario especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagéo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

) A remuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

)
)

O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizacéo.

Um membro do Conselho de Administragéo e da Comisséo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Supervisdo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servigos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administragéo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o anlncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014,

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada
em fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de agdes, lancada pela José de Mello SA, através de
um accelerated bookbuilding, relativo a alienagéo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22)  Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emiss&o de obrigacdes a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint
Bookruner” na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) 0 Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessédo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emisséo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista
“Eurobond” 7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de agdes Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagio abr-15 dez-14 set-14 jun-14 mar-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 62% 50% 25%  55%  T77% 68% 79% 63% B4% 41% 3% 0% 63%
Manter 0% 0%  10%  32%  13%  23%  12% 1% 7% 15% 4% 27%  11%  40% 6%
Reduzir 0% 0%  10% 0%  33%  18% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0%  19%  18%  29% 5% 4% 7% 4% 4% 0% 4% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo  100%  100% 0% 0% 0% 0% 4% 4% 1% 1%  42%  18%  16% 20% 25%
Variagéo 21% -164% -156% -106% 160% 160%  29% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PS5l 20 6095 4799 5741 6802 7608 G550 5655 5494 7588 4464 63 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do enderego www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informac&o contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, néo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acédo ou omissdo, nem sustentar qualquer opera¢do, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatéarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condicdes de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui
expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e hipdteses.
N&o pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este
relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatéarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por
quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informacgao referida neste relatério independentemente da forma ou
natureza que possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatérios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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