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Fecho dos Mercados ‘

Portugal. O PSI20 recuou ontem 0,2% para os 6106 pontos, com 10 titulos em queda. O volume foi
fraco, transacionando-se 335,9 milhdes de agdes, correspondentes a € 86,3 milhdes (33% abaixo da
média de trés meses). Pela positiva destacou-se a Altri, a subir 1,8% para os € 3,898, liderando os
ganhos percentuais, seguida da EDP (+0,7% para os € 3,581) e da EDP Renovaveis (+0,5% para os
€ 6,665). A Mota Engil liderou as perdas percentuais (-3,4% para os € 2,902), seguida do Banif (-
2,5% para os € 0,0077) e do BCP (-1,2% para os € 0,09).

Europa. Os mercados acionistas europeus acabaram por encerrar em alta, numa sessdo de alguma
volatilidade ja& que oscilaram entre uma abertura no vermelho, recuperaram para o verde a meio da
manh3, ao inicio da tarde voltaram as perdas, e a sessao vespertina acabou por encerrar um fim de
dia positivo. O PSI20 acompanhou o exterior na maioria das oscilagdes internacionais, menos na
ultima. A recuperacado junto ao fecho permitiu apagar perdas mas néo chegou para as valorizages.
Destaque para o principal indice acionista grego, ASE, que depois de ter estado a maior parte do dia
com perdas expressivas (até -2,7%), encerrou mesmo com uma valorizagdo consideravel (+1,7%),
isto apos terem sido reveladas noticias que davam conta de que a Comissao Europeia estava pronta
para apresentar um plano de compromisso a Grécia. O indice Stoxx 600 avancou 0,4% (398,09), o
DAX ganhou 1,3% (11594,28), o CAC subiu 0,4% (5012,31), o FTSE acumulou 0,1% (6968,87) e o
IBEX valorizou 0,2% (11345). Os setores que maiores valorizagdes apresentaram foram Automével
(+1,72%), Farmacéutico (+1,22%) e Quimico (+0,94%). Pelo contrério, os setores que mais cairam
foram Energético (-0,55%), Imobiliario (-0,45%) e Bancario (-0,28%).

EUA. Dow Jones +0,1% (18298,88), S&P 500 +0,3% (2129,2), Nasdaq 100 +0,4% (4512,948). Os
setores que encerraram positivos foram: Financials (+0,56%), Health Care (+0,55%), Telecom
Services (+0,52%), Consumer Discretionary (+0,42%), Info Technology (+0,41%), Utilities (+0,35%) e
Industrials (+0,2%). Os setores que encerraram negativos foram: Materials (-0,36%), Consumer
Staples (-0,27%) e Energy (-0,08%). O volume da NYSE situou-se nos 616 milhdes, 17% abaixo da
média dos ultimos trés meses (746 milhdes). Os ganhos ultrapassaram as perdas 1,8 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (+0,7%); Hang Seng (+0,4%); Shangai Comp. (+3,1%)
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BCP conclui venda da MGA

Em comunicado & CMVM, o BCP (cap. € 4,9 mil milhdes, +1,1% para os € 0,091) informou que a
venda da totalidade do capital social da Millennium bcp Gestdo de Activos ao Grupo CIMD foi
concluida. A atual oferta dos fundos de investimento geridos pela MGA manter-se-4 em todos os
canais e redes de distribuicdo do Millennium bcp. Os fundos de investimento geridos pela MGA,
abrangendo os mais importantes mercados e classes de ativos, proporcionam uma oferta que se
adapta as preferéncias dos investidores em termos de diversificacdo e risco, razéo pela qual fardo
parte dos produtos disponibilizados no modelo de distribuicdo de fundos de investimento em
arquitetura aberta, seguido pelo Millennium bcp apés a concluséo da transagéo. A natureza e as
politicas de investimento dos fundos de investimento mobiliario atualmente geridos pela MGA néo
serdo alteradas por motivo da aquisicdo da MGA pelo Grupo CIMD e os clientes do Millennium bcp
continuardo a poder subscrever e a ter acesso a informagédo, nos mesmos moldes, dos 18 fundos de
investimento mobilidrio atualmente geridos pela MGA. A generalidade das atuais equipas de gestéo de
investimentos, comercial e de opera¢des da MGA continuara em fungdes na sociedade gestora, a qual
continuard a seguir uma estratégia de investimento disciplinada, orientada para a maximizagdo do
desempenho sustentado dos fundos de investimento geridos, nas diferentes classes de ativos e
horizontes temporais, enquadrada por limites de volatilidade adequados aos perfis de risco previstos
nas politicas de investimento definidas e que toma em consideragao o perfil conservador da sua base
de subscritores. O Millennium bcp continuaréd a assegurar a fungdo de depositario dos fundos de
investimento geridos pela MGA. O patriménio de tais fundos, nos termos da lei, é auténomo e
segregado do Millennium bcp e da MGA. A data de 31 de Margo de 2015, a MGA apresentava um
volume total de ativos sob gestdo de 1.590 milhdes de euros em fundos de investimento mobiliario,
correspondentes a uma quota de mercado de 13,2% no mercado nacional, segundo dados da APFIPP,
0 que corresponde ao 4.° lugar entre as maiores sociedades gestoras no ranking nacional.

EDP vende € 186 milhdes do défice tarifario em Portugal

Em comunicado & CMVM, a EDP (cap. € 13,2 mil milhdes, +1% para os € 3,617) informou que a EDP
Servigo Universal, comercializador de ultimo recurso do sistema elétrico portugués, acordou a venda
de uma parcela de € 186 milhdes, e respetivos juros, do défice tarifario de 2014, relativo ao sobrecusto
com a produgao em regime especial. O défice tarifario de 2014 resultou do diferimento por 5 anos da
recuperacdo do sobrecusto de 2014 com a aquisicdo de energia aos produtores em regime especial
(incluindo os ajustamentos de 2012 e 2013).

CTT e Atlantico disputam compra do ActivoBank, diz JAN

Segundo o Jornal de Noticias, CTT (cap. € 1,5 mil milhdes, +0,4% para os € 10,185) e Atléntico irdo
avangar com ofertas néo vinculativas pelo ActivoBank, o banco eletronico do BCP. Segundo a
publicacdo, de fora ficam os outros dois candidatos que eram conhecidos: Fidelidade e Finantia,
podendo no entanto existir mais potenciais compradores, “uma vez que foram convidados a participar
no processo mais de uma dezena de possiveis interessados”. O prazo para entregar as ofertas ndo
vinculativas termina amanh@, refere a publicagéo.

* cap (capitalizagdo bolsista)
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Vodafone com crescimento organico positivo pela 1 vez em 11 trimestres, mas previsdes
desiludem

A Vodafone (cap. £ 60,7 mil milhdes, -2,2% para os £ 2,289) reportou um crescimento organico de
0,1% no 4° trimestre fiscal de 2015, terminado em margo, melhor que o esperado pelos analistas. E o
primeiro crescimento em 11 trimestres. As receitas aumentaram 9,2 % em termos homélogos para os £
10,59 mil milhdes, acima dos £ 10,41 mil milhdes esperados. Ja em termos anuais, as receitas cairam
8% para os £ 42,2 mil milhdes, em linha com o aguardado. O EBITDA anual veio nos £ 11,92 mil
milhdes, acima dos £ 11,84 mil milhdes antecipados. Para o ano fiscal de 2016 que terminara em
margo do préximo ano, a empresa antecipa um EBITDA entre os £ 11,5 mil milhdes e os £ 12 mil
milhdes, quando os analistas esperam £ 11,9 mil milhdes. A Vodafone espera um Capex entre os £ 8,5
mil milhdes e os £ 9 mil milhdes e tenciona aumentar o dividendo anualmente.

Merck desaponta no EBITDA mas supera nas receitas do 1° trimestre

A farmacéutica alema Merck KgaA (cap. € 43,6 mil milhdes, -2% para os € 100,25) apresentou um
EPS ajustado de € 1,12 no 1° trimestre, ficando abaixo dois céntimos abaixo do previsto pelos
analistas. O EBITDA ajustado cresceu 5,3% em termos homoélogos para os € 853 milhdes,
desapontando face aos € 864 milhdes aguardados pelo mercado. As receitas cresceram 16% para os
€ 3,04 mil milhdes, acima dos € 3,02 mil milhdes. A empresa reitera o Outlook para 2015,
contemplando receitas entre os € 12,3 mil milhdes e os € 12,5 mil milhdes (analistas projetam € 13,1
mil milhdes) e um EBITDA ajustado entre os € 3,45 mil milhdes e os € 3,55 mil milhdes (vs. est. € 3,84
mil milhdes).

Continental compra negécio automével da Elektrobit por € 600 milh6es

A Continental (cap. € 43,9 mil milhdes, +3,2% para os € 219,6) concordou em comprar o0 negécio
automével da Elektrobit (cap. € 649 milhdes, +20,1% para os € 4,9) por € 600 milhdes. No ano
passado, essa unidade obteve um EBITDA de € 22,4 milhdes e receitas de € 171,4 milhdes. A
empresa de software finlandesa, que passard a chamar-se Bittium apés a transacéo, ird registar um
ganho extraordinério de € 530 milhdes e ird distribuir grande parte ou a totalidade do montante
angariado. Investidores detentores de 46% do capital da empresa finlandesa ja concordaram com o
negocio. A Elektrobit abandona assim a sua intengdo de realizar um spin off da sua unidade de redes
moveis. Os acionistas serdo chamados a aprovar o negécio a 11 de junho. A construtora de
automéveis alemé espera que o negdcio esteja completo no 3° trimestre.

OMV desilude com resultados e previsoes

A austriaca OMV, maior petrolifera da Europa Central, divulgou resultados que falharam as estimativas
dos analistas. O EBIT caiu 50%, em termos homoélogos, para os € 333 milhdes, ficando abaixo dos €
355 milhdes aguardados pelo mercado. As receitas foram de € 5,83 mil milhdes, muito aquém dos €
6,47 mil milhdes esperados. O capex no trimestre ficou nos € 707 milhdes, abaixo dos € 748 milhdes
previstos. Para o ano de 2015, a petrolifera antecipa um prego de barril de brent entre 0os $ 50 e 0s $
60. Também prevé que as margens de refinagdo recuem dos recentes maximos devido ao excesso de
capacidade recorrente nos mercados europeus.

* cap (capitalizagdo bolsista)
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Endo compra Par Pharma por $ 8,05 mil milhées

A farmacéutica especializada Endo International, que possui domicilio fiscal na Irlanda, concordou em
adquirir a Par Pharmaceutical & empresa de investimentos TPG Capital, num negécio avaliado em
cerca de $ 28,05 mil milhdes, isto dois meses apos ter abandonado a intengdo de compra da Salix por
mais de $ 11 mil milhdes. O negdcio, que contempla $ 6,5 mil milhdes em numerario e o remanescente
em acgdes e ird assumir a divida da Par, tem como objetivo ampliar o negé6cio de medicamentos
genéricos da Endo para o fop5 em termos de vendas nos EUA e ir4 permitir a farmacéutica ampliar o
seu EPS logo no 1° ano. Sao estimadas poupangas de $ 175 milhdes nos primeiros 12 meses. O atual
CEO da Par, Paul Campanelli, irda juntar-se & Endo como diretor do negécio de medicamentos
genéricos. A transagao devera estar completa na segunda metade do ano. A Endo referiu ainda estar
a procura da melhor estrutura de capital que lhe permita realizar mais aquisi¢des no futuro.

Intel novamente em conversagdes para adquirir a Altera, diz NYP

A Intel estara outra vez em conversagdes para adquirir a fabricante de semicondutores Altera por mais
de $ 13 mil milhdes, noticia o0 New York Post. Uma finalizago das negociagbes é esperada acontecer
dentre de algumas semanas diz a publicagdo. Recorde-se que ha cerca de um més, a Altera tera
rejeitado uma proposta de $ 54/acéo feita pela Intel. A compra da Altera possibilita a entrada nos
mercados de semicondutores para automoveis, aplica¢des industriais e de comunicagéo, bem como
cimentar a lideranga no negécio de centros de dados, dizem os analistas do setor.

Alibaba processada por Gucci, Yves Saint-Laurent e outras

A Alibaba esta a ser processada por diversas marcas de luxo, entre as quais a Gucci e a Yves Saint-
Laurent, detidas pela francesa Kering, por alegadamente a gigante chinesa do comércio online permitir
com conhecimento a venda de artigos contrafeitos no seu mercado online. As intengbes das marcas
sdo que a venda dos produtos seja bloqueada e receber uma indeminizagéo de $ 2/artigo. A Alibaba ja
respondeu, referindo que o processo “ndo tem fundamento” e que o mesmo sera combatido
vigorosamente.
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Vendas de Automéveis na UE crescem 10,6% em fevereiro

As Vendas de Automodveis na Unid@o Europeia cresceram 6,9% em termos homélogos no més de abril,
abrandando em 3,7pp face a taxa do més anterior. Desta feita no periodo foram vendidos 1,17 milhdes
de veiculos. Em Portugal venderam-se 15 mil veiculos, mais 22% que no ano passado. No conjunto
dos primeiros 4 anos as vendas na U.E. subiram 8,2% (4,7 milhdes de automéveis e em Portugal
ampliaram 32,3% (61 mil automoveis). Com expansdes animadoras surgem Renault (+15,3%), Fiat-
Chrysler (+13,4%), BMW (+12%), Nissan (+9,3%) e Daimler (+7,8%). Com subidas mais modestas
surgem Volkswagen (+5,4%), Peugeot-Citroen (+2,5%), Opel (+1,5%) e Ford (+2,3%). No acumulado
dos trés primeiros meses do ano a Volkswagen mantém a lideranga da cota de mercado (24,8%),
seguida da Peugeot (-0,5pp para os 10,6%). Renault fecha o podio com um ganho de 0,3pp para os
9,6%. A Opel voltou a obter a maior quebra na quota de mercado ao recuar 0,7pp para os 6,6%, tendo
a Nissan sido quem mais subiu (+0,5pp para os 4,3%).

BCE comprou € 16,8 mil milhées na semana passada

0 Banco Central Europeu revelou que no ambito do programa de compra de titulos de divida publica
(QE) foram adquiridos € 13.696 milhdes na semana passada. O montante total adquirido até ha
passada sexta-feira ascende assim a € 122 mil milhdes. Ja nos outros dois programas de expans&o
monetaria em curso, o BCE adquiriu € 2.783 milhdes de obrigagcdes hipotecarias e € 304 milhdes em
instrumentos de divida titularizados durante a semana passada. Até 15 de maio, o montante
acumulado de covered-bonds era de € 80,8 mil milhdes e de asset-backed securities era de € 6,13 mil
milhdes.

O indice de mercado imobiliario NAHB revelou uma degradagéo inesperada das condigdes no setor
em maio. O indicador desceu dos 56 registados para os 54, quando os analistas apontavam para uma
subida para os 57.

Outras Noticias ‘ ‘

BCE acelera compras antes do Verdo

O membro executivo do Banco Central Europeu, Benoit Coeure, anunciou que o BCE ira aumentar as
compras de divida publica em maio e junho de forma a anteciparem um periodo de menor liquidez no
verdo. “Estamos cientes dos padrdes de sazonalidade do mercado de renda fixa durantes os periodos
de férias, entre 0 meio de julho e agosto, caracterizado por menor liquidez”, declarou. Recorde-se que
0 montante mensal “normal”, atingido nos meses de margo e abril”, s&o de € 60 mil milhdes.

Grécia “muito perto” de acordo, diz Varoufakis

Em entrevista televisiva o ministro das finangas da Grécia deu conta de que o Governo estaria “muito
perto” de um acordo para desbloquear mais ajuda das instituicdes. Yanis Varoufakis avangou com um
horizonte temporal de uma semana para o atingir
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Assembleia
Empresa 1° Trim. 2015 2°Trim. 2015 3° Trim. 2015 Geral
Acionistas
Ps120
Galp Energia 27-04 A4 2707 AA 26-10 16-04-2015
BPI 29-04 DF 29-07 DF 258-10 OF 20-04-2015
Poriucal 20-04 AL 23-07 DF 29-10 OF 20-04-2015
Jeronimo Marins 25-04 OF 25-07 OF 25-10 DF 09-04-2015
BCP 04-05 DF 27-07 DF 02-11 OF 11-05-2015
Impresa 04-05 DF 23-07 DF 29-10 OF 20-04-2015
EDF Renovavels 06-05 AA 29-07 AA 258-10 AA 09-04-2015
Sonae 07-05 DF 19-08 DF 04-11 OF 30-04-2015
NOS 07-05 DF 29-07 DF 05-11 OF 06-05-2015
EDP 07-05 DF J0-07 DF 29-10 OF 21-04-2015
AT 03-05 3-07 06-11 14-04-2015
Banif 11-056 DF 31-07 DF 02-11 OF 29-05-2015
REM 11-06 n.a. n.a. 17-04-2015
CTT 13-056 DF 29-07 DF 04-11 OF 05-05-2015
Semapa 15-06 DF 253-08 DF J0-10 OF 30-04-2015
Maoia-Engil 19-05 n.a. n.a. 253-05-2015
Telxeira Duarns 29-05 253-03 21 J0-05-2015
Poriugal Telecom 31-05 n.a. n.a. 29-05-2015
Outros
Sonae Capial 05-05 J0-07 28-10 31-03-2015
Sonae Skerra 06-05 DF 05-08 DF 04-11 OF
Novabase 07-05 DF J0-07 DF 05-11 OF 20-04-2015
Sonae Indlstria 07-05 DF 29-07 DF 12-11 DF 31-03-2015
Cofina 053-05 DF n.a. n.a. 14-04-2015
AA: Antes Aberura; DF: Depots Fecho; n.a. - néo disponived (2) esperado
Fonte: Empreza.
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Empresa DFA  Assembleia Daia Daia Obs Ano Anigrior
Bruio Geral  Pagamenio Ex-Div Pagamenio DPA Bruio
PsI20
Adri 0,0800 14-Abr-15 11-Mai-15 T-Mai-15 Pago 22-Mai-14 0,042
Banif - 29-Mai-15 - - - - -
BCP = - 11-Mai-15 - - - - -
BFI - 29-Abr-15 - - - - -
CTT 0,4650 5-Mai-15 29-Mai-15 27-Mai-15 Aprovado 22-Mai-14 0,400
EDP 0,1850 21-Abr-15 14-Mai-15 12-Mai-15 Pago 20-Mai-14 0,185
EDP Renovaveis 0,0400 9-Abr-15 8-Mai-15 6-Mai-15 Pago 8-Mai-14 0,040
(zalp Energia® 0,1728 16-Abr-15 12-Mai-15 8-Mai-15 Pago 22-Mai-14 0,144
0,1728 - 18-5et-14 15-Set-14 Pago 18-3et-14 0,173
Impresa - 29-Abr-15 - - - - 0,000
J. Mariing 0,2450 9-Abr-15 T-Mai-15 5-Mai-15 Pago 8-Mai-14 0,305
Mata-Engil 0,1200 28-Mai-15 - - Proposio 30-Mai-14 0,124
NOS 0,1400 6-Mai-15 26-Mai-15 22-Mai-15 Aprovado 23-Mai-14 0,120
Portuce! 0,4330 29-Abr-15 12-Mai-15 8-Mai-15 Pago 12-Jun-14 0,280
Poriugal Telecom - 29-Mai-15 - - - 30-Mai-14 0,100
REM 0,1710 17-Abr-15 13-Mai-15 11-Mai-15 Pago 30-Abr-14 0,171
Semapa 03750 30-Abr-15 13-Mai-15 11-Mai-15 Pago 16-Jun-14 0,332
Sonae 0,0365 30-Abr-15 28-Mai-15 26-Mai-15 Aprovado 18-Mai-14 0,035
Teixeira Duarie 0,0135 30-Mai-15 - - Proposio - -
Outros
Cofina 0,0200 14-Abr-15 11-Mai-15 T-Mai-15 Pago 22-Mai-14 0,010
Novabase 0,0300 29-Abr-15 29-Mai-15 27-Mai-15 Aprovado 5-Jun-14 0,200
Sonae Capial - 3-Mar-15 - - - - -
Sonae Indusiria - 3H-Mar-15 - - - - -
nd - Néo disponivel

Estimadio: Estimado pela Bioomberg

Proposto: Anunciado pela empresa, 8 ser proposto em Assembieia Geral
Aprovado: Dividendo fa aprovado em Assembleia Geral

* Empresa paga dividendos 2 vezes 8o ano

* BCP recorrew a apoio oo Estado, esta restrito de pagar dividendos.
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Declaragdes (“Disclosures”)

1) Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).
2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).
3)  Recomendagdes:
Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —-10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliagao incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5)  Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0s membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente equiparadas de

deterem agdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatério.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servigos de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatorio.

10)  As opinides expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensagéo
por fornecerem uma recomendagao especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendag&o. Este relatério ndo tem qualquer destinatario especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagdo e/ou colocagéo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendagéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagéo.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagao.
) Um membro do Conselho de Administragdo e da Comiss@o Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Supervisdo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisi¢do das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consoércio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administragdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente a operagéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Saude, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de agdes, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagéo de 94 787 697 agdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obrigagdes a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint B ookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada & EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emisséo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coorden ador
Global” da oferta publica de subscricdo de agdes Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendagdes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagio abr-15 dez-14 set-14 jun-14 mar-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 62% 50% 25% 55% % 68% 79% 63% 54% 41% 3% 30% 63%
Manter 0% 0% 10% 32% 13% 23% 12% 1% T% 15% 4% 27% 11% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 10% 0% 33% 18% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 19% 18% 29% 5% 4% % 4% 4% 0% 14%  16% 5% 0%
Sem Recom /Sob Reviséo ~ 100%  100% 0% 0% 0% 0% 4% 4% 1% 1%  42% 18% 16% 20% 25%
Variagéo 21% -164% -156% -106% 160% 160%  29% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSl 20 6095 4799 5741 6802 7608 6550 5655 5404 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endereco www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengoes (“Disclaimer”)

A informagao contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissao, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéo nas condi¢des de mercado podera implicar alteragdes neste relatorio. As opinides aqui express as
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contedo informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagao referida neste relatério independe ntemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento n&o é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatérios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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