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Fecho dos Mercados ‘

Portugal trabalhou, Alemanha descansou

Portugal. O PSI20 recuou ontem 1,8% para os 5989 pontos, com todos os titulos em queda. O
volume foi fraco, transacionando-se 173,3 milhdes de agdes, correspondentes a € 40,5 milhdes (68%
abaixo da média de trés meses). A Semapa liderou as perdas percentuais (-3,1% para os € 13,32),
seguida do BCP (-3% para os € 0,0864) e do Banif (-2,7% para os € 0,0073).

Europa. No dia de ontem, o mercado acionista alemao esteve encerrado enquanto o nacional esteve
a trabalhar normalmente. De igual forma os mercados da Suiga, Reino Unido e EUA (entre outros)
experienciaram um fim de semana prolongado, tendo os de Espanha, Itdlia e Grécia se mantido em
fungdes. As pragas que estiveram abertas terminaram no vermelho, tendo sido condicionadas pelo
tendo o rescaldo das eleigdes espanholas e pelas declaragdes do ministro do interior grego, dando
conta de que n&o iriam pagar os montantes devidos ao FMI em junho. O volume foi bastante fraco,
sendo justificado pelo j& mencionado facto de diversos mercados terem estado encerrados por
comemoragao de feriado. O indice Stoxx 600 recuou 0,3% (406,58), o CAC desceu 0,5% (5117,17), o
IBEX desvalorizou 2% (11322,3) e o ASE caiu 3,1% para os 814,06. Todos os setores perderam no
dia de hoje. Os que mais recuaram foram Ultilities (-1,05%), Bancério (-0,75%) e Construgéo (-0,57%).

EUA. Ontem Wall Street esteve encerrada por comemoracgéo do Memorial Day.

Asia (hoje): Nikkei (+0,1%); Hang Seng (+0,9%); Shangai Comp. (+2%)
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Portugal ‘

BCP langa Oferta Publica de Troca

Conforme aprovado na Assembleia Geral de Acionistas de 11 de maio, o BCP (cap. € 4,6 mil milhdes,
-0,9% para os € 0,0856) langou uma Oferta Publica de Troca de valores mobiliarios subordinados por
contrapartida da entrega até 5,35 mil milhdes de novas agdes ordinarias. O preco de emissdo das
novas agdes corresponde é de € 0,0834 por acdo, do qual € 0,08 correspondem ao respetivo valor de
emissdo unitario e € 0,0034 correspondem a agio. Neste enquadramento capital social do Millennium
bcp sera aumentado em € 428 milhdes para os € 4.134.690.253,08. O prazo da oferta ¢ de duas
semanas e decorrera entre as 8h30m do dia 26 de maio de 2015 e as 15h do dia 9 de junho de 2015.
Os resultados da oferta deverédo ser conhecidos a 11 de junho. O Banco prevé que as novas agdes
possam entrar em negociacdo no dia 16 de junho.

Semapa langa oferta preliminar de compra de agdes proprias com oferta de agoes da Portucel

A Semapa (cap. € 1,4 mil milhdes, +0,3% para os € 13,355) anunciou uma oferta preliminar de compra
de agdes proprias através da entrega de agdes da Portucel (cap. € 3 mil milhdes, -1,5% para os €
3,929). A Semapa oferece por cada agao propria 3,4 agdes da Portucel ja por si detida, até ao limite
de 48.461.924 acbes proprias. A pretende apds essa compra, proceder a reducdo do capital social no
respetivo montante. Esta oferta carece de aprovagdo por parte dos acionistas, tendo j& sido
convocada uma Assembleia Extraordinaria para o dia 23 de junho.

Sonae desconta hoje dividendo de € 0,0365/agdo

A Sonae (cap. € 2,4 mil milhdes, -1,8% para os € 1,208) desconta hoje, 26 de maio, um dividendo de €
0,0365 por agéo, correspondente a uma dividend yield de 3% tendo em conta a cotacéo de fecho de
25 de maio. O montante sera pago a partir de 28 de maio.

*cap. (capitalizagao bolsista)

Europa ‘

Ryanair projeta aumento dos lucros e da capacidade de carga

A Ryanair (cap. € 15,7 mil milhdes, +5,6% para os € 11,485) reportou um crescimento de 66% nos
lucros do ano fiscal terminado em margo para os € 867 milhdes. A transportadora aérea irlandesa
obteve um crescimento de 11% no numero de passageiros para os 90,6 milhdes de pessoas, com o
fator de carga a avancar 5pp para os 88%. Para o ano fiscal corrente a empresa projeta lucros entre
os € 940 milhdes e os € 970 milhdes, com o0 numero de passageiros a atingir os 100 milhdes e com o
fator de carga a chegar aos 90%. A empresa ird ter de recorrer ao leasing de 6 avides durante o Verao
para fazer face a procura. A Ryanair informou que o fator de carga nos primeiros 4 meses de 2015
cresceu 10% e que as reservas futuras estéo 4% acima do registo do periodo homélogo. A empresa
projeta crescimentos de passageiros de 50% em aeroportos como o de Lisboa, Bruxelas, Berlim e
Roma.

*cap. (capitalizagdo bolsista

Pégina 3 de 8




Millennium investment banking [EMEI{[CIAH:E 26 maio 2015

Indicadores

!

BCE comprou € 16,6 mil milhdes na semana passada

O Banco Central Europeu revelou que no ambito do programa de compra de titulos de divida puablica
(QE) foram adquiridos € 11.819 milhdes na semana passada. O montante total adquirido até ha
passada sexta-feira ascende assim a € 134,2 mil milhdes. Ja nos outros dois programas de expanséo
monetaria em curso, o0 BCE adquiriu € 2.046 milhdes de obrigagdes hipotecarias e € 99 milhdes em
instrumentos de divida titularizados durante a semana passada. Até 22 de maio, 0 montante
acumulado de covered-bonds era de € 82,8 mil milhdes e de asset-backed securities era de € 6,23 mil
milhdes. No més de maio, o BCE adquiriu € 45,2 mil milhdes no &mbito dos trés programas. O BCE
tem assim nesta semana de comprar € 14,8 mil milhdes para atingir o objetivo inicial de € 60 mil
milhdes mensais. No entanto, de recordar que Benoit Coeure disse na semana passada que 0
organismo europeu iria acelerar as compras agora para fazer face a uma menor liquidez prevista na
altura do Veréo.

Outras Noticias

l

Portugal reduz défice orgamental até abril

De acordo com os dados da Direcdo Geral do Orgamento, Portugal reduziu em € 138,6 milhdes o
défice orgamental no periodo entre janeiro e abril de 2015 quando comparado com igual periodo do
ano passado. Nos 4 primeiros meses do ano, o défice ascende a € 2.018 milhdes, tendo beneficiado
de um crescimento de 3% das Receitas Correntes e uma subida de apenas 1,1% da Despesa
Corrente.
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Assembleia
Empresa 1° Trim. 2015 2°Trim. 2015 3° Trim. 2015 Geral
Acionistas
Ps120
Galp Energia 27-04 A4 2707 AA 26-10 16-04-2015
BPI 29-04 DF 29-07 DF 258-10 OF 20-04-2015
Poriucal 20-04 AL 23-07 DF 29-10 OF 20-04-2015
Jeronimo Marins 25-04 OF 25-07 OF 25-10 DF 09-04-2015
BCP 04-05 DF 27-07 DF 02-11 OF 11-05-2015
Impresa 04-05 DF 23-07 DF 29-10 OF 20-04-2015
EDF Renovavels 06-05 AA 29-07 AA 258-10 AA 09-04-2015
Sonae 07-05 DF 19-08 DF 04-11 OF 30-04-2015
NOS 07-05 DF 29-07 DF 05-11 OF 06-05-2015
EDP 07-05 DF J0-07 DF 29-10 OF 21-04-2015
AT 03-05 3-07 06-11 14-04-2015
Banif 11-056 DF 31-07 DF 02-11 OF 29-05-2015
REM 11-06 n.a. n.a. 17-04-2015
CTT 13-056 DF 29-07 DF 04-11 OF 05-05-2015
Semapa 15-06 DF 253-08 DF J0-10 OF 30-04-2015
Maoia-Engil 19-05 n.a. n.a. 253-05-2015
Telxeira Duarns 29-05 253-03 21 J0-05-2015
Poriugal Telecom 31-05 n.a. n.a. 29-05-2015
Outros
Sonae Capial 05-05 J0-07 28-10 31-03-2015
Sonae Skerra 06-05 DF 05-08 DF 04-11 OF
Novabase 07-05 DF J0-07 DF 05-11 OF 20-04-2015
Sonae Indlstria 07-05 DF 29-07 DF 12-11 DF 31-03-2015
Cofina 053-05 DF n.a. n.a. 14-04-2015
AA: Antes Aberura; DF: Depots Fecho; n.a. - néo disponived (2) esperado
Fonte: Empreza.
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Empresa DFA  Assembleia Daia Daia Obs Ano Anigrior
Bruio Geral  Pagamenio Ex-Div Pagamenio DPA Bruio
PsI20
Adri 0,0800 14-Abr-15 11-Mai-15 T-Mai-15 Pago 22-Mai-14 0,042
Banif - 29-Mai-15 - - - - -
BCP = - 11-Mai-15 - - - - -
BFI - 29-Abr-15 - - - - -
CTT 0,4650 5-Mai-15 29-Mai-15 27-Mai-15 Aprovado 22-Mai-14 0,400
EDP 0,1850 21-Abr-15 14-Mai-15 12-Mai-15 Pago 20-Mai-14 0,185
EDP Renovaveis 0,0400 9-Abr-15 8-Mai-15 6-Mai-15 Pago 8-Mai-14 0,040
(zalp Energia® 0,1728 16-Abr-15 12-Mai-15 8-Mai-15 Pago 22-Mai-14 0,144
0,1728 - 18-5et-14 15-Set-14 Pago 18-3et-14 0,173
Impresa - 29-Abr-15 - - - - 0,000
J. Mariing 0,2450 9-Abr-15 T-Mai-15 5-Mai-15 Pago 8-Mai-14 0,305
Mata-Engil 0,1200 28-Mai-15 - - Proposio 30-Mai-14 0,124
NOS 0,1400 6-Mai-15 26-Mai-15 22-Mai-15 Pago 23-Mai-14 0,120
Portuce! 0,4330 29-Abr-15 12-Mai-15 8-Mai-15 Pago 12-Jun-14 0,280
Poriugal Telecom - 29-Mai-15 - - - 30-Mai-14 0,100
REM 0,1710 17-Abr-15 13-Mai-15 11-Mai-15 Pago 30-Abr-14 0,171
Semapa 03750 30-Abr-15 13-Mai-15 11-Mai-15 Pago 16-Jun-14 0,332
Sonae 0,0365 30-Abr-15 28-Mai-15 26-Mai-15 Aprovado 18-Mai-14 0,035
Teixeira Duarie 0,0135 30-Mai-15 - - Proposio - -
Outros
Cofina 0,0200 14-Abr-15 11-Mai-15 T-Mai-15 Pago 22-Mai-14 0,010
Novabase 0,0300 29-Abr-15 29-Mai-15 27-Mai-15 Aprovado 5-Jun-14 0,200
Sonae Capial - 3-Mar-15 - - - - -
Sonae Indusiria - 3H-Mar-15 - - - - -
nd - Néo disponivel

Estimadio: Estimado pela Bioomberg

Proposto: Anunciado pela empresa, 8 ser proposto em Assembieia Geral
Aprovado: Dividendo fa aprovado em Assembleia Geral

* Empresa paga dividendos 2 vezes 8o ano

* BCP recorrew a apoio oo Estado, esta restrito de pagar dividendos.
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Declaragdes (“Disclosures”)

1) Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).
2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).
3)  Recomendagées:
Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre —10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliagao incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5)  Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagées entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente equiparadas de

deterem agdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatério.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servigos de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatorio.

10)  As opiniBes expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma
compensacéao por fornecerem uma recomendacao especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). N&o existiu ou existe qualquer acordo
entre a empresa e o analista, relativamente a recomendagéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatario especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagdo e/ou colocagéo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendagéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagéo.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagao.
) Um membro do Conselho de Administragdo e da Comiss&o Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servigos de banca de investimento & Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisi¢do das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consoércio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administragdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente a operagéo de oferta de 34 300 000
acgdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Saude, realizada
em fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de agdes, lancada pela José de Mello SA, através de
um accelerated bookbuilding, relativo a alienagdo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obrigagdes a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint
Bookruner” na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessao de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada & EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista
“Eurobond” 7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coord enador
Global” da oferta publica de subscri¢do de agdes Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendagdes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagio abr-15 dez-14 set14 jun-14 mar-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 62% 50% 25% 55% % 68% 79% 63% 4% 41% 3I7% 30% 63%
Manter 0% 0% 10% 32% 13% 23% 12% 1% % 15% 4% 7% 11% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 10% 0% 33% 18% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 19% 18% 29% 5% 4% T% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom /Sob Revisdo ~ 100%  100% 0% 0% 0% 0% 4% 4% 1%  11%  42% 18% 16% 20% 25%
Variagéo 21% -164% -156% -106% 160% 160% 29% -28% -10% 33% 51% 16% 30% 13% na
PSl 20 6095 4799 5741 6802 7608 6550 5655 5484 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endereco www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.
Prevengoes (“Disclaimer”)

A informagédo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatérios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omiss&o, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condigées de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui
expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipoteses.
N&o pode, nem deve, pois, o0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este
relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente lisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatorio como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por
quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou
natureza que possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatérios que
constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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