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Agenda Macro

Ainda hoje, as 12h os dados de Produgao Industrial no Brasil. Nos EUA, as 13h15m sera
revelado a Criagdo de emprego ADP, as 15h o ISM Servigos e as 19h a revelagao do
Beige Book da Fed.
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Fecho dos Mercados

BCP e BPI dispararam em dia de corregdo europeia

Portugal. O PSI20 recuou 0,3% para os 5627 pontos, com 12 titulos em queda. O volume foi forte,
transacionando-se 1.092 milhdes de agdes, correspondentes a € 172,9 milhdes (54% acima da
média de trés meses). Pela positiva destacou-se o BPI, a subir 9% para os € 1,483, liderando os
ganhos percentuais, seguido do BCP (+2,4% para os € 0,0854) e do Banif (+1,5% para os €
0,0067). Os CTT lideraram as perdas percentuais (-3% para os € 9,634), seguidos da Impresa (-
2,7% para os € 1,05) e da Sonae (-2,5% para os € 1,232).

Europa. A generalidade dos indices europeus corrigiu pela 22 sesséo consecutiva, fazendo com
que o inicio do més de marco se mostre periclitante, ainda que o agregado do ano de 2015
continue bastante positivo. De recordar que o evento mais relevante da semana devera ocorrer
apenas na 5? feira quando o BCE se reunir. Os investidores deverdo estar atentos a detalhes
sobre o quantitative easing da Zona Euro que deve iniciar-se este més. Num dia em que todos os
setores perderam, os com pior performance foram o Automével, com a Fiat Chrysler (-3,3%) a
revelar uma subida das vendas em fevereiro abaixo do esperado, e o Bancario, num dia em que o
britdnico Barclays (-3,2%) informou ter feito uma provisdo de £ 750 milhdes relacionada com as
acusacdes de manipulagdo cambial de que é alvo. Por ca o dia foi marcado pela revelagao de que
Isabel dos Santos, segunda maior acionista do BPI, sugeriu aos bancos BPI (+9%) e BCP (+2,4%)
que analisem a possibilidade de uma fusdo, em resposta a oferta que os espanhois do CaixaBank
fizeram ao banco liderado por Fernando Ulrich, oferta essa que a empresaria angolana considera
n&o refletir o valor da institui¢do. Trazido de arrasto nas valorizagdes dos bancos surgiu o Banif a
ganhar 1,5%. O indice Stoxx 600 recuou 0,9% (387,68), o DAX perdeu 1,1% (11280,36), o CAC
desceu 1% (4869,25), o FTSE deslizou 0,7% (6889,13) e o IBEX desvalorizou 1,5% (11014,7). Os
setores que mais perderam foram Automével (-2,07%), Bancario (-1,38%) e Servigos
Financeiros (-1,31%).

EUA. Dow Jones -0,5% (18.203,37), S&P 500 -0,5% (2.107,78), Nasdaq 100 -0,5% (4.458,778).
Os Unicos setores que encerram positivos foram Utilities (+0,71%) e Energy (+0,23%), enquanto
0s mais castigados foram Health Care (-0,85%), Info Technology (-0,8%) e Industrials (-0,68%). O
volume da NYSE situou-se nos 693 milhdes, 11% abaixo da média dos Ultimos trés meses (781
milhdes).

Asia (hoje): Nikkei (-0,65%); Hang Seng (-1%); Shangai Comp. (+0,5%)

Portugal ‘

Sonae Capital reduz prejuizos para metade em 2014

A Sonae Capital (cap. € 97,3 milhdes, +3,5% para os € 0,389) apresentou uma melhoria de 52,5%
nos prejuizos reportados em 2014, tendo o resultado liquido sido negativo em € 6,3 milhdes. O
Volume de Negdécios consolidado cresceu 38,7% para os € 177 milhdes, o EBITDA consolidado
ampliou 61,4% para os € 11,8 milhdes, correspondente a uma margem de 6,7%. O free cash flow
melhorou em 17% para os € 11,7 milhdes e a divida liquida recuou 4,7% para os € 234,5 milhdes.
O investimento bruto contraiu 6,1% para os € 7,96 milhdes.

CTT (cap. € 1,4 mil milhdes, -0,2% para os € 9,61) e a Jerénimo Martins (cap. € 6,6 mil milhdes, -
0,7% para os € 10,56) apresentam resultados hoje depois do fecho de mercado.
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Revisao anual do PSI20 sem alteragdes, indice nacional continua com apenas 18 titulos

A Euronext informou que a o PSI20, atualmente com 18 titulos apds a exclusao do ESFG e do
BES, ira manter inalterada a sua composi¢do. Ainda assim, a 23 de margo, data efetiva da revis&o,
0s pesos de cada cotada serdo rebalanceados.

EDP com lucro de € 1.040 milhdes, acima do esperado

A EDP (cap. € 12,6 mil milhdes, -1,2% para os € 3,449) reportou um crescimento de 4% nos seus
lucros em 2014 para os € 1,04 mil milhdes, superando a estimativa de consenso apontada pela
Bloomberg de € 1,01 mil milndes. O EBITDA da empresa ampliou 1% para os € 3,64 mil milhdes,
também acima dos € 3,58 mil milhdes esperados. O EBIT subiu 4% para os € 2,19 mil milhdes. O
investimento operacional consolidado totalizou € 1.872 milhdes em 2014. Os fundos provenientes
de operagdes (FFO, na sigla em inglés) subiu 1% para os € 2,44 mil milhdes, sendo que o cash
flow operacional liquido ascendeu a € 1,55 mil milhdes. O montante de divida liquida estagnou nos
€ 17 mil milhdes. A posicdo de liquidez financeira (caixa e linhas de crédito disponiveis) do
ascende a € 6,1 mil milhdes, cobrindo as necessidades de refinanciamento da EDP até ao final de
2016, informa o comunicado. A capacidade instalada ampliou 1% para os 22.469 MW. O dividendo
proposto pelo Conselho de Administragcdo Executivo mantém-se inalterado nos € 0,185/acdo. O
dividendo representa um payout ratio de cerca de 6,5%. Face ao prego de fecho de ontem, a
dividend yield correspondente é de 5,3%. Durante a sessé@o de apresentagdo de contas, o CEO,
Antonio Mexia, referiu que a EDP esta a analisar uma nova emissdo de obrigagbes a 10 anos, de
pelo menos € 750 milhdes. A empresa pretende beneficiar com a queda dos custos de
financiamento nos dltimos meses, bem como com o facto de ter voltado a receber uma avaliagéo
de investment grade por parte da Moody’s. Segundo Mexia, esta melhoria de rating vai ter um
impacto positivo nos custos de financiamento da empresa. O executivo, que se encontra em fim de
mandato (que dura ha oito anos), mostrou ainda uma “vontade clara” em prosseguir o “projeto
EDP”, mas lembrou que a deciséo depende dos acionistas.

Violas volta a reforgar no BPI, desta feita acima do pre¢o da OPA do CaixaBank

O grupo Violas, através da empresa Violas Ferreira Financial S.A., voltou a reforgar a sua posi¢éo
no capital do BPI (cap. € 2,1 mil milhdes) desta feita através da compra de mais 370.435 agdes, a
um preco de € 1,348, ou seja, 1,43% acima do preco da OPA do CaixaBank (€1,329/acdo). A
empresa detém agora 2,5627% do BPI e o Sr. Edgar Alves Ferreira, membro do Conselho de
Administragdo dessa empresa, detém 0,0156%.

BPI divulga carta da Santoro a sugerir fusdo entre BCP e BPI

Em comunicado a CMVM, o BPI deu a conhecer a carta enviada pela Santoro Finance aos
presidentes das Comissdes Executivas de CaixaBank, BPI e BCP. Na mesma é possivel ler-se que
a acionista do banco liderado por Fernando Ulrich considera que a oferta langada pelo CaixaBank
ao BPI “ndo reflete corretamente o valor da Instituicdo”. Adicionalmente, a Santoro refere que € sua
“convicgao que existe abertura para se iniciar um processo de didlogo aprofundado pelas equipas
de gestéo direcionado a consolidagéo entre os dois Bancos”, leia-se BPI e BCP.

BCP disponivel para analisar possivel fusdo com BPI

Em comunicado a CMVM, o BCP informou ter recebido uma carta da Santoro Finance fazendo a
“promogao junto das administragdes do Banco BPI e Millennium bcp da anélise de uma operagéo
de fuséo entre as duas entidades.”O comunicado refere ainda que “havendo interesse do Banco
BPI, a Comissdo Executiva do BCP manifesta a sua disponibilidade para analisar a referida
operagdo, com respeito pelo circunstancialismo regulamentar aplicavel. Mais se informa que o
acima referido ndo pode ser entendido como garantia de que a operagdo venha a efetuar-se ou
como significando que tenha sido tomada qualquer decis&o relativamente & mesma.”
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Henkel com resultados do 4° trimestre abaixo do esperado mas bom crescimento de receitas
organicas

A Henkel (cap. € 41,8 mil milhdes, -3,8% para os € 102,25), fabricante de produtos quimicos,
entre os quais o detergente Persil, reportou lucros do 4° trimestre abaixo do estimado pelos
analistas, com a queda do Rublo a penalizar o crescimento na Russia. O EBIT cresceu 3,1% para €
602 milhdes, quando o mercado aguardava € 628 milhdes. As receitas cairam 7,1% em termos
homdlogos, para os € 4,1 mil milhdes, excedendo os € 4,09 mil milhdes esperados. Excluindo
efeitos cambiais e aquisigbes, as receitas organicas aumentaram 3,9%, a um ritmo superior ao
previsto (2,7%). No conjunto de 2014 as receitas orgénicas expandiram-se 3,4%, mais junto ao
limite inferior do intervalo que a empresa tinha projetado (3% a 5%). A margem EBIT situou-se nos
15,8%. A empresa projeta um crescimento de 3% a 5% nas vendas orgénicas em 2015 e um EBIT
ajustado a rondar os 16% das vendas, prevendo um aumento na ordem dos 10% nos resultados
(agdes preferenciais).

KPN considera vender negécio belga por € 1.000 milhées, diz Bloomberg

A KPN (cap. € 13,1 mil milhdes, +0,7% para os € 3,058), maior empresa de telecomunicagdes
holandesa, estd a reconsiderar uma venda da sua unidade de telecomunicagdes méveis na
Bélgica, noticia a Bloomberg citando fontes com conhecimento no caso. Segundo a agéncia
noticiosa, a empresa esta a trabalhar com o banco JPMorgan acerca de uma possivel venda e
podera procurar angariar cerca de mil milhdes de euros. A venda da unidade conhecida por Base
podera atrair tanto empresas do setor como firmas de buyout, disseram as fontes. A KPN reportou
em 2014 ter obtido receitas de € 711 milhdes na sua unidade belga e um EBITDA de € 149
milhdes. J& em 2012, a telecom holandesa tinha considerado venda a Base, um processo que foi
suspenso face as propostas néo satisfatorias recebidas. Na altura a KPN procurava € 1,8 mil
milhdes. Recorde-se que varios executivos da industria apelaram recentemente a uma
consolidagdo no setor das telecomunicagfes na Europa.

Neopost revela aumento de 4,6% nas receitas trimestrais e reitera outlook para margem
operacional anual

O fornecedor de equipamentos de correio eletronico francés Neopost (cap. € 1,7 mil milhdes, -
0,4% para os € 48,225) reportou um aumento homoélogo de 4,6% nas receitas do 4° trimestre, para
os € 312,5 milhdes, contribuindo para vendas anuais de € 1,11 mil milhdes, valor que fica
ligeiramente abaixo do antecipado pelos analistas (€ 1,12 mil milhdes). A empresa confirmou o
outlook para a margem operacional excluindo aquisi¢bes préxima dos 22%, Os dados anuais seréo
revelados a 31 de marco. Para 2015 espera uma variagéo das receitas orgénicas entre -1% e +2%.

SubSea 1 SA - imparidades levam a perdas anuais de $ 1,2 mil milhées e empresa propde
ndo pagar dividendo

A Subsea 7 Sa (cap. kr 25,4 mil milhdes, -2,2% para os kr 76,35), fabricante de equipamentos para
a industria petrolifera, reportou uma perda liquida de $ 1,2 mil milhdes no 4° trimestre. Os
resultados foram penalizados por imparidades de $ 1,18 mil milndes. As receitas ficaram pelos $
1,4 mil milhdes, aquém dos $ 1,65 mil milhdes aguardados. O EBITDA ajustado veio nos $ 297
milhdes, ligeiramente acima dos $ 293 milhGes estimados pelos analistas. A empresa vai propor o
ndo pagamento de dividendo. Para 2015 espera uma descida da margem EBITDA, devido aos
menores niveis de atividades e pressdo dos pregos. As receitas devem descer significativamente
face a 2014. A carteira de encomendas no final do ano era de $ 8,2 mil milhdes.
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Standard Chartered, confiante mesmo com quebra de lucro, mantém dividendo

O banco britanico Standard Chartered (cap. £ 25,1 mil milhdes, +4,1% para os £ 10,14) anunciou
que se sente suficientemente confiante na sua gestdo de capital para deixar o dividendo inalterado
nos $ 0,86. O lucro anual antes de impostos recuou 30% para os $ 4,2 mil milhdes, falhando os $
5,6 mil milhdes aguardados. O banco foi prejudicado por um registo de desvalorizagdo de $ 726
milhées no seu negdcio na Coreia, bem como um prejuizo de $ 145 milhdes nesse pais.
Imparidades com empréstimos cresceram 32%. O racio common equity tier 1 caiu 0,5pp para os
10,7%. O board nédo recebera bonus relativamente ao exercicio de 2014.

L&G sobe os lucros mas fica atras do esperado

A seguradora britanica Legal & General (cap. £ 15,9 mil milhdes, -3,7% para os £ 2,68) reportou
uma subida de 8% nos lucros antes de impostos de 2014, o que desaponta face as estimativas dos
analistas. O registo de £ 1,24 mil milhdes, ficou aquém dos £ 1,29 mil milhdes aguardados. A
penalizar surge a unidade de investimentos da empresa com uma quebra de 63% nos fluxos
liquidos para os £ 7,6 mil milhdes. As anuidades cobradas cresceram 61% para os £ 6,6 mil
milhdes. Os ativos sob gestdo ampliaram 11% para os £ 499,1 mil milhdes. O dividendo proposto
de £0,1125 é 21% acima do pago o ano passado.

ITV paga dividendo especial e espera um 2015 com fortes receitas de publicidade

A empresa media britanica ITV (cap. £ 9,4 mil milhdes, +5,7% para os £ 2,345) anunciou que ira
pagar um dividendo especial de £ 250 milhdes, face as expectativas de um ano forte em 2015.
Apenas nos primeiros trés meses do ano as receitas provenientes de publicidade cresceram 11%.
As receitas no ano passado ampliaram 8% para os £ 2,6 mil milhdes, incluindo uma subida de 6%
nas receitas de publicidade. Em termos brutos, o dividendo especial sera de £ 0,0694/agéo e o final
referente ao exercicio do ano passado de £ 0,0367/agc&o. Ambos os valores serdo pagos no dia 29
de maio, sendo que as agbes perdem o direito aos mesmos no dia 1 de maio (ex-date).

Deutsche Telekom defende consolidagao no setor das telecomunicagdes europeu

O CEO da Deutsche Telekom, Timotheuss Hoettge apelou a um movimento de consolidagéo no
numero de operadores moveis e de linha fixa na Europa de forma a melhorar a estrutura de custos
da industria. Em declaragdes a televisdo da Bloomberg, o executivo considerou que ter apenas
duas infraestruturas de comunicagdes fixas na Europa e apenas 3 ou 4 operadores moveis, a
industria das telecomunicagdes seria uma “maquina muito eficiente”.

Grupo Bollore reforga na Vivendi

O Grupo Bollore anunciou ter aumentado a sua participacdo na Vivendi em 3pp para os 8,15%,
gastando € 852 milhdes na operagéo. O acionista exortando & capacidade de desenvolvimento na
maior empresa media da Europa adquiriu 40,5 milhdes de agbes ao prego de € 21 cada.

Fiat Chrysler — vendas crescem 5,6% em fevereiro mas falham previsoes

A Fiat Chrysler revelou um aumento de 5,6% nas vendas em fevereiro, ritmo inferior ao antecipado
pelos analistas (8,9%). O inferno frio abrandou o trafego. A unidade Fiat Chrysler nos EUA
entregou 163.586 veiculos no més passado. As vendas da marca Jeep cresceram 21% para
55.642, liderada pelo Cherokee, Grand Cherokee e Wrangler. A marca Chrysler registou um
aumento de 13% para 28.502, com as vendas do novo sedan a crescerem 31% para 15.805. O
grupo apresenta crescimento de vendas pelo 59° més consecutivo.

*cap- capitalizagéo bolsista
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Best Buy aumenta dividendo, paga outro extraordinario e compra $ 1.000 milhdes de agdes
proprias

A Best Buy, maior retalhista de aparelhos eletrénicos do mundo, reportou um EPS proveniente de
operagdes continuadas de $ 1,48 no 4° trimestre fiscal de 2015, terminado em janeiro, superando a
estimativa de $ 1,35 dos analistas. As receitas recuaram 1,8% em termos homdlogos para os $
14,21 mil milhdes, abaixo dos $ 14,34 mil milhdes esperados. As vendas comparaveis subiram 2%,
0,1pp acima do previsto. A margem bruta no periodo fixou-se no 21,3%. A empresa antecipa que
as vendas comparaveis nos dois primeiros trimestres do ano recuem até aos 3%, sendo que ira
comecar a segunda fase de um programa de corte de custos com o objetivo de atingir poupancas
operacionais de $ 400 milhdes. A Best Buy para além de um aumento de quatro céntimos de ddlar
no dividendo trimestral para os $0,23 anunciou o pagamento de um dividendo especial de $
0,51/agao, indo gastar cerca de $180 milhdes com esta operagdo extraordinaria. Adicionalmente foi
aprovado um plano de compra de agdes proprias a 3 anos no valor de mil milhdes de délares.

Autozone revela resultados do 2° trimestre fiscal acima das expectativas

A retalhista de pecas automdveis Autozone reportou um aumento de 3,6% nas vendas comparaveis
do 2° trimestre fiscal, ritmo superior ao previsto (+2%). O EPS cresceu 15,6% em termos
homalogos para $ 6,51, superando os $ 6,38 estimados pelos analistas. As vendas liquidas nos
trés meses terminados em fevereiro atingiram os $ 2,14 mil milhdes, um aumento de 7,7% face a
igual periodo de 2014, ultrapassando os $ 2,12 mil milhdes aguardados. O resultado liquido subiu
9,8% para $ 211 milhdes.

Dick’s com niimeros acima do esperado no 4° trimestre

A Dick’s, retalhista de artigos desportivos, apresentou um EPS ajustado de $ 1,3 referente ao 4°
trimestre fiscal de 2015, terminado em janeiro, batendo os $ 1,22 esperados pelo mercado. As
receitas cresceram 11% em termos homologos para os $ 2,16 mil milhdes, suplantando também os
$ 2,2 mil milhes. As vendas comparaveis ampliaram 3,4%, bem acima dos 1,3% previstos. No ano
fiscal de 2015, a empresa adquiriu cerca de 4,3 milhdes de agdes proprias por $ 200 milhdes. No
final do periodo a empresa tinha 603 lojas abertas e $ 222 milhdes em cash. Para o trimestre
corrente a empresa antecipa um EPS entre os $ 0,49 e os $§ 0,53, que pode n&o ser comparavel
com os $ 0,56 previstos pelos analistas. Em 2015, a Dick’s antecipa um EPS entre os $ 3,1 e 0s $
3,2 (vs. $ 3,19 esperados), um crescimento de vendas comparaveis entre os 1% e os 3%, capex de
$ 365 milhdes e programa compra de agées proprias entre os $100 milhdes a § 200 milhdes.

Mylan sem surpresas nos resultados do 4° trimestre

A farmacéutica Mylan revelou numeros do 4° trimestre de 2014 em linha com o esperado pelos
analistas. O EPS ajustado veio nos $ 1,05 e as receitas cresceram 13,8% em termos homoélogos,
para $2,06 mil milndes. Para 2015 projeta um EPS ajustado no intervalo $ 4- $ 4,30, com o ponto
médio a ficar abaixo dos $ 4,21 estimados pelos analistas e receitas de $ 9,6 mil milhdes a $ 10,1
mil milhdes, o que em termos médios supera ligeiramente os $ 9,82 mil milhdes apontados pelo
mercado. O capex deve situar-se entre $ 400 milhdes e $ 500 milhdes.

Citigroup vende OneMain por $ 4,25 mil milhdes

O Citigroup concordou em vender a OneMain Financial Holdings & Springleaf Holdings por $ 4,25
mil milhdes. O negocio deverad estar completo durante o 3° trimestre. A Springleaf espera que o
negocio aumente o seu resultado liquido em 2015, quando os custos extraordinarios relacionados
com a compra forem excluidos. Ja o Citigroup disse que a venda ira adicionar cerca de $§ 1.000
milhdes aos lucros antes de impostos. Tanto o banco objeto da venda como o comprador s&o
especializados em empréstimos prestacionais de elevado juro.
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Servigos da Zona Euro aceleram menos que o previsto em fevereiro

De acordo com o valor final do PMI Servigos da Zona Euro, a atividade terciaria na Zona Euro
registou uma aceleracdo do ritmo de expansdo em fevereiro, mas menos expressiva que 0
esperado. O valor de leitura passou de 52,7 para 53,7, ficando ligeiramente aquém dos 53,9
apontados pelos analistas. O crescimento terciario na Alemanha teve um pequeno ganho de
momentum, com a leitura a subir de 54 para 54,7, mais lento que o esperado (55,5). Franga
regressou a expanséo, apds um més de contragdo, tendo o registo subido de 49,4 para 53,4, em
linha com o aguardado. Espanha registou um abrandamento mais brusco quem o estimado do ritmo
de crescimento, com o indicador a descer de 56,7 para os 56,2 (analistas previam 56,6). Ja a
leitura em Italia recuou para os 50, linha que separa terreno indicativo de contragdo do de
expansdo, quando o mercado apontava para uma aceleragdo (51,4).Irlanda continua a mostrar
robustez nos servigos, apesar de mais abrandado o ritmo de expansdo pelo segundo més
consecutivo, com a leitura a cair de 62,5 para 61,4.

Segundo o indicador PMI Servigos do Reino Unido, a atividade terciaria britdnica abrandou
inesperadamente em fevereiro. O valor de leitura desceu de 57,2 para 56,7, quando o mercado
esperava uma aceleragédo do ritmo de expansdo no més passado (57,5).

As Vendas a Retalho da Zona Euro registaram um aumento homologo de 3,7% em janeiro, subida
mais expressiva que o previsto (2,3%). Em termos sequenciais o crescimento foi de 1,1% (vs. 0,2%
estimados).

De acordo com o PMI Servigos, medido pelo HSBC, a atividade terciaria na China acelerou o
ritmo de expansao em fevereiro. O indicador subiu de 51,8 para 52.

Segundo o indicador PMI Servigos medido pela Markit, a atividade terciaria no Japao entrou em
contracdo em fevereiro. A leitura desceu de 51,3 para 48,5.
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Assembleia
Empresa 4 Trim. 2014 1°Trim. 2015  2°Trim. 2015 3° Trim. 2015 Geral
Acionistas
BFI 25-1 OF 28-04 DF 29-07 OF 28-10 DF 29-04-2015
BCP 02-02 OF 04-05 DF 2707 OF 02-11 OF 18-05-2015
Galp Energia 08-02 AA 27-04 AA 2707 AA 26-10 16-04-2015
Porucal 10-02 OF 28-04 OF 23-07 OF 28-10 OF
Movabase 11-02 DF 07-0b DF J0-07 OF 05-11 OF 29-04-2015
Semapa 13-02 OF 15-05 OF 28-08 OF 30-10 OF
Meddia Capial 24-02 n.a. n.a. n.a.
EDP Renovavels 25-02 AA 06-05 AA 20-07 AA 28-10 AA 15-04-2015
MNOS 26-02 AA 07-0b DF 09-07 OF 05-11 OF 31-03-2015
Sonae Indistria 27-02 OF 07-0b DF 29-07 OF 12-11 OF 31-03-2015
Aliri 27-02 DF f.a. f.a. n.a.
Cofina 2702 f.a. f.a. n.a.
Banif 02-03 AA 04-05 DF 3-07 OF 02-11 OF
EDF 03-03 OF 07-0b DF J0-07 OF 28-10 DF 21-04-2015
Sonae Capial 03-03 OF n.a. n.a. n.a.
Jerdnimo Marins 04-03 DF 28-04 DF 29-07 OF 28-10 DF 09-04-2015
CTT 04-03 DF 13-05 DF 29-07 OF 03-11 OF 05-05-2015
Sonae Sierra 05-03 DOF 07-0b DF 05-08 OF 04-11 DOF
Sonascom 056-03 DF f.a. f.a. n.a.
Sonae 11-03 DF 05-05 DF 18-08 DF 04-11 DOF 30-04-2015
Impresa 16-03 DF 04-05 DF 27-07 OF 28-10 DF 29-04-2015
REM 18-03 DF f.a. f.a. n.a.
ES Salde n.a. n.a. n.a. n.a.
Maoia-Engl n.a. n.a. n.a. n.a.
Mardier f.a. f.a. f.a. n.a.
Poriugal Telecom n.a. n.a. n.a. n.a.
AA: Antez Absrura; DF: Depoz Fecho; n.a. - ndo deponivel (g) esperado
Fonte: Empreza.

Péagina 8 de 11




Millennium investment banking MEIJNAIR 4 margo 2015

Dividendos ‘
Empresa DPA  Assembleia Daia Daia Obs Ano Anierior

Bruio Geral  Pagamenio Ex-Div Pagamenio DPA Bruio
Al 0,030 - 21-Mai-15 18-Mai-15 Esimado 22-Mai-14 0,042
Banif - - - - - - -
BCP = - 19-Mai-15 - - - - -
BRI - 25-Abr-15 - - - - -
Cimpor - - - - - 24-Abr-14 0,003
Cofing 0,010 - 21-Mai-15 18-Mai-15 Esimado 22-Mai-14 0,010
Corceira Amonim 0,105 - - - Esimado 23-Abr-14 0,120
CTT - 5-Mai-15 - - - 22-Mai-14 0,400
EDP 0,185 21-Abr-15 - - Proposio 20-Mai-14 0,185
EDP Renovavels 0,040 15-Abr-15 - - Proposio &-Mai-14 0,040
ES 3alde - - - - - - 0,000
F Ramada - - - - - 22-Mai-14 0125
Galp Energia® 0,173 16-Abr-15 - 20-Mai-15 Esimado 22-Mai-14 0,144

0,173 - 18-58t-14 15-5et-14 Pago 18-58t-14 0173
Glink - - - - - - 0,000
Ibersol 0,055 - 25-Mai-15 21-Mai-15 Esimado 30-Mai-14 0,055
Impresa - 20-Abr-15 - - - - 0,000
Inapa - - - - - - -
J. Marins 0,260 9-Abr-15 T-Mai-15 4-Mai-15 Esimado &-Mai-14 0,305
Margier - - - - - - -
Media Capial 0,0975 - - - Proposio 30-Mai-14 0118
Maia-Engil 0,130 - 26-Mai-15 21-Mai-15 Esimado 30-Mai-14 0124
NOS 0,140 3-Mar-15 - - Proposio 23-Mai-14 0,120
MNovabase 0,030 28-Abr-15 - - Proposio B-Jun-14 0,200
Partucel 0,200 - - 8-Jun-15 Esimado 12-Jun-14 0,280
Paortugal Telecom - - - - - 30-Mai-14 0,100
Redius - - - - - - 0,000
REN 0,172 - 12-Mai-15 8-Mai-15 Esimado 30-Abr-14 01
SAG - - - - - - -
Semapa 0,332 - - 11-Jun-15 Esimado 16-Jun-14 0,332
Soares da Cosia - - - - - - -
Sonae 0,036 30-Abr-15 14-Mai-15 13-Mai-15 Esimado 15-Mai-14 0,035
Sonae Capital - - - - - - -
Sonae Industria - 31-Mar-15 - - - - -
Sonaecom 0,050 - 21-Mai-15 18-Mai-15 Esimado - 0,000
Teixgira Duane - - - - - - -

na - Nao disponivel

Estimado: Estimado peia Bloomberg

Froposto: Anunciado pela empresa, a ser proposto em Assembieia Geral
Aprovado: Dividendo ja aprovado em Assembisia Geral

* Empresa paga dividendos 2 vezes a0 ano

** BCP recorreu a apoio do Estado, esta restrito de pagar dividendos.
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Declaragdes (“Disclosures”) %

1) Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).
2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).
3)  Recomendagdes:
Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliagao incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5)  Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagées entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0s membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente equiparadas de

deterem agdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servigos de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatorio.

10)  As opiniBes expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma
compensagéo por fornecerem uma recomendagéo especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Ndo existiu ou existe qualquer acordo
entre a empresa e o analista, relativamente a recomendagéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatario especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reuniées que visem o envolvimento do Banco na preparagédo e/ou colocagédo do

ofertas publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacgéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagéo.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagao.
) Um membro do Conselho de Administragdo e da Comiss&o Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo

da empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisi¢do das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consoércio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administragao da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente a operagéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Saulde, realizada
em fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de agdes, langada pela José de Mello SA, através de
um accelerated bookbuilding, relativo a alienagao de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emiss&o de obrigagdes a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint
Bookruner” na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessao de uma linha de
crédito no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista
“Eurobond” 7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coorden ador
Global” da oferta publica de subscricdo de agdes Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendagdes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendaga fev-15 jan-15 dez-14 set-14 jun-14 mar-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 62% 50%  25%  55%  T7% 68% T9% 63% S4% MM% W% 0% 63%
Manter 0% 0% 0%  10%  32%  13%  23%  12% 1M% 7% 15% 4% 2T% 1% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 0%  10% 0% 33% 18% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0%  19%  18%  29% 5% 4% 7% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom/Sob Revisdo  100%  100%  100% 0% 0% 0% 0% 4% 4% 1% 1% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagio 106% 72% -164% -156% -106% 160% 160% 29% 28% 10% 33% 51% 16% 30% 13% na
PSI20 5690 5145 4799 5741 6802 7608 6559 5655 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endereco www.millenniumbcp.pt ou
disponibilizada aos Clientes quando assim solicitado.
Prevengoes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agéo ou omiss&o, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio
dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condi¢des de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As opinies aqui
expressas podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipoteses.
N&o pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteudo informativo que compde este
relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatorio como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. re jeita assim a responsabilidade
por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informag&o referida neste relatério independentemente da forma ou
natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagé@o prévia. Os dados relativos aos destinatarios
que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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