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Diario Agées

Fecho  Var% ar no ano
ano
(€)

Euro Sooc 37 0%  15T% 157T%h
PSI 20 5535 09% 185% 18,5%
IBEX 35 11.082 05 T8 5%
CAC 40 4564 00% 162% 162%
D 30 11.551 04%  178% 1758%
FTSE 100 5.912 0,7% 3% 134%
Dows Jones 17.857 A5% 0% 117%
5&P 500 2071 4% 06% 121%
Nasdaq 4977 1% 40%  160%
Fusssl 1.218 -1,4% 1.1% 128%
NIKKE] Z25* 18791 A40% 7% 18.9%
MSCI EM a7 03% 16% 13,7%
*Fecho de hope

PetrdizolWTT) 49,5 23% 5%  18%
CREB 70,1 09%  43%  BT%
EURCIUSD 1,088 A5%  -10,3% -
Eur 3m Dep* 0,000 20 55 -
OT 10y 1,760 =34 5T -
Bund 10Y* 0,383 45 143 -
*axa de jure com vanaghes em p.b.

Certificados Fe(;’;m Var. % ’X’am
PSI20 56,95 1,2% 19,0%
IBEX35 110,43 -0,8% 7.2%
FTSE100 (2) 68,98 -1,0% 5,6%

(1)Média entre compra e venda no fecho
(2)Sem risco cambial (certificado quanto )
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Mercados

Alemanha da o pontapé de saida ao QE do BCE

A semana das agdes europeias iniciou-se no vermelho, com as questdes politico-
econdémicas na ordem do dia que marca o arranque do programa de compra de ativos do
BCE. A imprensa refere que o pontapé de saida foi dado com a aquisicdo de divida
soberana da Alemanha. A penalizar surgem informagdes de que o plano apresentado
pela Grécia podera ser rejeitado hoje na reunido do Eurogrupo e a revelagao de que as
importagdes da China recuaram mais do dobro do previsto em fevereiro.

Fecho dos Mercados

PSIH0 Eurostoxx S&P 500
Banco Bpi SaReg  4.3% Outckumpu Oyj  17,8% E*Trade Financia  3,3%
+ Galp Energia 34% Asgon Nv  5.8% Schwzh [Chades) 2.7%
Pougal TelReg  2.4% Televizion Franc 5,4% Oneck e 2,5%
RenFede Energet 0,5% Bursau Vertss 5 4,2% Pol Cop -5,0%
- Teineira uare  -0,5% Hiepieme  -45% Fossd Group e -5,3%
Edp  -2.%% Naf Bank Gresce -5,7% Newmont Mining  -7,9%

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg
Portugal
Novo Banco com prejuizo de € 468 milhdes desde a sua criagéo

Sonaecom com lucros de € 27 milhdes propde dividendo de € 0,045/agéo
AG da EDPR marcada para dia 9 de abril em Madrid

Europa

Air France coloca unidade de catering a venda

Air France com aumento de passageiros em fevereiro

OCI faz hoje spin-off da Orascom

Fiat faz recall a 703 mil viaturas

EDF podera vender projeto energético na Hungria

SAP planeia corte de 2.200 postos de trabalho

Volkswagen com investimento de $ 1.000 milhdes no México, diz Reuters

EUA

Apple substitui AT&T no indice Dow Jones

Staples com melhores resultados mas piores vendas no 4° trimestre

Foot Locker revela bons nimeros do 4° trimestre

Herbalife - CEO Michael Johnson compra ag¢les para reiterar confianga no negocio
GAP com quebra de 4% nas vendas comparaveis

Life Time Fitness explora venda, diz WSJ

Indicadores

Confianga dos investidores na Zona Euro devera melhorar em margo

Balanga Comercial da China com um superavit de $ 60,6 mil milhdes em fevereiro
Crédito ao Consumo nos EUA registou um aumento de $ 11,56 mil milndes em janeiro
Balanga Comercial norte-americana obteve um défice de $ 41,8 mil milndes em janeiro
Economia norte-americana criou 295 mil postos de trabalho no més de fevereiro
Taxa de Desemprego nos EUA recuou 0,2pp para os 5,5% em fevereiro

Zona Euro sai de contragdo em 2014

Outras Noticias
Dijsselbloem sinaliza rejei¢do de plano grego
Varoufakis abre possibilidade a referendo
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Fecho dos Mercados

Sexta-feira sem tendéncia encerra semana mista

Portugal. O PSI20 subiu 0,9% para os 5686 pontos, com 12 titulos em alta. O volume foi forte,
transacionando-se 344,7 milhdes de agdes, correspondentes a € 152,9 milhdes (34% acima da
média de trés meses). Pela positiva destacou-se o BPI, a subir 4,3% para os € 1,521, liderando os
ganhos percentuais, seguida da Galp Energia (+3,4% para os € 10,265) e da Portugal Telecom
(+2,4% para os € 0,711). A EDP liderou as perdas percentuais (-2,9% para os € 3,353), seguida
da Teixeira Duarte (-0,9% para os € 0,779) e da REN (-0,6% para os € 2,77).

Europa. A generalidade das pragas europeias encerrou sem tendéncia definida, imitando a
performance semanal dos indices dos velhos continentes. Na sessdo da passada sexta-feira, as
bolsas oscilaram entre os ganhos nacionais de 0,9% e as perdas britanicas de 0,7%. O dia foi
fértil em termos macroeconoémicos, destacando-se a revelagdo de que a economia da Zona Euro
cresceu 0,9% em 2014, bem como os numeros fortes de emprego nos EUA, com a Taxa de
Desemprego a recuar para minimos dos Ultimos sete anos. No entanto, esse efeito néo foi, de
forma liquida, positivo ja que os investidores viram-no como um suporte para que a Reserva
Federal norte-americana avance mais cedo para um aumento da taxa de juro. O indice Stoxx 600
avangou 0,1% (394,18), o DAX ganhou 0,4% (11550,97), o CAC subiu 0,02% (4964,35), o FTSE
deslizou 0,7% (6911,8) e o IBEX desvalorizou 0,3% (11091,9). Os setores que maiores
valorizagbes apresentaram foram Automével (+0,84%), Segurador (+0,79%) e Media (+0,55%).
Pelo contrario, os setores que mais cairam foram Imobiliario (-2,09%), Utilities (-1,48%) e
Recursos Naturais (-0,82%).

EUA. Dow Jones -1,5% (17.856,78), S&P 500 -1,4% (2.071,26), Nasdaq 100 -1,2% (4.399,231).
Todos os setores encerraram negatives, tendo: Utilities (-3,07%), Consumer Staples (-1,92%) e
Health Care (-1,91%) sido os que mais contrairam. O volume da NYSE situou-se nos 846 milhdes,
8% acima da média dos ultimos trés meses (782 milhdes). As perdas ultrapassaram os ganhos 5
vezes.

Asia (hoje): Nikkei (-0,95%); Hang Seng (-0,17%); Shangai Comp. (+1,89).

Portugal ‘

Sonaecom com lucros de € 27 milhdes propde dividendo de € 0,045/ac¢éo

A Sonaecom apresentou uma quebra de 64,2% nos lucros reportados em 2014, tendo os mesmo
ascendido a € 27,1 milhdes, ainda que o volume de negdcios tenha ampliado 8,1% para os € 122,3
milhdes. O ajustamento ao justo valor da participagdo na NOS teve um impacto negativo de € 3,1
milhdes. O EBITDA cresceu 36,5% para os € 36,3 milhdes, “em resultado, principalmente, das
operagdes descontinuadas”. A margem de EBITDA do portefélio (€ 7,7 milhdes) foi de 7,4%, menos
1,2 pontos percentuais que em 2013. O fluxo de caixa livre (FCF, na sigla em inglés) libertado no
ano passado ascendeu a € 18,1 milhdes, ao que corresponde a uma quebra de 84,5%. O capex
operacional do portefélio diminui 6,8% para os € 6,9 milhdes. A divida liquida no final do ano
ascendia a um montante negativo de € 170,2 milhdes. O board da empresa propde um dividendo
de € 0,045/agd0, que segundo o comunicado representa um payout ratio de 50% do resultado
liquido. Face ao prego de fecho da passada sexta-feira, dia 6, a dividend yield é de 2,2%.

Péagina 2 de 10




Millennium investment banking MEIJNAIR 9 margo 2015

Novo Banco com prejuizo de € 468 milhoes desde a sua criagdo

O Novo Banco, entidade financeira resultante da Resolug¢do aplicada ao ex-BES, reportou um
prejuizo de € 468 milhdes no periodo compreendido entre 4 de agosto e 31 de dezembro de 2014.
A margem financeira totalizou 266 milhdes e as imparidades registadas ascenderam a € 699
milhdes. O racio de crédito malparado (vencido had mais de 90 dias) totalizava 8,7% do total de
crédito a clientes. O racio de transformagdo ascendia a 126%. O endividamento liquido junto do
Banco Central Europeu ascendia a € 7,8 mil milhdes. O racio common equity tier 1 ascendia a 9,6%
no final do ano.

AG da EDPR marcada para dia 9 de abril em Madrid

O board da EDPR anunciou a convocatéria da Assembleia Geral Ordinaria de Acionistas para dia 9
de abril de 2015 as 12h, em Madrid, com a ordem de reunido a ser a aprovagdo das contas de
2014, do dividendo proposto, do relatério de gestdo, da atuagéo do board, a reeleicdo e nomeagéo
de Administradores e da sua remuneragdo, modificagdo de estatutos, autorizar o board na
aquisicao derivativa e venda de agdes proprias, delegar no board a faculdade de emitir valores de
renda fixa ou de outro tipo e reeleicdo da KPMG como auditor externo. O direito a participagao é
feito através de ter as agdes inscritas em seu nome no correspondente registo de anotagdes no
quinto dia anterior ao dia em que se ira realizar a Assembleia Geral de Acionistas.

*cap- capitalizagdo bolsista

Air France coloca unidade de catering a venda

A Air France-KLM pretende alienar a Servair. Esta sua unidade de catering esta avaliada entre 300
a 400 milhdes de euros. A noticia é avangada pela Reuters, que cita fontes préximas do processo.
O BNP Paribas é, segundo a fonte, o agente responsavel pelo processo. A Air France pretende
manter apenas uma participagao.

Air France com aumento de passageiros em fevereiro

A Air France-KLM revelou um aumento homoélogo de 0,8% nos passageiros em fevereiro, para 0s
5,4 milhdes, valor que inclui o crescimento de 1,9% na Transavia, que entre outros fornece viagens
low-cost. O fator de carga manteve-se estavel nos 81,9%.

OCl faz hoje spin-off da Orascom

A fabricante de fertilizantes e quimicos holandesa OCI estd hoje a realizar um spin-off do seu
negocio de engenharia e constru¢do. A Orascom Construction ird estar listada nos mercados do
Dubai e do Egito.

Fiat faz recall a 703 mil viaturas

A Fiat ird fazer um recall de 703 mil viaturas (SUV’s e minivans) com um defeito no sistema de
ignicdo no qual a chave pode rodar inadvertidamente de posi¢do, um problema similar aquele que
afetou a General Motors.

EDF podera vender projeto energético na Hungria

De acordo com a imprensa hungara, que cita fontes nao identificadas, a EDF podera alienar o seu
parque energético na Hungria, o Budapesti Eromu. Entre os potenciais compradores do seu projeto
de 400 megawatts de gas natural estardo o grupo CEZ ou o MET.
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SAP planeia corte de 2.200 postos de trabalho

A SAP planeia cortar cerca de 2.200 postos de trabalho, correspondente a cerca de 3% da sua
forca total de trabalho. O diretor de Recursos Humanos da maior fabricante de software de gestéo
da Europa considera que esta ndo é uma medida de corte de custos mas sim de adequagdo da
empresa ao futuro no qual a SAP pretende mudar do seu negdcio tradicional de licenciamento de
programas para a computagdo de cloud, o que requer engenheiros com outras capacidades. Os
custos de reestruturagdo ndo foram revelados, sendo que a empresa ira propor rescisdes de mutuo
acordo e reformas antecipadas aos trabalhadores visados.

Volkswagen com investimento de $ 1.000 milhdes no México, diz Reuter

Segundo a Reuters, a Volkswagen ird anunciar na préxima semana um investimento de $ 1.000
milhdes no México. De acordo com a agéncia noticiosa que cita fontes com conhecimento no caso,
os fundos estdo destinados a fabrica de Puebla e deverédo gerar cerca de 1.900 postos de trabalho.
No ano passado, a fabricante aleméa de automdveis construiu mais de 475 mil veiculos no México
de forma a alimentar a procura no continente americano.

*cap- capitalizagdo bolsista

Apple substitui AT&T no indice Dow Jones

De acordo com o The Wall Street Journal, a Apple vai substituiu a AT&T na composi¢do do indice
Dow Jones, a 18 de margo (data efetiva).

Staples com melhores resultados mas piores vendas no 4° trimestre

A Staples, que em fevereiro anunciou a fusdo com a Office Depot, criando uma gigante no negdcio
dos materiais de escritdrio, reportou resultados do 4° trimestre fiscal acima do esperado, com o
EPS ajustado a vir nos $ 0,31 (vs. consenso $ 0,30). No entanto, as receitas de $ 5,66 mil milndes
foram ligeiramente inferiores ao estimado pelos analistas ($ 5,76 mil milhdes), com os efeitos
cambiais a terem um impacto negativo de 2% no crescimento. As vendas comparaveis na América
do Norte desceram 4%, a um ritmo mais agravado que o esperado (queda de 1,3%). A empresa
encerrou 169 lojas na América do Norte em 2014, como parte do plano de encerramento de pelo
menos 225 estabelecimentos até ao final de 2015. Para o 1° trimestre fiscal estima uma descida
homéloga de 3% nas vendas e estima imparidades antes de impostos de 15 a 40 milhdes de
dolares, relacionadas com a restruturagdo e outras atividades. O EPS ajustado devera situar-se
entre $ 0,16 e 0s $ 0,18, 0 que na melhor das hipoteses iguala o apontado pelos analistas.

Foot Locker revela bons numeros do 4° trimestre

A Foot Locker, retalhista de artigos desportivos, surpreendeu pela positiva 0 mercado, ao revelar
numeros do 4° trimestre acima das previsdes dos analistas. O EPS ajustado atingiu os $ 1,00 (vs.
consenso $ 0,91 e ultrapassando mesmo a estimativa mais elevada) e as receitas os $§ 1,91 mil
milhdes (vs. $1,87 mil milhdes aguardados). As vendas comparaveis subiram 10%, quase o dobro
do antecipado (5,6%). A empresa adquiriu cerca de $ 131 milhdes em agbes proprias durante o
trimestre.
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Herbalife - CEO Michael Johnson compra ac¢des para reiterar confianga no negécio

0O CEO Michael Johnson adicionou $ 8,3 milhdes em agdes da Herbalife a sua posigdo na empresa
de produtos nutricionais, no que considera ser um voto de confianga num negécio que enfrenta
uma batalha com o gestor de fundos Bill Ackman. A transagdo envolve 1,77 milhdes de stock
options e direitos sobre a apreciagéo da agéo, que expiram em margo e abril.

GAP com quebra de 4% nas vendas comparaveis

A retalhista de vestuario GAP anunciou ter obtido uma quebra inesperada de 4% nas vendas
comparaveis de fevereiro, penalizadas sobretudo pelas vendas da marca propria que recuaram 7%.
Os analistas antecipavam uma subida de 1,3% nas vendas comparaveis e uma descida de 2,1%
nas vendas da marca propria.

Life Time Fitness explora venda, diz WSJ

A Life Time Fitness, operadora de ginasios nos EUA, estd em conversagdes com empresas de
private-equity para ser adquirida, noticia o Wall Street Journal. Segundo o periddico surgem duas
empresas na linha da frente, sendo uma delas a KSL Capital Partners Uma oferta deverd ser
apresentada no final da proxima semana. Recorde-se que a empresa, na Ultima apresentagéo de
contas, tinha deixado indicagdes de que poderia estar a explorar tornar-se num fundo de
investimento imobiliario norte-americano (REIT, na sigla em inglés).

Indicadores

Segundo o instituto alem&o Sentix, a confianga dos investidores na Zona Euro devera melhorar
em margo, de forma bem acima do aguardado pelos analistas. O valor de leitura passou de 12,4
para 18,6 (vs. consenso 15).

A Balanga Comercial da China apresentou um superavit de $ 60,6 mil milhdes em fevereiro, saldo
bastante mais positivo que os $ 6 mil milhdes estimados. O valor compara com o saldo positivo de
$ 60 mil milhges em janeiro e com um défice de $ 22,6 mil milhdes no periodo homologo. A
beneficiar o resultado esteve um crescimento homélogo de 48,3% nas exportagdes (analistas
previam aumento de 14%), enquanto as importacdes recuaram 20,5% (quando o mercado
aguardava um recuo de 10%).

O Crédito ao Consumo nos EUA registou um aumento de $ 11,56 mil milhées em janeiro, menos
expressivo que o antecipado ($14,75 mil milhdes). No entanto, uma vez que os dados de dezembro
de 2014 foram revistos em alta, se consideramos a evolugéo dos ultimos dois meses temos uma
variagao de $29,43 mil milhdes, muito em linha com o estimado ($ 29,5 mil milhges).

A Balanga Comercial norte-americana obteve um défice de $§ 41,8 mil milhdes em janeiro, mais
acentuado que os -$ 41,1 mil milhdes esperados. O registo compara com os saldos negativos de $
45,6 mil milhdes de dezembro de 2014 e de $ 38,8 mil milhdes no periodo homdlogo. Em termos
sequenciais, as importagdes recuaram 3,9% para os $ 231,2 mil milhdes e as exportagdes
desceram 2,9% para os $ 189,4 mil milhdes. Excluindo compra e venda de petrdleo o défice seria
de $ 31,1 mil milhdes.

A economia norte-americana criou 295 mil postos de trabalho no més de fevereiro, excluindo o
setor primario, surpreendendo face aos 235 mil estimados. De ressalvar que o registo do més
anterior foi revisto em baixa dos 257 mil para 0s 239 mil. Assim, nos primeiros dois meses do ano,
a economia norte-americana criou 534 mil postos de trabalho, acima dos 492 mil esperados pelo
mercado.
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A Taxa de Desemprego nos EUA recuou 0,2pp para os 5,5% em fevereiro, vindo mesmo abaixo
dos 5,6% esperados. Este é o registo mais baixo de maio de 2008. A taxa de participagéo recuou
inesperadamente 0,1pp para os 62,8%.

Zona Euro sai de contragao em 2014

Foi revelado que o conjunto dos paises da moeda unica expandiu 0,9% em 2014, abandonando
assim dois anos consecutivos de contragdo econémica. No 4° trimestre, o crescimento sequencial
situou-se, sem surpresas, nos 0,3% e o homélogo nos 0,9%.

Outras Noticias ‘

Dijsselbloem sinaliza rejei¢ao de plano grego

Na véspera da reunido do Eurogrupo, que acontece hoje em Bruxelas, o Ministro das Finangas da
Holanda, Jeroen Dijsselbloem, deu conta de que a lista de medidas envidada pela Grécia ao
conjunto dos paises da moeda Unica na passada sexta-feira, que contempla entre outras a ideia de
usar turistas, estudantes, como fiscais das Finangas, esta “longe” de completa pelo que os helénico
néo deverdo receber a tranche que estava agendada para este més de € 7 mil milhdes.

Varoufakis abre possibilidade a referendo

Em entrevista revelada ontem pelo jornal italiano Il Corriere della Sera, Yanis Varoufakis,
assegurou que o pais tem dinheiro para pagar salarios e pensdes, sendo que quanto ao resto
“veremos”. O Ministro das Finangas da Grécia deu conta de que caso as instituicdes europeias
coloquem pedidos que o governo ndo pode aceitar, entdo devera ser convocado um referendo para
decidir acerca das mesmas.
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Assembleia
Empresa 4 Trim. 2014 1°Trim. 2015  2°Trim. 2015 3° Trim. 2015 Geral
Acionistas
BFI 25-1 OF 28-04 DF 29-07 OF 28-10 DF 29-04-2015
BCP 02-02 OF 04-05 DF 2707 OF 02-11 OF 18-05-2015
Galp Energia 08-02 AA 27-04 AA 2707 AA 26-10 16-04-2015
Porucal 10-02 OF 28-04 OF 23-07 OF 28-10 OF
Movabase 11-02 DF 07-0b DF J0-07 OF 05-11 OF 29-04-2015
Semapa 13-02 OF 15-05 OF 28-08 OF 30-10 OF
Meddia Capial 24-02 n.a. n.a. n.a.
EDP Renovavels 25-02 AA 06-05 AA 20-07 AA 28-10 AA 15-04-2015
MNOS 26-02 AA 07-0b DF 09-07 OF 05-11 OF 31-03-2015
Sonae Indistria 27-02 OF 07-0b DF 29-07 OF 12-11 OF 31-03-2015
Aliri 27-02 DF f.a. f.a. n.a.
Cofina 2702 f.a. f.a. n.a.
Banif 02-03 AA 04-05 DF 3-07 OF 02-11 OF
EDF 03-03 OF 07-0b DF J0-07 OF 28-10 DF 21-04-2015
Sonae Capial 03-03 OF n.a. n.a. n.a.
Jerdnimo Marins 04-03 DF 28-04 DF 29-07 OF 28-10 DF 09-04-2015
CTT 04-03 DF 13-05 DF 29-07 OF 03-11 OF 05-05-2015
Sonae Sierra 05-03 DOF 07-0b DF 05-08 OF 04-11 DOF
Sonascom 056-03 DF f.a. f.a. n.a.
Sonae 11-03 DF 05-05 DF 18-08 DF 04-11 DOF 30-04-2015
Impresa 16-03 DF 04-05 DF 27-07 OF 28-10 DF 29-04-2015
ES Salde 18-03 DF 12-05 DOF J0-07 OF 10-11 OF
REM 18-03 DF f.a. f.a. n.a.
Poriugal Telecom 30-04 31-05 n.a. n.a. 29-05-2015
Maoia-Engl n.a. n.a. n.a. n.a.
Mardier f.a. n.a. f.a. n.a.
AA: Antez Absrura; DF: Depoz Fecho; n.a. - ndo deponivel (g) esperado
Fonte: Empreza.
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Dividendos ‘
Empresa DPFA Assembleia Data Daia Obs Ano Anterior

Bruio Geral  Pagamenio Ex-Div Fagamenio DFA Bruio
Alri 0,030 - 21-Mai-15 18-Mai-15 Esimado 22-Mai-14 0,042
Banif - - - - - - -
BCP = - 19-Mai-15 - - - - -
BFI - 29-Abr-15 - - - - -
Cimpor - - - - - 24-Abr-14 0,003
Cofina 0,010 - 21-Mai-15 18-Mai-15 Esimado 22-Mai-14 0,010
Corficeira Amorim 0,105 - - - Esimado 23-Abr-14 0,120
cTT 0,465 5-Mai-15 - - Proposio 22-Mai-14 0,400
EDP 0,185 21-Abr-15 - - Froposio 26-Mai-14 0,185
EDP Renovavels 0,040 9-Abr-15 - - Proposto 8-Mai-14 0,040
ES Salde - - - - - - 0,000
F Ramada - - - - - 22-Mai-14 0,128
Galp Energia® 0,173 16-Abr-15 - 20-Mai-15 Esimado 22-Mai-14 0,144

0,173 - 18-Set-14 15-5at-14 Pago 18-Set-14 0,173
Giing - - - - - - 0,000
Ibersol 0,065 - 20-Mai-15 21-Mai-15 Esimado 30-Mai-14 0,065
Impresa - 29-Abr-15 - - - - 0,000
Inapa - - - - - - -
J. Martins 0,245 9-Abr-15 - - Froposio 8-Mai-14 0,305
Margizr - - - - - - -
Media Capial 0,0975 - - - Proposio 30-Mai-14 0,116
Mota-Engll 0,130 - 26-Mai-15 21-Mai-15 Esimado 30-Mai-14 0,124
NOS 0,140 31-Mar-15 - - Proposto 23-Mai-14 0,120
MNovabase 0,030 28-Abr-15 - - Proposio B-Jun-14 0,200
Poriucel 0,200 - - 8-Jun-15 Esimado 12-Jun-14 0,280
Poriugal Telecom - 30-Mai-15 - - - 30-Mai-14 0,100
Redius - - - - - - 0,000
REM 0,172 - 12-Mai-15 8-Mai-15 Esimado 30-Abr-14 01mM
SAG - - - - - - -
Semapa 0,332 - - 11-Jun-15 Esimado 16-Jun-14 0,332
Soares da Cosia - - - - - - -
Sonae 0,036 30-Abr-15 14-Mai-15 13-Mai-15 Esimado 15-Mai-14 0,035
Sonae Capial - 3-Mar-16 - - - - -
Sonae Industria - H-Mar-15 - - - - -
Sonaecom 0,045 - - - Proposio - 0,000
Teixeira Duarie - - - - - - -
nd - Nao disponivel

Estimado: Estimado pela Bioomberg

Proposto: Anunciado pela empresa, a ser proposto em Assembleia Geral
Aprovado: Dividendo ja aprovado em Assembieia Geral

* Empresa paga dividendos 2 vezes a0 ano

** BCF recorret @ apoio do Estado, esta restrito de pagar dividendos.
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Declaragoes (“Disclosures”) %

1) Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).
2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).
3)  Recomendagdes:
Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliagdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5)  Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagées entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagées legalmente equiparadas de

deterem agdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servicos de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatorio.

10)  As opiniBes expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma
compensagdo por fornecerem uma recomendagédo especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo
entre a empresa e o analista, relativamente a recomendagéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagdo e/ou colocagdo do

ofertas publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacgéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagéo.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagao.
) Um membro do Conselho de Administragdo e da Comiss&o Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo

da empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisi¢do das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consoércio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administragdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente a operagéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Saude, realizada
em fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de agdes, langada pela José de Mello SA, através de
um accelerated bookbuilding, relativo a alienagdo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emiss&o de obrigagdes a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint
Bookruner” na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessao de uma linha de
crédito no montante de €3.150.000.000 que foi dada & EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista
“Eurobond” 7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscricdo de agdes Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendagdes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendaga fev-15 jan-15 dez-14 set-14 jun-14 mar-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 62% 50%  25%  55%  T7% 68% T9% 63% S4% MM% W% 0% 63%
Manter 0% 0% 0%  10%  32%  13%  23%  12% 1M% 7% 15% 4% 2T% 1% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 0%  10% 0% 33% 18% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0%  19%  18%  29% 5% 4% 7% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom/Sob Revisdo  100%  100%  100% 0% 0% 0% 0% 4% 4% 1% 1% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagio 106% 72% -164% -156% -106% 160% 160% 29% 28% 10% 33% 51% 16% 30% 13% na
PSI20 5690 5145 4799 5741 6802 7608 6559 5655 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endereco www.millenniumbcp.pt ou
disponibilizada aos Clientes quando assim solicitado.
Prevengoes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agéo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio
dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condi¢des de mercado poderad implicar alteragdes neste relatorio. As opinides aqui
expressas podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipoteses.
N&o pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este
relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a respons abilidade
por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou
natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagé@o prévia. Os dados relativos aos destinatarios
que constam da nossa lista de distribuigdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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