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Euro Sooc ETH D% 1TA% 1T4%
PSI 20 5872 08%  213%  21,3%
IBEX 35 11.050 0,7% T 75%
CAC 40 5033 01% 17.8% 17.8%
D 30 11.823 O5%  215%  216%
FTSE 100 6345 15%  58% 135%
Dows Jones 12,078 13% 4% 15,7%
5&P 500 2100 1,2%  20% 158%
Nasdaq 4983 08% 5% 19,5%
Fusssl 1.252 0,8% 3% 181%
NIKKED Z25* 19477 O3% 1,60 23,5%h
MSCI EM a57 08%  00% 136%
*Fecho de hope

PetrdizolWTT) 47 28% -162% -4.8%
CREB 212,0 15%  T8% 4T%
EURCIUSD 1,085 05%  -12,0% -
Eur 3m Dep* 0,030 00 &5 -
OT 10y 1,732 10,1 855 -
Bund 10Y* 0,197 55 344 -
*axa de jure com vanaghes em p.b.

Certificados Fe(;’;w Var. % ’X’a;;/;
PSI20 58,09 0,6% 21,4%
IBEX35 110,78 0,3% 7,5%
FTSE100 (2) 6941  15% 6,2%

(1)Média entre compra e venda no fecho
(2)Sem risco cambial (certificado quanto )
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Europa a boleia dos EUA

Os mercados acionistas europeus seguem hoje em alta, ainda animados pelas
valorizagdes dos indices norte-americanos na sessdo de ontem. Wall Street teve um
final de dia com bastante otimismo face ao anuncio de que, quando acontecer o
aumento de taxa de juro, a Fed fa-lo-a a um ritmo menos pronunciado que o previsto.

Fecho dos Mercados

PSIH0 Eurostoxx S&P 500
AMiSgpeSa 6,2% Sbm Ofichore Nv - 8,5% Tranzocean Lid  8,8%
+ Jeronimo Marine 3 4% Laferge 52 5.5% Denbury Resource  7,6%
Edp Fenovaveis 5 2,0% CrhPlc 43% EnscoPic-CIA 6,5%
Bamif- Banco b -1,4% Eurcbank Ergasia -8,1% Masdag Omex Group  -2,8%
- Porugal Tel-Reg  -1,4% Alpha Bank AE.  -85% Adobe Sys e -3,5%
Banco Com PortR -1,7% Mad Bank Gresce -10,3% Schwab {Charles) -3,7%

Fonte: Millsnnium investment banking, Bloombeng

Portugal

EDP encaixa € 500 milhdes com securitizacdo de défice tarifario
EDPR executa nova transagédo de rotagdo de ativos nos EUA
PT SGPS - Luis Pacheco de Melo renuncia a cargo no board
Sonae Industria vende negécio de hardboard em Espanha

Europa

Next desaponta no guidance para este ano

Heidelbergcement reduz divida mais que o esperado

Lanxess surpreende pela positiva com prejuizos menores que o esperado
Pirelli pode ser adquirida, diz Corriere della Sera

EUA

Starbucks anuncia stock split e dobra o nimero de agdes

Oracle apresenta EPS em linha e aumenta dividendo em 25%

Adobe desilude no guidance oferecido

FedEx, com 3T15 acima do esperado, encurta proje¢ao anual

General Mills bate estimativa de EPS e reitera crescimento de nimeros
Novo Windows chega no Verdo

Facebook vai possibilitar envio de dinheiro de forma gratuita

Herbalife ganha caso em tribunal

Indicadores
indice de Pregos no Produtor de Portugal contraiu 3,4% em fevereiro

Outras Noticias
ELA grega devera ser novamente aumentada
Fed projeta aumento mais lento da taxa de juro

Agenda Macro

Para hoje estdo agendadas apenas revelagbes nos EUA: Balanga de Transagbes
Correntes do 4° trimestre, Nimero de Novos Pedidos de Subsidio de Desemprego
da Ultima semana (12h30m); Indicador de Sentimento Empresarial de Philadelphia de
margo e 0 Leading Index de fevereiro (14h).

Péagina 1 de 10




Millennium investment banking MEIJNAIR 19 margo 2015
Fecho dos Mercados

Portugal. O PSI20 subiu 0,9% para os 5822 pontos, com 9 titulos em alta. O volume foi normal,
transacionando-se 396,0 milhdes de agdes, correspondentes a € 145,6 milhdes (24% acima da
média de trés meses). Pela positiva destacou-se a Altri, a subir 6,2% para os € 3,578, liderando os
ganhos percentuais, seguida da Jerénimo Martins (+3,4% para os € 11,895) e da EDP Renovaveis
(+2,0% para os € 6,423). O BCP liderou as perdas percentuais (-1,7% para os € 0,0847), seguido
da Portugal Telecom (-1,4% para os € 0,626) e do Banif (-1,4% para os € 0,0072).

Europa. Os indices de mercados acionistas da Zona Euro encerraram mistas, oscilando entre os
ganhos de 0,9% do nacional PSI20 e as perdas de 0,5% do alemdo DAX. Mesmo durante a
sessdo, a tendéncia nao foi definida o que mostra a apreensao dos investidores face as decisdes
que virdo da reserva federal norte-americana que apenas serdo conhecidas pelas 18h. Por ¢4, o
principal indice nacional teve uma das melhores performances de entre os congéneres da moeda
Unica, impulsionado pelo disparo de mais de 6% da Altri e a valorizagdo de 2% da retalhista
Jerénimo Martins. O indice Stoxx 600 avangou 0,3% (398,65), o DAX perdeu 0,5% (11922,77), o
CAC subiu 0,1% (5033,42), o FTSE acumulou 1,6% (6945,2) e o IBEX valorizou 0,2% (11050). Os
setores que maiores valorizagdes apresentaram foram Energético (+1,3%), Construgéo (+1,13%) e
Utilities (+0,91%). Pelo contrario, os setores que mais cairam foram Automével (-2,6%), Recursos
Naturais (-1%) e Telecomunicagdes (-0,16%).

EUA. Dow Jones +1,3% (18076,19), S&P 500 +1,2% (2099,5), Nasdaq 100 +1,1% (4422,502).
Todos os setores encerraram positivos, tendo os mais positives sido: Energy (+2,9%), Utilities
(+2,72%) e Materials (+1,57%). O volume da NYSE situou-se nos 827 milhdes, 13% acima da
média dos ultimos trés meses (735 milhdes). Os ganhos ultrapassaram as perdas 4,6 vezes. Os
principais indices norte-americanos foram de forma positiva afetados pela revelagdo das
conclusdes da reunido da Fed terminada ontem, onde se destaca um corte da estimativa do valor
em que a taxa de juro referéncia ira estar no final de 2015 e 2016 (ver separador Fed). Os
mercados revelaram de forma expressiva essa reagao apo6s as 18h, hora em que foram feitas as
revelagdes.

Asia (hoje): Nikkei (-0,35%); Hang Seng (+1,45%); Shangai Comp. (+0,14%)

Portugal ‘

EDP encaixa € 500 milhdes com securitizagao de défice tarifario

Em comunicado a CMVM, a EDP (cap. € 13 mil milhdes, +0,3% para os € 3,553) informou ter
cedido a Tagus - Sociedade de Titularizagao de Créditos, uma parcela do Défice Tarifario de 2014,
e respetivos juros, por um montante de € 500 milhdes. O Défice Tarifario de 2014 resultou do
diferimento por 5 anos da recuperagdo do sobrecusto de 2014 relacionado com a aquisi¢cdo de
energia aos produtores em regime especial (incluindo os ajustamentos de 2012 e 2013). O
montante de Défice Tarifario de 2014 em divida a EDP antes desta oferta de securitizagéo era de
aproximadamente € 1,25 mil milhdes. A Tagus financiara a aquisi¢do desta parcela do défice
tarifario através da emisséo de € 500 milhdes de instrumentos de divida sénior, com uma yield de
2%, cupdo de 1,99%, e rating esperado de A1/BBB/BBBhigh, atribuido pela Moody’s, Fitch e
DBRS, respetivamente. A operagao esta sujeita a atribuigdo do cddigo alfanumérico e aprovagéo
do prospeto pela CMVM, sendo inten¢do admitir a negociagdo na NYSE Euronext Lisbon.
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EDPR executa nova transagéo de rotagédo de ativos nos EUA

Em comunicado a CMVM, a EDPR (cap. € 5,7 mil milhdes, +0,9% para os € 6,48) informou ter
alcangado um acordo com a DIF Infraestructure Ill, para a venda de uma participacéo acionista
representativa de 49% do capital referente a um parque solar fotovoltaico em operagéo, com
capacidade instalada de 30 MW. O parque solar fotovoltaico Lone Valley, localizado no estado da
Califérnia, entrou em comercializagdo no 4T14 e é remunerado através de dois Contratos de
Adquisicao de Energia a 20 anos. A conclusdo da transacdo esta sujeita a condi¢bes habituais
neste tipo de operagdes. Com base no preco de transagdo e no financiamento institucional tax
equity estabelecido em Setembro de 2014, o Enterprise Value implicito para 100% dos ativos
ascende a $ 3,1 milhées/MW. Com esta transagdo a EDPR estende a sua estratégia de rotacdo de
ativos para o negocio de energia solar e estabelece a sua quarta operacdo de rotagdo de ativos
desde Maio de 2014. Para alcancar os seus objetivos de crescimento para 2017, a EDPR esta a
executar uma estratégia de rotacdo de ativos, num montante global de € 700 milhdes, que permite
a EDPR incrementar a criagdo de valor ao cristalizar o valor dos cash-flows futuros e reinvestir no
desenvolvimento de projetos de valor acrescentado.

PT SGPS - Luis Pacheco de Melo renuncia a cargo no board

Em comunicado a CMVM, a PT SGPS (cap. € 578 milhdes, +3% para os € 0,645) informou que Luis
Pacheco de Melo renunciou ao respetivo cargo de membro do Conselho de Administragdo da
empresa.

Sonae Industria vende negécio de hardboard em Espanha

Em comunicado a CMVM, a Sonae Industria (cap. € 0,1 milhdes, +2,4% para os € 0,0087) informou
ter celebrado um acordo relativo a alienagao do negécio de hardboard desenvolvido na unidade de
Betanzos, localizada em Espanha, o qual inclui a transferéncia dos trabalhadores afetos aquele
negocio. O acordo contempla o arrendamento do imével onde se encontra instalada a unidade
industrial. A empresa estima que esta transagdo tenha um impacto neutral nos seus capitais
proprios consolidados. A concretizagdo da operagdo em causa esta sujeita ao cumprimento de
determinadas condig¢des, principalmente relacionadas com a transferéncia de autorizagbes
administrativas, prevendo-se que esteja concluida no decorrer das proximas semanas. A deciséo
de alienar o negdcio de hardboard da unidade industrial de Betanzos estd alinhada com a
estratégia da Sonae Industria de otimizar a sua presenca industrial. Recorde-se no passado dia 27
de fevereiro e em conference call ap6s a apresentagdo dos resultados de 2014, o CEO, Rui
Correia, tinha revelado que a empresa tinha colocado a venda trés unidades de produgéo, duas em
Franga e uma em Espanha, abandonando mesmo por completo a produgéo por terras gaulesas.

Apés o fecho do mercado a REN (cap. € 1,5 mil milhdes, +0,5% para os € 2,8) ira apresentar as
suas contas de 2014.

*cap- capitalizagéo bolsista
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Europa ‘

Next desaponta no guidance para este ano

A Next Plc (cap. £ 11,2 mil milhdes, -3,5% para os £ 73,55), uma das principais retalhistas de
vestuario britanicas, reportou um crescimento de 13% no lucro antes de impostos no ano fiscal de
2015, terminado em janeiro, para os £ 782 milhdes. Para o ano fiscal de 2016, a empresa reviu em
baixa as suas estimativas de vendas, aguardando agora valores entre os 1,5% e os 5,5%, quando
anteriormente aguardava estimava entre 0s 2,5% e os 7,5%. O lucro antes de impostos deve situar-
se entre os £ 785 milhdes e os £ 835 milhdes, o que um desaponta face até as estimativas dos
analistas.

Heidelbergcement reduz divida mais que o esperado

A Heidelbergcement (cap. € 13,7 mil milhdes, +0,9% para os € 72,69), terceira maior cimenteira
mundial, surpreendeu ao reduzir a divida liquida para os € 6,9 mil milhdes, quando os analistas
estimavam € 7 mil milhdes. Desde 2007, o montante foi reduzido em € 9 mil milhdes. A venda de
instalagdes no Reino Unido e na América do Norte a Lone Star Funds que se concluiu na semana
passada, no valor de € 1,2 mil milhdes, vai ajudar a empresa a recuperar das perdas sofridas pela
compra da britdnica Hanson (€ 18 mil milhdes). A empresa pode vir a receber mais € 100 milhdes
por esta venda, dependendo da conclusdo de objetivos. O resultado liquido de 2014 caiu 26% para
os € 687 milhdes. O resultado operacional antes de depreciagdes cresceram 2,9% para os € 2,3 mil
milhdes, tendo as receitas aumentado 4% para os € 12,6 mil milhdes. Ao reduzir a divida, a
empresa espera mitigar significativamente os custos com financiamento, que devera ajudar no
aumento das receitas, dos resultados operacionais e do resultado liquido este ano.

Lanxess surpreende pela positiva com prejuizos menores que o esperado

A alemé Lanxess (cap. € 4,4 mil milhdes, -0,3% para os € 48,145), empresa especializada em
produtos quimicos e polimeros, apresentou resultados que surpreenderam pela positiva. A empresa
apresentou para o 4° trimestre, um prejuizo de € 68 milhdes, menor que o resultado liquido
negativo de € 77 milhdes esperados. No ano passado as perdas tinham chegado aos € 204
milhdes. Confirma-se o ja anunciado pela Lanxess a 28 janeiro, que o EBITDA excluindo
extraordindrios atingiu os € 808 milhdes em 2014, € 154 milhdes no ultimo trimestre do ano. As
vendas do 4° trimestre foram de € 1,4 mil milhdes, um pouco abaixo dos estimados € 1,96 mil
milhdes. Recorde-se que em fevereiro, a empresa propds manter o dividendo de € 0,50 por agdo. A
quimica prevé que em 2015 o EBITDA excluindo extraordinarios devera estar ao mesmo nivel que
em 2014, incluindo de reducdo de custos do programa de realinhamento e os custos com novas
fabricas na Asia.

Pirelli pode ser adquirida, diz Corriere della Sera

Segundo o Corriere della Sera, a Pirelli (cap. € 7,3 mil milhdes, +3,3% para os € 14,91) podera vir
a ser alvo de aquisicdo por novos investidores, o que levaria a uma revisédo da estrutura de
governance. O esquema de reestruturacdo estara perto de estar definido, noticia o jornal italiano, e
devera contar com a entrada de novos investidores juntamente com o atual presidente do board
Marco Trochetti Provera, a empresa Nuove Partecipazioni, a Intesa e o UniCredit. Apds a
concluséo do negocio, a Pirelli pode vir a ser retirada da bolsa e o perimetro do negécio podera
mudar. De entre os novos investidores podem estar a Hankook, a Yokohama, a China Chemical
Corporation ou a Zhongce Rubber Company, que tiveram parcerias com a Pirelli no passado.

*cap- capitalizagdo bolsista
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Starbucks anuncia stock split e dobra o niimero de agdes

A Strarbucks anunciou ontem um stock split de 2 por 1, o que significa que ira dobrar o nimero de
acdes atualmente existentes. Os detentores de agbes da empresa a 30 de margo receberdo uma
nova por cada detida no dia 8 de abril, sendo que os respetivos ajustes entraram em efeito a partir
do dia seguinte. Esta é a sexta vez que a Starbucks elabora uma alteragdo deste género, tendo a
ultima ocorrida ha 10 anos atras. A empresa reiterou a sua estimativa de EPS, mas atualizou para
a entrada de novas agdes. O resultado ajustado por agdo do 2° trimestre estara entre os $ 0,32 e
os $ 0,33, sendo que o anual devera estar entre 0s $ 1,55 e 0s $ 1,57.

Oracle apresenta EPS em linha e aumenta dividendo em 25%

A Oracle, segunda maior fabricante de software do mundo, apresentou ontem apés o
fecho dos mercados, os seus resultados do 3° trimestre fiscal. O EPS ajustado foi de $ 0,68, em
linha com o estimado, no entanto as receitas ajustadas vieram aquém do aguardado, nos $ 9,33 mil
milhdes (vs. estimativa de $ 9,47 mil milhdes). A empresa aponta a valorizagéo do délar e a fraca
procura de software como as principais causas para os resultados abaixo do esperado. Excluindo o
efeito cambial adverso, as receitas cresceriam 6%. O resultado liquido no trimestre caiu 3% para os
$ 2,5 mil milhGes, em termos homologos. A empresa sobe em 25% o dividendo trimestral para os $
0,15, acima dos $ 0,12 estimados pelos analistas. Para o corrente trimestre, o CEQ Safra Catz
prevé que o lucro antes de impostos se situe entre os $ 0,90 e os § 0,96 por agéo, e que as vendas
aumentem 6%.

Adobe desilude no guidance oferecido

A fabricante de software Adobe desiludiu ao divulgar que o nimero de clientes da Creative Cloud
no 1° trimestre cresceu em 517 mil contas, ficando aquém das estimativas que apontavam para um
crescimento em 575 mil contas. Acrescentou ainda que as proje¢fes para o 2° trimestre sdo de um
EPS entre 0s $ 0,41 e 0s $ 0,47 (vs. $ 0,48 esperados pelos analistas) e receitas entre os $§ 1.125
milhGes e os $ 1.175 milhdes (vs. $ 1,18 mil milhdes aguardados). No entanto, o EPS ajustado do
foi de $ 0,44, quando se aguardava $ 0,38. As receitas atingiram os $ 1,11 mil milhdes,
suplantando os $ 1,09 mil milhdes esperados.

FedEx, com 3T15 acima do esperado, encurta projeg¢ao anual

A FedEx, empresa de transporte expresso, reportou um EPS ajustado de $ 2,01 referente ao 3
trimestre fiscal de 2015, terminado em fevereiro, batendo assim os $ 1,88 esperados pelos
analistas. A beneficiar o resultado esteve $ 0,11 provenientes da compra de agbes proprias. As
receitas cresceram 3,5% em termos homélogos para os $ 11,7 mil milndes, aquém dos $ 11,8 mil
milhdes esperados. A margem operacional situou-se nos 8,2%. A empresa estreitou a sua
estimativa de EPS ajustado para 2015, antecipando um resultado por agdo entre os $ 8,8 e 0s $
8,95 (vs. $8.5-$9 anteriores), estando o atual consenso do mercado nos $ 8,98. A FedEx diz
esperar uma melhoria em todos os segmentos de transportes, o que deverd culminar num 4°
trimestre record. O capex anual foi reiterado nos $ 4,2 mil milhdes.

Novo Windows chega no Verdo

A Microsfot anunciou que planeia langar o novo Windows 10 este Verdo em 190 paises. O software
estara disponivel em 111 linguas diferentes. O novo Windows ja n&o tera o Internet Explorer como
browser pré-definido. Pela mesma altura a Microsoft planeia langar o Windows Holographic,
juntamente com os HoloLens (dculos de realidade virtual, que permitem ver hologramas)
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General Mills bate estimativa de EPS e reitera crescimento de nimeros

A fabricante de cereais General Mills obteve um EPS ajustado de $ 0,7 no 3° trimestre fiscal de
2015, terminado em fevereiro, superando a estimativa dos analistas de $ 0,665. Os efeitos
cambiais penalizaram o resultado em um céntimo de doélar. As receitas recuaram 0,6% em termos
homologos para os $ 4,35 mil milhdes, também ligeiramente acima dos $§ 4,34 mil milhdes
previstos. A margem bruta ajustada ascendeu a 33,2%, menos que os 34,9% aguardados. A
empresa terminou o trimestre com $ 784 milhdes em cash e reiterou o seu outlook para o ano fiscal
de 2015 no qual antecipa um crescimento de EPS e de receitas entre os 1% e 3% (analistas
antecipam queda de 1% para o EPS e estagnacéo nas receitas).

Facebook vai possibilitar envio de dinheiro de forma gratuita

O Facebook esta a planear uma atualizagéo do seu soffware de envio de mensagens de forma a
possibilitar o envio de dinheiro. A partir do momento em que os utilizadores registem o seu cartdo
de débito Visa ou MasterCard a sua conta do Facebook os mesmos passaram a conseguir enviar
dinheiro de forma gratuita aos seus amigos apenas por clicar num sinal $ na conversagao.

Herbalife ganha caso em tribunal

Um juiz federal do Estado da Califérnia arquivou um processo interposto por acionistas da
Herbalife, alegando que a empresa esta a operar um esquema de pirdmide. A deciséo do tribunal
refere que a empresa nunca tenha feito revelagbes ao mercado que fizeram o prego das agdes
cairem. Os queixosos basearam 0 seu processo na visdo de Bill Ackman que tem feito durante
vario tempo alegagdes de que a empresa se baseia num esquema piramidal.

Indicadores ‘

O indice de Pregos no Produtor de Portugal contraiu 3,4% em termos homélogos no més de
fevereiro, abrandando o ritmo de queda que em janeiro estava nos 4,1% (valor revisto dos -4,0%).
Em termos sequenciais verificou-se uma subida de 0,8%.

Outras Noticias ‘

ELA grega devera ser novamente aumentada

A Assisténcia de Liquidez de Emergéncia (ELA, na sigla em inglés) & Banca grega devera ser
ampliada uma vez mais, desta feita em € 400 milhdes pelo Banco Central Europeu, noticia a
Bloomberg citando fontes com conhecimento no caso. A ser aprovado o valor seria menos de
metade dos € 900 milhdes pedidos pelas instituicdes helénicas. A confirmar-se a nova concesséo o
montante total do ELA grego deveria chegar aos € 69,8 mil milhdes.

Fed projeta aumento mais lento da taxa de juro

Ao fim da reunido de dois dias da reserva federal norte-americana, a Fed anunciou, sem surpresas,
uma manutengdo das taxas de juro no minimo histérico de 0,25%, merecendo unanimidade entre
os 10 membros. Também indo ao encontro do esperado abandonou do seu discurso a palavra
“paciente”. No entanto, Janet Yellen referiu que essa retirada n&o significa que sera “‘impaciente”.
De fora estda um aumento da taxa de juro ja na proxima reunido, mas na seguinte, a presidente da
Fed disse que ndo pode rejeita-lo. Com muita relevancia surge a redugdo da mediana das
estimativas dos membros da reserva federal para a taxa de juro com que 2015 ira terminar. A
mesma foi cortada em meio ponto percentual para os 0,625%. Também a taxa estimada para o fim
do préximo ano foi revista em baixa em 62,5 pontos base para os 1,875%.
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Assembleia
Empresa £ Trim. 2014 1°Trim. 2015 2°Trim. 2015 3° Trim. 2015 Geral
Acionistas
BFI 25-01 DF 25-04 DF 25-07 DF 28-10 DF 28-04-2015
BCF 02-02 DF 04-05 DF 27-07 DF 02-11 DF 18-05-2015
Galp Energia 08-02 A4 27-04 A8 27-07 A4 26-10 16-04-2015
Poriucel 10-02 DF 20-04 DF 23-07 DF 29-10 DF
MNovabaszs 11-02 DF 07-05 DF J0-07 DF 05-11 DF 28-04-2015
Semapa 13-02 DF 15-05 DF 28-08 DF 30-10 DF
Media Capital 24-02 n.a. n.a. n.a.
EDF Renovavek 25-02 A4 05-05 A4 20-07 A4 28-10 A4 08-04-2015
NOS 25-02 A4 07-05 DF 08-07 DF 05-11 DF 31-03-2015
Sonae Indlstria 27-02 DF 07-05 DF 25-07 DF 12-11 DF 31-03-2015
Al 2702 DF f.a. f.a. f.a.
Cofina 27-02 n.a. n.a. n.a.
Banif 02-03 A4 04-05 DF 31-07 DF 02-11 DF
EDP 03-03 DF 07-05 DF 30-07 DF 29-10 DF 21-04-2015
Sonae Capial 03-03 OF n.a. n.a. n.a. 31-03-2015
Jerdnimo Marins 04-03 DF 23-04 DF 28-07 DF 25-10 DF 08-04-2015
CTT 04-03 DF 13-05 DF 25-07 DF 03-11 DF 05-05-2015
Sonae Skerra 05-03 DF 07-05 DF 05-08 DF 04-11 DF
Sonascom 05-03 DF n.a. n.a. n.a. 31-03-2015
Maoia-Engll 10-03 DF n.a. n.a. n.a.
Sonas 11-03 DF 05-05 DF 18-08 DF 04-11 DF 30-04-2015
Impresa 16-03 DF 04-05 DF 27-07 DF 29-10 DF 28-04-2015
ES Salde 18-03 DF 12-05 DF J0-07 DF 10-11 DF
REM 19-03 DF n.a. n.a. n.a.
Marger +1-03 DF n.a. n.a. n.a.
Teixeira Duars 16-04 25-05 28-08 27-1 30-05-2015
Poriugal Telecom 30-04 31-05 n.a. n.a. 28-05-2015
AA: Antzz Abesturs; DF: Depoiz Fecho; n.a. - ndo dizponivel (2) ezperado
Fonte: Empresa.
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Dividendos ‘
Empresa DPA  Assembleia Data Data Obs Ano Anierior
Bruto Geral  Pagamenio Ex-Div Pagamenio DPA Bruio
Al 0,0300 - 21-Mai-15 18-Mai-15 Esimado 22-Mai-14 0,042
Banif - - - - - - -
BCP = - 1%-Mai-15 - - - - -
BPI - 29-Abr-15 - - - - -
Cofina 0,0100 - 21-Mai-15 18-Mai-15 Esimado 22-Mai-14 0M0
Corficeira Amorim 0,1050 - - - Esimado 23-Abr-14 0,120
CTT 0,4650 5-Mai-15 - - Propasio 22-Mai-14 0,400
EDP 0,1850 21-Abr-15 - - Propasio 29-Mai-14 0,185
EDP Renovavels 0,0400 9-Abr-15 - - Propasio 8-Mai-14 0,040
ES Saide - - - - - - 0,000
F Ramada - - - - - 22-Mai-14 0,125
Galp Energia® 01728 16-Abr-15 - 20-Mai-15 Esimado 22-Mai-14 0,144
01728 - 18-Set-14 15-Set-14 Pago 18-Set-14 0,173
Glink - - - - - - 0,000
Ibersol 0,0550 - 20-Mai-15 21-Mai-15 Esimado 30-Mai-14 0,055
Impresa - 28-Abr-15 - - - - 0,000
Inapa - - - - - - -
J. Marins 0,2450 9-Abr-15 - - Propasio 8-Mai-14 0,305
Margier - - - - - - -
Media Capital 0,0975 - - - Propasio 30-Mai-14 0118
Moia-Engi 0,1300 - 26-Mai-15 21-Mai-15 Esimado 30-Mai-14 0124
NOS 01400  31-Mar-15 - - Propasio 23-Mai-14 0,120
Novabase 0,0300 2%-Abr-15 - - Proposio B-Jun-14 0,200
Portucel 0,2000 - - 8-Jun-156 Esiimado 12-Jun-14 0,280
Portugal Telecom - 30-Mai-15 - - - 30-Mai-14 0,100
Redius - - - - - - 0,000
REM 01720 - 12-Mai-15 8-Mai-156 Esimado 30-Abr-14 017
SAG - - - - - - -
Semapa 0,3320 - - 11-Jun-15 Esimado 16-Jun-14 0,332
Soares da Cosia - - - - - - -
Sonae 0,0365 30-Abr-15 - - Propasio 15-Mai-14 0,035
Sonae Capital - 31-Mar-15 - - - - -
Sonae Industria - 31-Mar-15 - - - - -
Sonaecom 0,0450 - - - Proposio - 0,000
Teixeira Duarie - 30-Mai-156 - - - - -

nd - Ngo disponive!

Estimado: Estimado pela Bloomberg

Froposto: Anunciado pela empresa, a ser proposto em Assembieia Geral
Aprovado: Dividendo fa aprovado em Assembleia Geral

* Empresa paga dividendos 2 vezes 80 ano

** BCP recorrey a apoio do Estado, esta restrito de pagar dividendos.
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Declaragdes (“Disclosures”) %

1) Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).
2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).
3)  Recomendagdes:
Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliagao incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5)  Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0s membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente equiparadas de

deterem agdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagées comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servigos de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatorio.

10)  As opiniBes expressas acima, refletem opinies pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem v&o receber nenhuma
compensagéo por fornecerem uma recomendagéo especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Ndo existiu ou existe qualquer acordo
entre a empresa e o analista, relativamente a recomendag&o. Este relatério ndo tem qualquer destinatario especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reuniées que visem o envolvimento do Banco na preparagédo e/ou colocagédo do

ofertas publicas de titulos emitidos pela empresa que ¢ alvo da recomendagéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagao.
) Um membro do Conselho de Administragdo e da Comiss&@o Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Supervisao

da empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consoércio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administragdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente a operagéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Saude, realizada
em fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de agdes, langada pela José de Mello SA, através de
um accelerated bookbuilding, relativo a alienagdo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emiss&o de obrigagdes a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint
Bookruner” na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de
crédito no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista
“Eurobond” 7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coorden ador
Global” da oferta publica de subscricdo de agdes Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendagdes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendaga fev-15 jan-15 dez-14 set-14 jun-14 mar-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 62% 50%  25%  55%  T7% 68% T9% 63% S4% MM% W% 0% 63%
Manter 0% 0% 0%  10%  32%  13%  23%  12% 1M% 7% 15% 4% 2T% 1% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 0%  10% 0% 33% 18% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0%  19%  18%  29% 5% 4% 7% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom/Sob Revisdo  100%  100%  100% 0% 0% 0% 0% 4% 4% 1% 1% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagio 106% 72% -164% -156% -106% 160% 160% 29% 28% 10% 33% 51% 16% 30% 13% na
PSI20 5690 5145 4799 5741 6802 7608 6559 5655 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endereco www.millenniumbcp.pt ou
disponibilizada aos Clientes quando assim solicitado.
Prevengoes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agéo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio
dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condigdes de mercado podera implicar alteragdes neste relatorio. As opinides aqui
expressas podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipdteses.
N&o pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetd o informativo que compde este
relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatorio como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. re jeita assim a responsabilidade
por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéao referida neste relatério independentemente da forma ou
natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagé@o prévia. Os dados relativos aos destinatarios
que constam da nossa lista de distribuigdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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