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Diario Agoes

Var. %
Fecho  Var% ar- no ano
ano
(€)

Euro Stoocc k] 03  176% 176%
P51 20 6,012 1% &H53% 203%
IBEX 35 11,427 L& M 11.2%
CAC 4] 3,034 06% 178% 178%
Dax 30 11,858 0% 2M0% 21.0%
FTSE 100 [ 0.6% 44% 107%
Dow Jones 17,713 0% 06% 10.3%
&P 300 2,061 0.2% 0% 11.1%
Nasdaq 4891 0.6% 31 145%
Fuszel 1,240 0.7% 0% 143%
NIKKED Z25* 19,285 00 105% 234%
MSCIEM @5l 0.7% 02% 11.2%
*Fecho de hoje

Pesrdieo{WTI) 489 S0% 83 18%
CRB 215.2 20 64% 18h
EURCYUSD 1.050 03% 8% -
Eur 3m Dep* 0020 0.0 15 -
OT 107 1.758 =23 528 -
Bund 107* 0.207 04 -134 -
*aa de jure com variagies em p.b.

Certificados Fe(¢1:;10 Var. % r:f::ﬁ)
PSI20 60.08 1.1% 25.6%
IBEX35 11445 0.3% 11.1%
FTSE100 (2) 68.59 0.6% 5.0%

(1)Média entre compra e venda no fecho
(2)Sem risco cambial (certificado quanto)
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Mercados

PSI120 mantém-se na linha da frente...
Fecho dos Mercados

PSIH0 Eurostoxx S&P 500
Sonae 3.3% Abengoa Sa-B Sh 8.8% Aliera Comp 284%
+ Banco Com Por-R. 2.4% Pracus Bank 5.59% Foyal Canbbean  6.5%
Banco Bpi SaReg  2.1% Groupe Eurounne  4.4% el Cop 6.4%
Texewa Duare  -0.1% Fafieicen Bank  -2.4% Denbury Resource -5.1%
[ | Fen-Fede Encrget -0.7% Arceloemisal  4.3% Windstream Holdl -5.1%
Motz Engl Sgpe  -1.4% Eisa Oyj -7.5% Transocean Lid -5.5%

Fonte: Millzpnium investment banking, Bloomberg

Portugal
Montepio prepara aumento de capital, diz Econdmico

Europa

Segundo maior acionista da Holcim vota contra a fuséo

Dufry e World Duty Free criam gigante do retalho aeroportuario
Novartis assina acordo de R&D com Aduro Biotech

EUA

Tim Cook vai doar a sua fortuna a caridade

Yahoo! aumenta programa de compra de ages proprias em $ 2 mil milhdes
Amazon interessada na Net-a-Porter

Chevron vende participagdo na Caltex Australia

GameStop desaponta nas contas apresentadas

Nova CFO da Google vai ganhar $ 70 milhdes

Indicadores
Confianga dos consumidores nos EUA desceu menos que o previsto em margo
U.Michigan estima inflagdo nos EUA nos 3% nos proximos 12 meses

Economia brasileira expandiu de forma surpreendente no 4° trimestre
PIB dos EUA - 32 estimativa confirmou expanséo a taxa anualizada de 2,2% no 4° trim.

Outras Noticias
Fitch mantém Portugal em “lixo”

Agenda Macro

A agenda macroeconémica de hoje contempla ainda as Vendas a Retalho e Produgéo
Industrial de Portugal do més de fevereiro (11h), a Taxa de Inflagdo da Alemanha de
margo (13h), o Rendimento e a Despesa Pessoal de fevereiro dos EUA (13h30m) e as
Vendas de Casa Pendentes norte-americanas de fevereiro (15h).
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Fecho dos Mercados

!

Portugal. O PSI20 subiu 1,1% para os 6011 pontos na ultima sexta-feira, com 13 titulos em alta. O
volume foi normal, transacionando-se 399,4 milhdes de agdes, correspondentes a € 105,0 milhdes
(16% abaixo da média de trés meses). Pela positiva destacou-se a Sonae, a subir 3,3% para os €
1,425, liderando os ganhos percentuais, seguida do BCP (+2,4% para os € 0,0951) e do BPI (+2,1%
para os € 1,470). A Mota Engil liderou as perdas percentuais (-1,4% para os € 3,45), sequida da REN
(-0,7% para os € 2,732) e da Teixeira Duarte (-0,1% para os € 0,765).

Europa. As pragas europeias encerraram na sua globalidade em alta na sexta-feira, com o PSI20 no
pddio das valorizagdes, impulsionado pelos ganhos das retalhistas Sonae (+3,3%) e Jer6nimo Martins
(+2%), da Banca - BCP (+2,4%), BPI (+2,1%) e Banif (+1,3%) - e das empresas ligadas a pasta e
papel — Altri (+1,9%) e Portucel (+1,3%). Ainda assim, perderam algum fulgor, apds a terceira
estimativa do PIB dos EUA ter mantido a previsdo de expansdo a uma taxa anualizada de 2,2% no 4°
trimestre, quando os investidores esperavam uma reviséo em alta. O indice Stoxx 600 avangou 0,3%
(395,54), o DAX ganhou 0,2% (11868,33), o CAC subiu 0,6% (5034,06). Em baixa terminaram o FTSE
(deslizou 0,6% para 6855,02) e o IBEX (- 0,2% para 11427,4).

EUA. Dow Jones +0,2% (17712,66), S&P 500 +0,2% (2061,02), Nasdaq 100 +0,4% (4332,861). AS
maiores valorizagdes setoriais foram registadas por Health Care (+0,74%) e Consumer Staples
(+0,56%). Ja os setores Energy (-0,74%), Financials (-0,12%), Materials (-0,07%) e Telecom Services
(-0,04%) terminaram em terreno negativo. O volume da NYSE situou-se nos 694 milhdes, 11% abaixo
da média dos Ultimos trés meses (779 milhdes). Os ganhos ultrapassaram as perdas 1,5 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (+0,65%); Hang Seng (+1,5%); Shangai Comp. (+2,6%)

!

Portugal

Montepio prepara aumento de capital, diz Econdmico

De acordo com o Diario Econdémico, o Montepio Geral estd a preparar um aumento de capital, a
realizar nos préximos meses. O periddico refere declaragdes de Tomas Correia, presidente da Caixa
Econdmica Montepio Geral, segundo as quais o aumento sera realizado através de instrumentos de
capital, de forma a colocar o racio num patamar de forma a ndo dar lugar a nenhuma discussao. O
objetivo é ter um racio de solidez que permita a instituigdo distribuir futuros resultados a Associacdo
Mutualista, sem que as autoridades europeias de supervisdo possam ter argumento para
desaconselhar esse pagamento, acrescenta.

Europa

!

Segundo maior acionista da Holcim vota contra a fusao

A russa Eurocement, segundo maior acionista da Holcim (cap. Sfr 24 mil milhdes, -0,1% para os Sfr
73,25) com 10,8%, planeia votar contra a fusdo da cimenteira suica com a congénere francesa Lafarge
(cap. € 17,5 mil milhdes, -1,4% para os € 60,75), mesmo apos as alteragdes ao acordo feitas durante a
semana passada, noticia a Bloomberg citando fontes com conhecimento no caso. Segundo a agéncia
noticiosa, a Eurocement nao esta satisfeita com a revisdo dos termos, que recorde-se passou de uma
troca de uma agdo por uma agdo, para uma troca de 0,9 de agédo da Holcim por cada da Lafarge. Na
assembleia geral marcada para maio, dois tergos dos investidores tém de dar aprovagéo a fuséo.
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Dufry e World Duty Free criam gigante do retalho aeroportuario

A operadora de lojas de aeroportos Dufry (cap. Sfr 5,1 mil milhdes, +4,1% para os Sfr 141) concordou
em adquirir uma participagdo maioritaria na concorrente World Duty Free (cap. € 2,6 mil milhdes, -
8,2% para os € 10,06) por € 2,6 mil milhdes, o que ird criar uma empresa que opera cerca de um
quarto de todo o mercado de retalho em aeroportos no mundo. Apéds ter adquirido a participagdo de
50,1% da Dufry detida pela familia Benetton, a Dufry informou que ira fazer uma oferta pelas restantes
acdes da World Duty Free. O preco pago é cerca de 6,5% inferior ao prego de fecho da passada sexta-
feira, mas 16% superior aquele que as agfes da Dufry transacionavam a 28 de janeiro, altura em que
as primeiras noticias sobre esta possibilidade surgiram.

Novartis assina acordo de R&D com Aduro Biotech

A farmacéutica suica Novartis (cap. Sfr 263,3 mil milhdes, +1,1% para os Sfr 97,3) assinou um acordo
de pesquisa e desenvolvimento (R&D, na sigla em inglés) com a congénere norte-americana Aduro
Biotech. A Novartis informou que esta “grande” colaboragéo, de “varios anos”, com a Aduro se ird
focar no desenvolvimento de imunoterapias de cancro de proxima geragdo. A Aduro informou que a
Novartis ira fazer um pagamento de imediato de $ 200 milhdes, mas que estad elegivel para fazer
pagamentos adicionais no futuro de $ 500 milhdes. A Novartis ira ainda adquirir uma participagédo de
2,7% na Aduro por $ 25 milnhges, tendo-se comprometido a fazer outra compra de $ 25 milhdes no
futuro.

*cap- capitalizagao bolsista

Tim Cook vai doar a sua fortuna a caridade

O CEO da Apple, Tim Cook, planeia entregar toda a sua fortuna a caridade apds pagar os estudos do
seu sobrinho de 10 anos, noticia a revista Fortune. Cook refere que “pretende ser a pedra que faz as
ondas de mudanca surgirem num lago”. A revista Fortune avalia a fortuna do executivo em cerca de $
120 milhdes, mas detém outros $ 665 milnGes em agdes restritas da empresa que lidera.

Yahoo! aumenta programa de compra de agdes proprias em $ 2 mil milhdes

A Yahoo! adicionou $ 2 mil milhdes ao seu atual programa de compra de agdes proprias, apds presséo
do acionistas Starboard Value. Assim, o montante agora disponivel para compra de agdes proprias
ascende a $ 2.726 milhdes. Os novos fundos estaréo disponiveis durante 3 anos.

Amazon interessada na Net-a-Porter

A Amazon estd em conversagdes para adquirir a retalhista online de roupa de luxo Net-a-Porter,
naquela que poderia tornar-se a maior aquisi¢do da gigante do retalho online, noticia o site Women’s
Wear Daily. Ja ha algum tempo que a Amazon procura colmatar o seu negécio de roupa premium e um
negdcio de compra da Net-a-Porter, detida pela suica Financiere Richemont, poderia custar
aproximadamente € 2 mil milhdes.

Chevron vende participagdo na Caltex Australia

A Chevron ird procurar angariar até $ 3,6 mil milhdes através da venda da totalidade da participacéo
que detém na Caltex Australia. De acordo com o comunicado emitido a Chevron ira vender 135
milhdes de agdes por 43,2 dblares australianos cada, um desconto de 9,7% face ao prego de fecho de
hoje no mercado de Sydney.
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GameStop desaponta nas contas apresentadas

A GameStop reportou um EPS ajustado de $ 2,15 referente ao 4° trimestre fiscal de 2015, terminado
em janeiro, o que fica um céntimo de dolar abaixo do esperado. As receitas recuaram 5,6% em termos
homdlogos para os $ 3,48 mil milhdes, também ficando aquém dos $ 3,6 mil milhdes previstos.
Também o guidance oferecido néo foi positivo. Para o ano fiscal de 2016, a empresa antecipa um EPS
entre os § 3,6 e os $ 3,8, deixando de fora os $ 4,04 de consenso. Devera existir um efeito negativo
entre 0s $ 0,06 e os $ 0,09, por agdo, devido aos efeitos cambiais. No 1° trimestre, a GameStop
espera um resultado por agao entre os $ 0,53 e os $ 0,6, também defraudando a expectativa de $
0,66. Face a fraca capacidade de estimular as vendas, o CEO, Tony Bartel, informou que a empresa
esta a procura de novas aquisi¢des, bem como de diversificar os produtos que vende nas suas lojas. A
empresa quer, para além dos tradicionais jogos de consola, vender subscri¢do de servigos de banda
larga da AT&T, teleméveis e dispositivos da Apple.

Nova CFO da Google vai ganhar $ 70 milhdes

Ruth Porat, que no inicio desta semana anunciou que ir4 abandonar o seu cargo de CFO na Morgan
Stanley para assumir a mesma posi¢ido na Google, recebera $ 70 milhdes nos proximos 2 anos
através de uma combinacéo de diferentes remuneragdes. A gestora, que entre em fungdes em maio,
recebera um prémio de assinatura de $ 5 milhdes, um salario base de $ 650 mil por ano, um pacote de
acoes de $ 25 milhdes em 2015 (que podem ser adquiridas em 2017) e $ 40 milhdes em agdes numa
concessdo bienal em 2016 (que podem ser adquiridas em 2019)

!

Indicadores

De acordo com o valor final do indice medido pela Universidade do Michigan, a confianga dos
consumidores nos EUA desceu de forma mais branda que o previsto em margo. O indicador caiu de
95,4 para 93, superando os 92 esperados e 91,2 preliminarmente avangados.

A U.Michigan estima que a inflagdo nos EUA nos préximos doze meses se situe nos 3% e nos
proximos 5 anos a 10 anos nos 2,8%.

A economia brasileira expandiu de forma surpreendente no 4° trimestre. O PIB do Brasil avangou
de forma sequencial 0,3%, quando o mercado antecipava uma quebra de 0,1%. Em termos homélogos
verificou-se uma contracdo de 0,2%, bem inferior ao recuo de 0,7% esperado. Desta forma, em termos
acumulados em 2014, o Brasil avangou 0,1%, ligeiramente melhor que a estagnagéo aguardada pelos
analistas.

A 32 estimativa do PIB do 4° trimestre de 2014 nos EUA confirmou, de forma desapontante, o
valor dado pela 22 estimativa, ja que era esperada uma revisao em alta. Em termos anualizados, a
economia norte-americana cresceu 2,2% no 4° trimestre, o que defrauda os 2,4% aguardados pelo
mercado. Sem surpresas, 0 Consumo Pessoa foi revisto em alta em 0,2pp para os 4,4%. O indice de
Pregos do PIB subiu 0,1% no 4° trimestre, indo ao encontro do esperado.
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Outras Noticias

!

Fitch mantém Portugal em “lixo”

A Fitch manteve o rating da divida de longo prazo de Portugal em BB+, ou seja, num patamar de “lixo”.
A justificar a decisdo esta a pouca confianga de que o Governo consiga cumprir as metas do défice e o
corte das perspetivas de crescimento da economia nacional. O andncio realizada na Ultima sexta-feira
acaba por desiludir algumas expectativas de mercado, que esperavam que a Fitch fosse a primeira
das trés principais agéncias de notagdo a elevar Portugal para um nivel de “investimento”, depois
desta ter colocado ha um ano o rating portugués sob uma perspetiva "positiva".

Resultados ‘

Assembleia
Empresa 4°Trim. 2014 1°Trim. 2015 2° Trim. 215 3° Trim. 2015 Geral
Acionistas
PSI120
BFI 28-01 DF 25-04 DF 2507 DF 28-10 DF 25-04-2015
BCP 02-02 DF 04-05 DF 2707 DF 02-11 DF 18-05-2015
Galp Energia 08-02 AA 27-04 AA 27-07 AA 26-10 16-04-2015
Porucel 10-02 DF 28-04 DF 2307 DF 28-10 DF
Semapa 13-02 OF 15-056 OF 28-08 DF 30-10 DF
EDP Renovaves 25-02 AA 06-05 AA 28-07 AA 28-10 AA 08-04-2015
MOS 26-02 AA 07-05 DF 09%-07 DF 05-11 DF 3-03-2015
Al 27-02 OF n.a. n.a. n.a.
Banif 02-03 AA 04-05 DF 31-07 DF 02-11 DF
EDP 03-03 DF 07-05 DF 0-07 DF 25-10 DF 21-04-2015
Jeronimo Marins 04-03 DF 25-04 DF 2507 DF 25-10 DF 05-04-2015
CTT 04-03 DF 13-05 OF 28-07 DF 03-11 DF 05-05-2015
Maota-Engil 10-03 DF n.a. n.a. n.a.
Sonas 11-03 OF 056-05 DF 18-08 DOF 04-11 DF 30-04-2015
Impresa 16-03 OF 06-05 DF 27-07 DF 28-10 DF 25-04-2015
REM 13-03 DF 07-0b n.a. n.a.
Teixeira Duans 16-04 08-05 28-08 27-11 A0-05-2015
Poriugal Telecom 30-04 08-05 n.a. n.a. 28-05-2015
Outros
Movabass 11-02 DOF 07-05 DF 30-07 DF 05-11 DF 25-04-2015
Cofina 2702 na. na. na.
Sonas Indlstria 27-02 DF 07-05 DF 2807 DF 12-11 OF 31-03-215
Sonae Capial 03-03 DF n.a. n.a. n.a. 31-03-2015
Sonas Skerra 056-03 DF 07-05 DF 05-08 DF 04-11 DF
Ah: Anzs Aberurs; DF: Depos Facho; n.a. - ndo dizponivel (=) esperado
Fonte: Empresa.
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Empresa DPA Assembleia Data Data Obs Ano Anterior

Bruio Geral  Pagamenio Ex-Div Fagamenio DPA Bruio

PSI20
Alri 0,0500 14-Abr-15 - - Proposio 22-Mai-14 0,042
Banif - - - - - - -
BCP = - 19-Mai-15 - - - - -
BPI - 28-Abr-15 - - - - -
CTT 04650 5-Mai-15 - - Proposio 22-Mai-14 0,400
EDF 0,1850 21-Abr-15 - - Proposio 28-Mai-14 0,185
EDP Renovavel 0,0400 9-Abr-15 - - Proposio 8-Mai-14 0,040
Galp Energia® 01728 16-Abr-15 - 20-Mai-15 Esimado 22-Mai-14 0,144
01728 - 18-5et-14 15-5et-14 Pago 18-5et-14 0,173
Impresa - 29-Abr-15 - - - - 0,000
J. Marins 0,2450 9-Abr-15 - - Proposio 8-Mai-14 0,305
Mota-Engil 0,1300 - 26-Mai-15 21-Mai-15 Esimado 30-Mai-14 0,124
NOS 01400  31-Mar-15 - - Proposio 23-Mai-14 0,120
Portuce! 0,2000 - - 8-Jun-15 Esimado 12-Jun-14 0,280
Portugal Telecom - 30-Mai-15 - - - 30-Mai-14 0,100
REM 01710 - - - Proposio 30-Abr-14 0,17
Semapa 0,3320 - - M-Jun-15 Esimado 16-Jun-14 0,332
Sonae 0,0365 30-Abr-15 - - Proposio 15-Mai-14 0,035
Teixeira Duaris - 30-Mai-15 - - - - -

Qutros
Cofina 0,0100 - 21-Mai-15 18-Mai-15 Esimade 22-Mai-14 000
Movabase 0,0300 25-Abr-15 - - Proposio B-Jun-14 0,200
Sonae Capial - 3-Mar-15 - - - - -
Sonae Industria - 3-Mar-15 - - - - -

nd - Néo disponivel

Estimado: Estimado peia Bloomberg

Proposto: Anunciado pela empresa, 8 ser proposto em Assembieia Geral
Apravado: Dividendo a2 aprovado em Assembieia Geral

* Empresa paga dividendos 2 vezes a0 ano

** BCP recorreu a apoio do Estado, esta restito de pagar dividendos.
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Declaragoes (“Disclosures”)

1) Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).
2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).
3)  Recomendagdes:
Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliagéo incluido neste relatorio, € o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5)  Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente equiparadas de

deterem acgdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servigos de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatoério.

10) As opinides expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem vao receber nenhuma
compensagao por fornecerem uma recomendag&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo
entre a empresa e o analista, relativamente a recomendacao. Este relatério ndo tem qualquer destinatario especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP ndo participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagédo e/ou colocagdo do

ofertas publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendagéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneragdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagao.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagdo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Supervisdo

da empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servigos de banca de investimento & Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consorcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administragdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente a operagéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o anlncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Saude, realizada
em fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de agdes, langada pela José de Mello SA, através de
um accelerated bookbuilding, relativo & alienagao de 94 787 697 agdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22)  Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emissao de obrigagdes a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint
Bookruner” na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de
crédito no montante de €3.150.000.000 que foi dada & EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissao de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista
“Eurobond” 7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de agdes Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendagdes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendaga fev-15  jan-15 dez-14 set-14 jun-14 mar-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-08 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0%  62%  50%  25%  55%  T7% 68% T9% 63% S4% M%  37% 0% 63%
Manter 0% 0% 0%  10%  32%  13%  23%  12%  1M% 7% 15% 4% 2T% 1% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 0%  10% 0% 33% 18% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0%  19%  18%  29% 5% 4% 7% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom/Sob Revisdo  100%  100%  100% 0% 0% 0% 0% 4% 4% 1% 1% 42%  18% 16% 20% 25%
Variagio 106% 72% -164% -156% -106% 160% 160% 29% -28% 10% 33% 51% 16% 30% 13% na
PSI20 5690 5145 4799 5741 6802 7608 6559 5655 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do enderego www.millenniumbcp.pt ou
disponibilizada aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengoes (“Disclaimer”)

A informagéao contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio
dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condigdes de mercado poderd implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui
expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagao de diferentes critérios e hipoteses.
N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este
relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade
por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou
natureza que possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios
que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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