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Europa. A generalidade das pragas europeias fechou a sessdo desta sexta-feira em alta, com os
mercados norte-americanos a acompanharem o velho continente. Em termos empresariais, destaque
para a dinamarquesa DSV que vai comprar a congénere norte-americana WTi Worldwide. No plano
macroecondmico, realgcamos a divulgacao de que as Vendas dos Grossistas norte-americanos cafram
1% em agosto, tendo os stocks aumentado 0,1%. O indice Stoxx 600 avangou 0,3% (362,82), o0 DAX
ganhou 1% (10096,6), o CAC subiu 0,5% (4701,39), o FTSE acumulou 0,7% (6416,16) e o IBEX
valorizou 1,3% (10309,6). Os setores que maiores valorizagBes apresentaram foram Recursos
Naturais (+3,69%), Automovel (+1,94%) e Industrial (+0,9%), Pelo contrario, 0s setores que mais
cairam foram Viagens & Lazer (-0,82%), Servigos Financeiros (-0,67%) e Media (-0,43%).

Portugal. O PSI20 subiu 0,4% para os 5518,53 pontos, com 11 titulos em alta. O volume foi forte,
transacionando-se 664,8 milhdes de a¢des, correspondentes a € 133,5 milhdes (45% acima da média
de trés meses). Pela positiva destacou-se a Mota Engil, a subir 5,6% para os € 2,25, liderando os
ganhos percentuais, seguida do BCP (+4,8% para os € 0,0629) e da Impresa (+3,5% para os €
0,705). A Pharol liderou as perdas percentuais (-5,5% para os € 0,342), seguida da Jerdnimo Martins
(-1,5% para os € 12,5) e da REN (-1,2% para 0s € 2,755).

EUA. Dow Jones +0,2% (17084,49), S&P 500 +0,1% (2014,89), Nasdaq 100 +0,5% (4370,009). Os
setores que encerraram positivos foram: Info Technology (+0,51%), Health Care (+0,44%), Industrials
(+0,3%), Consumer Staples (+0,27%) e Consumer Discretionary (+0,17%). Os setores que
encerraram negativos foram: Energy (-0,73%), Telecom Services (-0,62%), Financials (-0,57%),
Utilities (-0,41%) e Materials (-0,05%). O volume da NYSE situou-se nos 866 milhdes, 5% abaixo da
média dos ultimos trés meses (909 milhdes). Os ganhos ultrapassaram as perdas 1,1 vezes.

Asia (hoje): Nikkei esteve encerrado. Hang Seng (+1,2%); Shangai Comp (+3,3%)

Portugal

Mota-Engil Africa pretende excluir as suas a¢gfes da negociacdo em Amsterddo

Em comunicado enviado a CMVM, a Mota-Engil (cap. € 474,6 milhdes, +3,3% para 0s € 2,325)
informou que a Mota-Engil Africa comunicou que o seu Conselho de Administracdo pretende solicitar a
Euronext Amsterddo NV a exclusdo da negociacdo, no mercado regulado por esta entidade, das acdes
ordinarias representativas do seu capital social. O Conselho da Mota-Engil Africa sublinhou que o nivel
de free float permanece limitado, com reduzidos niveis de liquidez e negociagdo das acdes da Mota-
Engil Africa. Na opinido do Conselho da Mota-Engil Africa, a cotacdo das a¢des deixou de representar
0 justo valor da Mota-Engil Africa. Assim, com sujei¢cdo a aprovagdo de um programa de recompra de
acOes pelos acionistas da Mota-Engil Africa em assembleia geral extraordinaria ("AGE") a convocar
para o efeito, aos acionistas da Mota-Engil Africa seré& oferecido uma possibilidade de desinvestimento
por meio de uma oferta de aquisicdo a lancar pela propria Mota-Engil Africa, na qual a empresa
oferecerd uma contrapartida de € 6,1235 por agdo (“Oferta”). Tal pregco é baseado no preco médio
ponderado das a¢Bes no mercado regulamentado gerido pela Euronext Amsterdam NV nos seis meses
anteriores ao dia 8 de outubro de 2015 (inclusive). O periodo da Oferta terd a duragéo de, pelo menos,
vinte dias de negociacdo, com inicio em data a anunciar. A AGE sera realizada em Amsterd&o, Paises
Baixos, no dia 23 de novembro de 2015, ou em data aproximada. O Conselho da Mota-Engil Africa
informou igualmente ter recebido indicacdo de que (i) a Mota-Engil SGPS, S.A. (titular de acdes
representativas de 82% do capital social da Mota-Engil Africa) ndo pretende alienar agdes no contexto
da Oferta e que (ii) a Mota Gestdo e Participacfes, SGPS, S.A. (titular de a¢des representativas de
13% do capital social da Mota-Engil Africa) manifestou disponibilidade para alienar as suas a¢des em
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troca da contrapartida acima referida. Adicionalmente, informa-se que o Conselho de Administracéo da
Mota-Engil pretende promover a realizagdo de um aumento do capital social da Mota-Engil até um
montante equivalente ao que vier a ser empregue pela Mota-Engil Africa na aquisicdo das acdes. Essa
operagdo, a submeter oportunamente a aprovacdo dos senhores acionistas da Mota-Engil, implicara a
emissdo de novas acfes da Mota Engil com um preco de subscri¢do ndo inferior a €2,4814 (dois euros
e quarenta e oito virgula catorze céntimos) por cada nova acao.

Galp apresenta resultados preliminares da atividade no 3° trimestre de 2015

A Galp (cap. € 8,3 mil milhdes, +0,2% para os € 10,06) apresentou esta manha os seus nimeros
operacionais preliminares do 3° trimestre onde se destaca um aumento nos volumes produzidos na
area exploracdo bem como ao nivel da refinagdo. A produgdo média working interest registou um
aumento de 44% face ao homoélogo da para os 44.700 barris de petréleo por dia. Ainda na area de
exploracdo registou-se também um aumento de 55.7% face ao homdlogo para os 43.900 barris por
dia. A suportar esta subida face ao mesmo periodo de 2014, devera estar o contributo da terceira e
quarta unidade no Brasil que ndo estavam a operar ha um ano atras. A empresa ndo divulgou a
margem de refinacdo de obtida no trimestre, no entanto comunicou que a nivel internacional o
benchmark se situou nos $ 6.2 por barril, comparando com os $ 2.30 registados no mesmo periodo do
ano anterior. As vendas de Gas Natural a clientes diretos recuou ligeiramente (-3.4%) para os 933
metros cubicos, tendo no entanto ocorrido um crescimento nos resultados em trading na ordem dos
36% param os 976 metros cubicos. A Galp Energia ira divulgar os resultados relativos ao terceiro
trimestre de 2015 no dia 26 de outubro, segunda-feira, antes da abertura do mercado.

*cap (capitalizagdo bolsista)

AB Inbev pondera aumentar a oferta pela SABMiller

Fontes préximas do processo afirmam que a AB Inbev (cap. € 157,3 mil milhdes, -0,5% para os €
97,83) podera aumentar a oferta pela SABMiller para os £ 43 por agéo.

Acionistas da Abengoa aprovam aumento de capital

Os acionistas da espanhola Abengoa (cap. € 829,1 milhdes, +1,2% para os € 1,315), empresa que
atua no ramo tecnolégico com solugdes para 0 setor elétrico e do meio ambiente, aprovaram um
aumento de capital, que se espera que atinja os € 650 milhdes em novas acfes, com o intuito de
melhorar o fluxo de caixa da empresa. Os acionistas aprovaram ainda alteragdes na estrutura
corporativa, elegendo Jose Dominguez Abascal como Presidente, em substituicdo de Felipe
Benjumea, filho do fundador da Abengoa.

Deutsche Bank considera venda de unidade de seguros

A imprensa internacional adianta que o Deutsche Bank (cap. € 35,4 mil milhGes, -0,8% para o0s €
25,685) prepara-se para vender a unidade de seguros, Abbey Life, por £ 3 mil milhes. O banco
espera saber, por parte do Banco Central Europeu, o capital necessario para segurar a unidade de
seguros de forma a cumprir com as regras de capital, afirmam fontes préximas do caso.

Credit Suisse espera angariar cerca de Sfr 8 mil milh6es em aumento de capital

De acordo com fontes préximas do processo, o Credit Suisse (cap. Sfr 39,3 mil milhdes, +1% para 0s
Sfr 24,02) planeia fazer um aumento de capital em que espera angariar entre Sfr 6 mil milhdes e Sfr 8
mil milhdes. O banco suico deverd prosseguir com a referida operagdo ap6s a apresentacdo de uma
nova estratégia aos investidores no final deste més, ndo tendo tomado ainda nenhuma deciséo final
sobre o montante, disse a mesma fonte.
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Deutsche Post mitiga impacto do abrandamento na China

O CEO da Deutsche Post (cap. € 31,6 mil milhdes, -1,2% para os € 26,065), Frank Appel, afirmou em
entrevista que o abrandamento da economia chinesa ndo afetard o servico de transporte de bens e
exportacdes de produtos da empresa. Frank Appel referiu também que os clientes ndo devem esperar
um aumento dos pregos de correio.

IPO de Poste Italiane comeca hoje

A Poste Italiane inicia o processo de Oferta Publica Inicial (IPO em inglés) avaliada em cerca de € 9,8
mil milhdes, estando o preco de referéncia entre 0os $ 6 e os $ 7,5 por agdo, informou o Ministro das
Financas italiano. Cerca de 30% das acOes em IPO serdo reservadas para venda a investidores de
retalho. A Oferta Publica Inicial termina a 22 de outubro, tanto para os investidores de retalho como
para o0s investidores institucionais e a 21 de outubro para os funcionarios da empresa.

K+S confirma objetivo de lucro anual

A K+S (cap. € 4,8 mil milhdes, -0,6% para os € 24,99), empresa alema de fertilizantes, afirmou
através do seu CEO, Nobert Steiner, que ird cumprir com o objetivo de lucros anuais entre € 780
milhdes e € 860 milhdes.

*cap (capitalizagdo bolsista)
EUA ‘

GAP apresenta queda nas vendas comparaveis

A GAP divulgou uma queda de 1% nas vendas comparaveis em setembro, penalizadas pelas vendas
da marca Banana Republic, que registou uma queda de 10% no més. Ja as vendas da marca Old Navy
aumentaram 4%, mas ainda assim abaixo da subida de 5,6% estimada.

Apple Pay expande-se a cafés e restaurantes

A Apple disse ontem que o seu servico Apple Pay vai estar brevemente disponivel nos cafés Starbucks
e nos restaurantes KFM e Chili. Com estas novas parcerias a empresa norte-americana pretende
acelerar o processo de expansdo do seu revolucionario servico.

Indicadores

H

O Investimento Direto Estrangeiro na China cresceu 7,1% em termos homdlogos no més de
setembro, desacelerando face ao més anterior, ja que a taxa era de 22%.

A Balanga de TransagOes Correntes em Franca apresentou um saldo positivo de € 200 milhdes em
agosto. O registo compara com os déficits de € 400 milhdes do més de julho e de € 1.666 milhdes do
periodo homologo.

Vendas caem e Grossistas acumulam stocks

As Vendas dos Grossistas norte-americanos cairam 1% em agosto, mais que a queda de 0,3%
projetada pelo mercado. J& os stocks acumularam-se em 0,1%, quando era esperada uma estagnacéo
(0,0%). A taxa do més anterior foi revista em baixa em 0,2pp para os 0,3%.

De acordo com o indice de Precos das Importacdes nos EUA, o custo dos bens comprados no

Pagina4 de 7




Millennium investment banking [EBEU(ORARIE 12 outubro 2015

exterior diminuiu 0,1% no més de setembro, face ao més anterior, quando se aguardava uma queda de
0,5%. Em termos homologos, a queda foi de 10,7%. Excluindo combustiveis, a depreciacdo foi de
0,3% e de 3,1% em termos homélogos. A apreciacdo do ddlar americano levou a um maior poder de
compra, uma vez que os pre¢os dos bens comprados no exterior ficaram mais baratos.

A Balanca Comercial de Portugal aumentou o seu défice para os € 876 milhdes no més de agosto,
dos € 706 milhdes registados no més de julho, mas diminuindo face ao més homdlogo (-€ 910
milhdes). Em agosto de 2015, as exporta¢cbes aumentaram 3,3% e as importacdes aumentaram 1,7%
face ao més homologo (+4,8% e -0,9% em julho de 2015, respetivamente).

Resultados

Empresa 3° Trim. 2015

PSI20
Galp Energia 26-10
EDP Renovaveis 28-10 A4
BFI 28-10 DF
Impresa 29-10 OF
Jerdnimo Marins 28-10 OF
EDF 23-10 DF
Portucel 23-10 DF
Sonae Capital 2810
Semapa 30-10 DF
BCF 02-11 OF
Banif 02-11 OF
CTT 04-11 OF
Sonas 04-11 DF
Sonae Skerra 04-11 DF
NOS 05-11 A4
MNovabaze 05-11 DF
Alni 08-11
Sonas Indistria 12-11 DF
REM 13-11
Moéa-Engl 18-11
Teixeira Duare 27-11
Pharal -1
Cofina n.a.

Outros

Ak Antez Aberura; DF: Depoiz Fecho; n.a. - ndo dzponivel (2) ezperado

Fontz: Empreza.
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendac&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagio set-15 jun-15 mar15 dez-14 jun-14 jan-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 0%  50% 30% 55% 7% 68% 79% 63% 54% 4% 3% 0% 63%
Manter 0% 0% 0% 0%  32% 35% 23% 12% 1% 7% 15% 4%  27% 1% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 0% 9% 18% 4% 0% 0% % 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% 0%  18% 26% 5% 4% % 4% 4% 0% 14%  16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo  100%  100%  100%  100% 0% 0% 0% 4%  14%  11%  11% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagdo 91%  -7.0% 244% -294% 16%  271% 160% 29% -28% -10% 33% 1% 16% 0%  13% na
PSI 20 5047 5552 5969 4799 6802 6697 6559 5655 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢o www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengdes (“Disclaimer™)
A informacédo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, néo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar alteracdes neste relatério. As opiniées aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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